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[Table_Summary] 行业核心观点： 
2023.3.27-2023.4.02：电新行业一周涨幅为 1.02%，同期沪深 300 涨

幅为 0.59%，跑赢沪深 300 指数 0.43pct。在申万 31 个行业板块中位

列第 13位。 
 

投资要点： 

⚫ 光伏产业链：3月 28日，北京市发展改革委、财政局等部门联

合发布了《关于印发推进光伏发电高质量发展实施意见的通

知》及支持政策。光伏发电等可再生能源应用将成为城市规划

体系的重要内容。为了进一步鼓励光伏发电推广应用，北京将

对 2025年 12月 31日前并网发电并符合条件的光伏发电项目给

予支持。这包括对个人利用自有农村合法住宅建设的分布式光

伏发电项目，学校、社会福利场所等执行居民电价的非居民用

户分布式光伏发电项目和执行大工业电价的分布式光伏发电项

目，分别给予不同程度的补贴。申请本政策资金支持的项目，

应落实《北京市碳达峰实施方案》要求，新建公共机构建筑、

新建园区、新建厂房屋顶光伏覆盖率不低于 50%。 

⚫ 新能源车：3月 31日，《广州市鼓励支持个人领域新能源汽车

推广应用工作指引》（以下简称《指引》）印发实施，对个人

消费者购买并使用自主品牌新能源汽车（含油电混动，以下简

称新能源汽车）给予综合性补贴，最高补贴 1万元。根据《指

引》，补贴对象为 2023年 3月 1日至 12月 31日期间，在广州

购买符合要求的新能源汽车（以发票日期为准），并在 2024年

1月 31日前完成注册登记的个人消费者。对符合申领条件的个

人消费者给予以下补贴：机动车销售统一发票含税价（以下简

称“车辆价格”）在 10万元（含）至 15万元，补贴 10000元/

台；车辆价格在 15万元（含）至 20万元，补贴 8000 元/台；

车辆价格在 20万元（含）以上，补贴 6000元/台。 

⚫ 风力：3月 27日，全球风能理事会（GWEC）发布《2023 全球风

能报告》，预计到 2024年，全球陆上风电新增装机将首次突破

100吉瓦（GW）；到 2025年，全球海上风电新增装机也将再创

新高，达到 25GW。未来五年，全球风电新增并网容量将达到

680GW。报告指出，政策制定者需要立即采取行动，以避免供应

链瓶颈阻碍全球风电的高速发展。潜在的供应链瓶颈可能会危

及全球实现 2030气候目标，这是到 2050年实现净零排放的关

键节点。 

⚫ 风险因素：光伏发电项目建设进度不及预期；新能源汽车推广

进度不及预期；绿电工程建设进度不及预期。 
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1    上周市场回顾 

1.1  电气设备行业 

上周市场小幅上涨，电力设备涨幅为1.02%，同期沪深300指数涨幅为0.59%，电力设

备行业相对沪深300指数跑赢0.43pct。从板块排名来看，电气设备行业上周在申万

31个一级行业板块中位列第13位，总体表现靠前。 

图表1：申万一级行业涨跌情况（%） 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

1.2  电气设备子行业 

从子行业来看，申万电气设备子行业涨跌不一。二级行业中，光伏设备涨幅最大，

上涨幅度为1.94%；三级行业中，光伏加工设备涨幅最大，上涨幅度为3.18%。二级

行业电池/电网设备/光伏设备/电机Ⅱ/其他电源设备Ⅱ/风电设备涨跌幅分别为 

1.59%/-1.02%/1.94%/-0.75%/-1.00%/1.38%。 

三级行业中锂电池/电池化学品/线缆部件及其他/电网自动化设备/锂电专用设备/光

伏电池组件/光伏辅材/其它电源设备Ⅲ/输变电设备/光伏加工设备/配电设备/蓄电

池及其他电池/火电设备/风电零部件/电工仪器仪表涨跌幅分别为2.40%/0.06%/-

0.71%/-1.95%/1.96%/0.97%/0.72%/-1.01%/-0.44%/3.18%/-0.59%/0.04%/-

1.95%/2.42%/-1.04%。 

图表2：申万电气设备各子行业涨跌情况 
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资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

1.3  电气设备个股 

从个股来看，上周申万电力设备行业挂牌的246只个股中上涨83只，平收5只，下跌

158只，跑赢大盘的有67只股票。表现最好的是帝科股份，涨幅为20.07%；表现最差

的是ST银河，跌幅为-16.06%。 

图表3：申万电力设备个股周涨跌幅（%） 

涨幅前五 一周涨幅（%） 跌幅前五 一周跌幅（%） 

帝科股份 20.07 *ST银河 -16.06 

三变科技 11.46 欧陆通 -12.30 

泰胜风能 8.43 红相股份 -11.47 

振江股份 7.72 通达股份 -9.06 

金雷股份 7.43 ST华仪 -8.82 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

2    上周行业热点 

2.1  新能源汽车 

2.1.1行业价格跟踪 

 

图表4：一年内锂电正极材料价格走势（万元/吨） 图表5：一年内锂电负极材料价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表6：一年内电解液材料价格走势（万元/吨） 图表7：一年内锂电隔膜材料价格走势（元/m2） 

  
资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表8：最近一年锂盐价格走势（万元/吨） 图表9：四氧化三钴、硫酸钴价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

2.2  新能源发电 

2.2.1行业价格跟踪 

图表10：光伏产业链各环节一周报价 

  高价 低价 均价 
涨跌幅

(%) 

多晶硅（kg） 

多晶硅致密料(RMB) 224 190 208 -3.7 

硅片(pc) 

单晶硅片-182mm/150μm(USD) 0.84 0.82 0.833  

单晶硅片-182mm/150μm(RMB) 6.5 6.44 6.45  

单晶硅片-210mm/150μm(USD) 1.067 1.066 1.067  

单晶硅片-210mm/150μm(RMB) 8.2 8.19 8.2  

电池片（W） 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(USD) 

0.22 0.142 0.143 -0.7 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(RMB) 

1.09 1.05 1.07 -0.9 

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(USD) 

0.147 0.145 0.146  

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(RMB) 

1.11 1.1 1.1  

单面单玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 
0.38 0.21 0.22  

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 
1.8 1.65 1.71 -1.2 

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.36 0.21 0.22  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.81 1.66 1.72 -1.1 

双面双玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.37 0.215 0.225  

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.75 1.65 1.73 -1.1 
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210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.37 0.22 0.225  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.83 1.61 1.74 -1.1 

组件辅材(m²) 

光伏玻璃 3.2mm 镀膜(RMB) 25.5 25 25.5  

光伏玻璃 2.0mm 镀膜(RMB) 18.5 17.5 18.5  

来源：PVInfoLink，万联证券研究所数据截止日期：2023-03-29 
 

 

图表11：硅料价格走势（元/吨） 图表12：硅片价格走势（元） 

  
资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

图表13：电池片价格走势（元/瓦） 图表14：组件价格走势（元/瓦） 

  
资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

 

图表15：玻璃价格走势（元/平米） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

3    公司动态 

璞泰来:3月28日，公司发布2022年年度报告，报告期内，公司实现主营业务收入

1,541,659.76万元，比上年同期增长71.82%；实现归属于上市公司股东的净利润

310,443.40万元，比上年同期上升77.53%；实现归属于上市公司股东的扣非净利润

为295,905.17万元，比上年同期上升78.25%。 

潍柴动力:3月31日，潍柴动力发布2022年年度报告，报告期内实现营业收入

1751.58亿元，同比下降20.46%；实现归属于上市公司股东的净利润49.05亿元，同

比下降48.33%；扣非净利润32.83亿元，同比下降60.53%，公司分红预案为拟10派

1.58元（含税）。 

德方纳米：3月29日，深圳市德方纳米科技股份有限公司（以下简称“公司”）于

2023年3月29日召开的第三届董事会第三十五次会议审议通过了《关于签订年产11万

吨新型磷酸盐系正极材料生产基地项目投资协议书的议案》，经友好协商，公司拟

与会泽县人民政府签订《年产11万吨新型磷酸盐系正极材料生产基地项目投资协议

书》，公司拟在会泽县建设“年产11万吨新型磷酸盐系正极材料生产基地项目”，

项目总投资约25亿元。 

海泰新能：3月31日公司拟与乌兰察布市兴和县人民政府签署项目投资协议，在乌

兰察布新材料开发区兴和产业园建设5万吨大规格超高功率石墨电极项目，总投资5

亿元，占地230亩，通过设立子公司的形式完成本次投资，子公司注册资本1亿元。 

 

4    投资策略及重点推荐 

4.1  光伏产业链 

3月28日，北京市发展改革委、财政局等部门联合发布了《关于印发推进光伏发电高

质量发展实施意见的通知》及支持政策。光伏发电等可再生能源应用将成为城市规

划体系的重要内容。为了进一步鼓励光伏发电推广应用，北京将对2025年12月31日
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前并网发电并符合条件的光伏发电项目给予支持。这包括对个人利用自有农村合法

住宅建设的分布式光伏发电项目，学校、社会福利场所等执行居民电价的非居民用

户分布式光伏发电项目和执行大工业电价的分布式光伏发电项目，分别给予不同程

度的补贴。申请本政策资金支持的项目，应落实《北京市碳达峰实施方案》要求，

新建公共机构建筑、新建园区、新建厂房屋顶光伏覆盖率不低于50%。 

 

4.2  新能源车 

3月31日，《广州市鼓励支持个人领域新能源汽车推广应用工作指引》（以下简称

《指引》）印发实施，对个人消费者购买并使用自主品牌新能源汽车（含油电混动，

以下简称新能源汽车）给予综合性补贴，最高补贴1万元。根据《指引》，补贴对象

为2023年3月1日至12月31日期间，在广州购买符合要求的新能源汽车（以发票日期

为准），并在2024年1月31日前完成注册登记的个人消费者。对符合申领条件的个人

消费者给予以下补贴：机动车销售统一发票含税价（以下简称“车辆价格”）在10

万元（含）至15万元，补贴10000元/台；车辆价格在15万元（含）至20万元，补贴

8000元/台；车辆价格在20万元（含）以上，补贴6000元/台。 

 

4.3  风力 

3月27日，全球风能理事会（GWEC）发布《2023全球风能报告》，预计到2024年，全

球陆上风电新增装机将首次突破100吉瓦（GW）；到2025年，全球海上风电新增装机

也将再创新高，达到25GW。未来五年，全球风电新增并网容量将达到680GW。报告指

出，政策制定者需要立即采取行动，以避免供应链瓶颈阻碍全球风电的高速发展。

潜在的供应链瓶颈可能会危及全球实现2030气候目标，这是到2050年实现净零排放

的关键节点。 

5    风险因素 

光伏发电项目建设进度不及预期；新能源汽车推广进度不及预期；政策推广进度不

及预期。 
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