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3 月我国制造业 PMI 为 51.9%，仍处扩张区间 

——机械行业周报（03.27~03.31）  
  

相关研究： 

1.《20230320湘财证券-机械行业：

2 月我国叉 车销量 同比 增长

45.0%》            2023.03.20 

2.《20230327湘财证券-机械行业：

2月日本半导体设备出货额同比

增长0.1%》         2023.03.27 

 

行业评级：增持 

近十二个月行业表现 

 

% 1个月 3个月 12个月 

相对收益 -2.3  5.5  13.5  

绝对收益 -3.9  10.1  8.2  

注：相对收益与沪深 300相比 

 

分析师：轩鹏程 

证书编号：S0500521070003 

Tel：(8621) 50295321 

Email：xuanpc@xcsc.com 

 

地址：上海市浦东新区银城路88号

中国人寿金融中心10楼 
 

核心要点： 

❑ 上周机械设备行业上涨 0.4%，跑输大盘 0.2个百分点 

上周，机械设备行业上涨 0.4%，跑输大盘 0.2个百分点。机械行业中表

现较好的细分板块包括工程机械器件（3.3%）、光伏加工设备（3.2%）、半导

体设备（3.0%）、制冷空调设备（2.2%）、锂电专用设备（2.0%）。 

❑ 3月我国制造业 PMI为 51.9%，仍处于扩张区间 

国家统计局数据显示，3月份，我国制造业 PMI为 51.9%，较前值下降

0.7pct，但仍处于 50%荣枯线以上，表明我国制造业仍维持扩张态势。从分

类指数看，生产指数为 54.6%，较前值下降 2.1pct；新订单指数为 53.6%，较

前值下降 0.5pct，亦均高于 50%荣枯线水平，表明我国制造业仍处于复苏进

程中。展望未来，随着经济复苏动能持续，提振消费、基建投资等政策持续

发力，我国制造业有望保持复苏态势。 

❑ 1-2月我国制造业利润总额累计下降 32.6% 

国家统计局数据显示，今年 1-2 月份我国工业企业利润总额累计下降

22.9%，制造业利润总额累计下降 32.6%。受去年同期基数较高导致价格同比

下降，叠加终端需求仍处复苏过程中，因而今年前 2月制造业和工业企业利

润降幅较大。展望未来，随着终端需求逐渐复苏，以及上年基数下行，预计

制造业利润降幅有望逐渐收窄。此外，2月份，我国油气开采业利润总额累

计上涨 8.6%，增速较上年末下降 101.2pct；煤炭采选业利润总额累计下降

2.3%，较上年末下降 46.3pct。在去年同期高基数影响下，采矿业利润总额增

速均较上年末大幅下滑。 

❑ 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建、制造

业投资保持高水平，我国 3 月制造业 PMI 指数维持扩张区间，反映出制造

业当前仍处于持续复苏进程中。与此同时，2月我国企业新增中长期贷款同

比大幅增长 119.7%，保持自 2022年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端

或已率先复苏。此外，从中观数据看，金属切削机床、工业机器人、叉车等

行业产销量也在持续修复，验证通用自动化行业需求正逐渐回暖。而随着地

产支持力度不断加大，行业供需两端有望逐渐修复，叠加出口增长以及低基

数等因素，今年我国挖掘机、装载机等主要工程机械销量也有望恢复增长。

综上，我们维持机械行业“增持”评级。建议关注机床工具、工控设备、工

业机器人、工程机械等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备行业上涨 0.4%，跑输大盘 0.2个百分点。机械行业中表

现较好的细分板块包括工程机械器件（3.3%）、光伏加工设备（3.2%）、半导

体设备（3.0%）、制冷空调设备（2.2%）、锂电专用设备（2.0%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

截至 3 月 31 日，近一周涨幅靠前的公司为致远新能（21.7%）、豪迈科

技（18.8%）、厚普股份（16.6%）、卓然股份（15.7%）、中微公司（15.1%）。

年初至今涨幅靠前的公司为昆工科技（70.9%）、麦克奥迪（60.8%）、润泽科

技（60.4%）、凯尔达（58.1%）、航天晨光（56.1%）。 

表 1 机械设备行业上周涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

300985.SZ 致远新能 37  -156.6  3.1  21.7  33.5  金属制品 

002595.SZ 豪迈科技 250  20.9  3.4  18.8  35.2  其他专用设备 

300471.SZ 厚普股份 58  -44.6  5.4  16.6  26.8  其他专用设备 

688121.SH 卓然股份 57  31.4  2.8  15.7  14.4  能源及重型设备 

688012.SH 中微公司 909  77.7  5.9  15.1  50.5  半导体设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

表 2 机械设备行业年初至今涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

831152.BJ 昆工科技 27  62.7  6.0  7.4  70.9  锂电专用设备 

300341.SZ 麦克奥迪 73  28.0  4.7  0.4  60.8  仪器仪表 

300442.SZ 润泽科技 648  80.8  9.2  -3.2  60.4  印刷包装机械 

688255.SH 凯尔达 32  84.9  2.9  3.5  58.1  机器人 

600501.SH 航天晨光 74  107.0  3.3  6.2  56.1  其他专用设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 2 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 4 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 6 我国工业企业利润总额和制造业固定资产投资 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国 PMI和 PMI新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 美国制造业 PMI和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 12 IPE和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 IPE和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 14 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 16 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 17 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 18 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 19 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 20 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 21 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 22 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 23 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 24 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 25 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 26 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 27 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 28 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 29 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.3 光伏设备 

图 30 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 31 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 32 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：盖锡数据，海关总署，湘财证券研究所 

图 33 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：盖锡数据，海关总署，湘财证券研究所 

 

2.3.4 半导体设备 

图 34 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 35 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 36 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 37 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.5 机床工具 

图 38 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 39 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 40 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 41 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 
 
 

图 42 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 43 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.6 自动化设备 

图 44 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 45 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

2.3.7 能源及重型设备 

图 46 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 47 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 48 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 49 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1） IDC：预计 2026年中国工业企业在边缘的 IT支出达 658.2亿元 

IDC预计，到 2026年，中国工业企业在边缘的 IT支出将达到 658.2亿

元人民币。2021 年，工业边缘 4 个主要方向带来的增量市场为 47.2 亿元人

民币，并将在 2026年达到 89.1亿元人民币。工业边缘各方向中，短期建议

重点关注边缘视觉智能、生产工艺优化、电力、采矿、石油等行业现场管理以

及智能融合终端等领域。IDC指出，工业边缘目前整体仍处于早期发展阶段，

部分应用场景实现了规模化复制，更多场景还处于试点阶段。边缘设备正在持

续向软件定义硬件、一体化集成、模块化等方向发展，但市场也存在概念不清

晰、场景碎片化、IT技术栈和 OT用户习惯的不匹配等典型挑战。资料来源：

（中华工控网） 

2） 建筑机器人再出重磅政策，万亿市场机遇竞争激烈 

近日，苏州市住建局印发《苏州市 2023年度智能建造推进工作要点》，

其中指出在试点项目先行应用建筑机器人：2023年 5月起，政府投资房建工

程单项 5万平方米以上项目，应率先试用成熟建筑机器人；至 2023年底，全

市单项5万平方米以上房建工程项目全面使用建筑机器人辅助施工。据了解，

苏州在去年 11月成为全国 24个智能建造试点城市之一，将开展为期 3年的

试点工作，积极探索智能建造推动建筑业转型升级的经验。如今全国已经有

20多个省份出台了装配式建筑相关的扶持政策和补贴制度标准，为装配式建

筑的发展亮起绿灯，预计 2025年我国装配式建筑市场规模将超 16000亿元。

（资料来源：维科网.机器人） 

4 公司公告 

1） 蓝盾光电：2022年年度报告（2023-03-27） 

公司 2022年度实现营业收入约 7.64亿元，同比减少 11.83%；归母净利

润约 0.70亿元，同比减少 56.58%；扣非后归母净利润约 0.30亿元，同比减

少 74.90%。基本每股收益 0.53 元，同比减少 56.20%。加权平均 ROE 为

3.66%，相比上年下降 4.87个百分点。 

2） 中铁工业：2022年年度报告（2023-03-28） 

公司 2022年度实现营业收入约 288.17亿元，同比增长 6.11%；归母净

利润约 18.67亿元，同比增长 0.58%；扣非后归母净利润约 16.37亿元，同

比减少 2.14%。基本每股收益 0.79元，同比增长 1.28%。加权平均 ROE为

7.53%，相比上年下降 0.36个百分点。 
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3） 中集集团：2022年年度报告（2023-03-29） 

公司 2022年度实现营业收入约 1415.37亿元，同比减少 13.54%；归母

净利润约 32.19亿元，同比减少 51.70%；扣非后归母净利润约 42.84亿元，

同比减少 21.73%。基本每股收益 0.59元，同比减少 50.83%。加权平均 ROE

为 7.00%，相比上年下降 8.00个百分点。 

4） 中国中车：2022年年度报告（2023-03-31） 

公司 2022 年度实现营业收入约 2229.39 亿元，同比减少 1.24%；归母

净利润约 1165.34 亿元，同比增长 13.11%；扣非后归母净利润约 79.71 亿

元，同比增长 5.99%。基本每股收益 0.41元，同比增长 13.89%。加权平均

ROE为 7.35%，相比上年上升 0.64个百分点。 

5） 中微公司：2022年年度报告（2023-03-31） 

公司 2022年度实现营业收入约 47.40亿元，同比增长 52.50%；归母净

利润约 11.70 亿元，同比增长 15.66%；扣非后归母净利润约 9.19 亿元，同

比增长 183.44%。基本每股收益 1.90元，同比增长 7.95%。加权平均 ROE

为 7.94%，相比上年下降 3.15个百分点。 

6） 铁建重工：2022年年度报告（2023-03-31） 

公司 2022年度实现营业收入约 101.02亿元，同比增长 6.14%；归母净

利润约 18.44亿元，同比增长 6.26%；扣非后归母净利润约 17.16亿元，同

比增长 8.91%。基本每股收益 0.35元，同比减少 7.89%。加权平均 ROE为

12.48%，相比上年下降 3.05个百分点。 

7） 安徽合力：2022年年度报告（2023-04-01） 

公司 2022年度实现营业收入约 156.73亿元，同比增长 1.66%；归母净

利润约 9.04亿元，同比增长 42.62%；扣非后归母净利润约 7.47亿元，同比

增长 48.73%。基本每股收益 1.22元，同比增长 41.86%。加权平均 ROE为

14.80%，相比上年上升 3.79个百分点。 

8） 三一重工: 2022年年度报告（2023-04-01） 

公司 2022 年度实现营业收入约 800.18 亿元，同比减少 24.59%；归母

净利润约 42.73亿元，同比减少 64.49%；扣非后归母净利润约 31.27亿元，

同比减少 69.62%。基本每股收益 0.51元，同比减少 64.62%。加权平均 ROE

为 6.65%，相比上年下降 13.30个百分点。 
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5 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建、制造业

投资保持高水平，我国 3月制造业 PMI指数维持扩张区间，反映出制造业当

前仍处于持续复苏进程中。与此同时，2月我国企业新增中长期贷款同比大幅

增长 119.7%，保持自 2022年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端或已率

先复苏。此外，从中观数据看，金属切削机床、工业机器人、叉车等行业产销

量也在持续修复，验证通用自动化行业需求正逐渐回暖。而随着地产支持力度

不断加大，行业供需两端有望逐渐修复，叠加出口增长以及低基数等因素，今

年我国挖掘机、装载机等主要工程机械销量也有望恢复增长。综上，我们维持

机械行业“增持”评级。建议关注机床工具、工控设备、工业机器人、工程机

械等细分板块。 

 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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