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[Table_Summary] 投资要点 
重点推荐：美埃科技，景津装备，三联虹普，赛恩斯，新奥股份，天壕
环境，国林科技，凯美特气，仕净科技，英科再生，高能环境，九丰能
源，宇通重工，光大环境。 
建议关注：ST 龙净, 盛剑环境, 再升科技, 金科环境, 卓越新能, 华
特气体。  
◼ 全国碳市场碳排放配额（CEA）行情：2023 年 4 月 6 日，CEA 涨

跌幅 -9.79%；收盘价 50.52 元 /吨；成交量 10,037 吨；成交额
507,072.00 元。 

◼ 数字化赋能生态环保发展，关注环保核心技术龙头份额+附加值双
升。数字中国建设加速，2023 年 2 月《数字中国建设整体布局规
划》发布，2023 年 3 月能源局要求加快推进能源数字化智能化发
展。数字技术应用于环境监测有助于精准识别及时追踪环境问题，
同时智能电网、智慧水务、物联网等提升环境治理效率。数字化应
用助力核心技术龙头提升份额+附加值，建议关注【金科环境】水
务数字化软件促智慧化应用升级，市场加速推广。重点推荐【三联
虹普】合作华为 AI 技术植入客户纺丝。建议关注【大禹节水】深
耕“移动互联网+智慧水务服务”；【雪迪龙】【力合科技】【聚光
科技】自动化智能化环境监测，高端科学仪器迎国产化突破。  

◼ 探索建立中国特色估值体系，环保板块国企具备价值重估潜力。证
监会提出探索建立具有中国特色的估值体系，政府工作报告要求深
化国资国企改革，提高国企核心竞争力。截至 2023/3/31，地方国
企/中央国企仅占环保板块数量的 23%/5%，贡献 33%/7%市值。国企
稳定性更强，疫情冲击下显现盈利能力韧性，价值认知待提升。从
2015/1/1-2023/3/31  PE（ TTM）分位数来看，央企和民营企业
2023/3/24 的分位数达 44%，而地方国企仅有 31%。 

◼ 温室气体自愿减排项目方法学公开征集，扫清 CCER 重启技术障碍。
我国已备案的方法学有 200 个，涉及 16 个领域，随双碳目标实施
到更新、扩容关键时期，具备条件的项目业主、行业协会以及科研
机构、大专院校等企事业单位均可提出，可以是原有已备案方法学
的修订或新的方法学。 

◼ 关注泛半导体等环保设备+再生资源+天然气投资机会。（1）技术
驱动设备龙头：①半导体配套：A）耗材：进入高端制程/外资客户，
重点推荐【美埃科技】电子洁净过滤设备，海外大厂+耗材占比提
升驱动加速成长；建议关注半导体洁净室上游滤材和过滤器设备
【再升科技】；电子特气新品类突破、制程升级，重点推荐【凯美
特气】，建议关注【华特气体】。B）设备：国产化，份额显著突
破：建议关注半导体制程废气处理【盛剑环境】；重点推荐【国林
科技】臭氧发生器介入半导体清洗，国产化从 0 到 1。②压滤设备：
重点推荐【景津装备】全球压滤机龙头，下游新兴领域促成长，配
套设备+出海贡献新增长极。③光伏配套重点推荐【仕净科技】光
伏制程污染防控设备龙头，单位价值量 5-11 倍提升成长加速，水
泥固碳&光伏电池片积极拓展第二成长曲线；建议关注【金科环境】
水深度处理及资源化专家，数字化软件促智慧化应用升级，促份额
提升。光伏再生水开拓者，水指标+排污指标约束下百亿空间释放。
（2）再生资源：①重金属资源化：重点推荐【赛恩斯】重金属污
酸、污废水治理新技术，政策驱动下游应用打开+紫金持股。②欧
洲碳需求驱动：再生塑料减碳显著，欧盟强制立法拉动需求，重点
推荐【三联虹普】尼龙&聚酯再生 SSP 技术龙头，携手华为云首个
纺丝 AI 落地；【英科再生】。生物油原料供应修复单位盈利回升。
欧盟减碳加码&生柴原料限制下，UCOME 迎替代性成长良机。建议关
注【卓越新能】。③危废资源化：重点推荐【高能环境】经济复苏
ToB 环保迎拐点+项目放量期。（3）天然气：重点推荐【新奥股份】
龙头城燃转口气量稳定提升，【天壕环境】稀缺管道资产+布局气
源，【九丰能源】。  

◼ 最新研究：美埃科技：核心产品毛利率&净利率齐升，盈利能力增
强。绿色动力：业绩平稳增长，国补回款加速现金流大幅改善。锂
电回收周报：锂价&折扣系数持续下降，再生盈利渐企稳。  

◼ 风险提示：政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预
期  
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1.   每日行情 

1.1.   市场行情（2023 年 4 月 6 日） 

环保指数：-0.39% 

沪深 300： -0.16% 

涨幅前五名：金博股份+2.65%，金宏气体+1.94%，ST龙净+0.84，天壕环境+0.70%，

创业板指+0.20% 

跌幅前五名：三联虹普-2.87%，大地海洋-0.79%，九丰能源-2.05%，路德环境-1.79%，

望变电气-1.50% 

1.2.   碳市场行情（2023 年 4 月 6 日） 

全国碳市场碳排放配额（CEA）行情：涨跌幅-9.79%,开盘价 56.00 元/吨，最高价

56.00 元/吨，最低价 50.50 元/吨，收盘价 50.52 元/吨，成交量 10,037 吨，成交额

507,072.00 元。其中，挂牌协议交易成交量 10,037 吨，成交额 507,072.00 元；

大宗交易成交量 0 吨，成交额 0 元；截至今日，全国碳市场碳排放配额（CEA）

累计成交量 233,508,389 吨，累计成交额 10,685,085,963.34 元。  

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 

 

图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230404 

 

数据来源：碳道，东吴证券研究所 
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2.   公司公告 

【*ST 恒誉-年度报告】公司实现营业收入约 1.65亿元，同比增长 95.47%；应收账

款期末账面余额1.21亿元，同比减少16.08%；合同资产约4,846万元，同比减少23.22%。

2022年经营活动产生的现金流量净额约 1.22亿元，由负转正。 

【通源环境-募集资金】公司首次向社会公众发行人民币普通股 32,922,419股，每

股面值为人民币 1.00 元，发行价格为人民币 12.05 元/股，募集资金总额为人民币

39,671.51万元，各项发行费用金额（不含税）为人民币 6,406.62万元，扣除发行费用

后募集资金净额为 33,264.89万元。 

【通源环境-年度报告】报告期内，公司实现营业收入 127,667.16 万元，较去年

同期上升 32.67%；实现归属于公司股东的净利润为 4,552.79 万元，较去年同期下降 

9.18%；实现归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3,935.82 万元，较上年同

期上升 31.88%。截至报告期末，公司总资产 230,973.00 万元，较期初增加 18.50%；

归属于上市公司股东的净资产 110,969.67 万元，较期初增加 2.95%。 

【通源环境-利润分配】截至 2022 年 12 月 31 日，公司实现归属于公司股东的

净利润 45,527,923.12 元，期末可供分配利润为人民币 279,647,498.41 元。公司 2022 

年度拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数分配利润，具体分配方案如下：

上市公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.04 元（含税）。截至 2022年 12  月  

31  日，公司总股本  131,689,675  股，以此计算合计拟派发现金红利 13,695,726.20 

元（含税），占 2022 年度归属于母公司股东净利润的 30.08%；不送红股、不以资本

公积转增股本。 

【兴蓉环境-发行票据】成都市兴蓉环境股份有限公司于 2022  年 4 月 20 日召开

第九届董事会第二十一次会议及 2022 年 5 月 17 日召开 2021  年年度股东大会，审

议通过《关于注册发行中期票据的议案》（公告编号：2022-09、2022-25）。2022 年 10 

月 24 日，中国银行间市场交易商协会出具了《接受注册通知书》，同意接受公司中期

票据注册，注册金额为 20  亿元，注册额度自交易商协会发出通知书之日起 2 年内有

效，公司在注册有效期内可分期发行中期票据。 

【天源环保-项目中标】武汉天源环保股份有限公司于近日收到中电国际新能源控

股有限公司发来的《中标通知书》，确定公司成为“商丘环保垃圾渗滤液、洁净水处理

系统运维服务”的中标人。中标价为 3,678.3180万元 

【国林科技-人事变更】公司于近日收到大华会计师事务所出具的《关于变更青岛

国林科技集团股份有限公司签字注册会计师的函》，大华会计师事务所作为公司 2022年

度财务报表的审计机构，原委派王鹏练先生、袁人环先生为签字注册会计师为公司提供

审计服务。鉴于原签字注册会计师王鹏练先生工作量较大，根据大华会计师事务所《执
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业质量控制制度》相关规定，大华会计师事务所现指派蔺自立先生为签字注册会计师，

负责公司 2022年度财务报表审计，继续完成相关工作。变更后，公司 2022年度财务报

表的签字注册会计师为蔺自立先生、袁人环先生。 

【金能科技-子公司担保】为满足原料采购资金需求，保证生产顺利进行，金狮国

贸向中国建设银行股份有限公司青岛黄岛支行申请开立 2,948.60 万美元信用证，于  

2023  年  4  月  3  日与建设银行签订编号为建黄岛金狮国贸信用证 2023-002 号的

《信用证开证合同》，信用证于 2023 年 4 月 4 日办理完毕。2023 年 3 月 20 日，

公司与建设银行签订了《最高额保证合同》，合同编号：建黄岛金狮国贸最高保 2023-

003 号，担保期限自 2023 年 3 月 20 日至 2028 年 3月 20 日，担保金额最高不超

过人民币 57,000 万元。 

【海新能科-年度报告】2022年度公司实现净利润-99,408.07万元，其中归属于母

公司股东净利润为-80,443.29 万元，其中母公司净利润为-19,005.22 万元，2022 年末

母公司可供分配利润为 306,789.12万元。报告期内，公司生物能源板块生产持续向好，

山东三聚实现了长周期稳定运行，单体产量提升至 10.3 万吨，销售收入同比大幅增长；

随着原料预处理装置投用，2023 年产能将进一步提升。报告期内，公司投资新设全资

子公司海新新加坡公司，完善生物柴油海外营销体系，充分发挥新加坡公司区位优势，

开发欧盟外市场，推动客户结构和交易模式的优化，沿着产业链上下游拓展客户，深入

终端用户。公司及控股子公司山东三聚参与起草的《烃基生物柴油》（NB/T10897—2021）

行业标准于  2022 年 6 月开始实施，这标志着我国烃基生物柴油产品质量迈入标准化

管理时代。报告期内，焦炭价格冲高回落，焦化成本严重倒挂，公司子公司美方焦化主

动降负荷运行，净利润出现较大亏损。报告期内，美方焦化捣固焦项目被内蒙古乌海市

乌达区列入焦化关停淘汰退出名单，公司自收到乌达区政府函件以来，持续与属地政府

沟通协商。报告期内，催化剂板块业务受到复杂的经济环境及能源行业走势等环境影响，

国内客户推迟换剂，业务开拓难度较大，指标完成情况不理想；三聚美国催化净化业务

开拓情况较好，保持盈利；催化净化板块整体基本实现盈亏平衡。 

3.   行业新闻 

3.1.   浙江省杭州市推进减污降碳协同创新试点工作，打造绿色亚运标志性成

果（中华人民共和国生态环境部） 

 浙江省杭州市深入贯彻党的二十大精神，协同推进降碳、减污、扩绿、增长，在

全国率先开展现代化国际大城市减污降碳协同创新试点。杭州落实绿色亚运办赛理念，

将减污降碳协同创新试点融入亚运会建设全过程，全力打造绿色亚运标志性成果，努力

在绿色亚运实践中建设生态文明高地和“美丽之窗”。 

杭州实施亚运会绿色行动，在打造绿色健康场馆、改善生态环境质量、绿色电力赋

能、公众绿色出行等方面，取得了一系列全国领先、国内首创的实践成果。运河亚运公
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园体育馆等 5 个项目取得三星级绿色建筑设计标识证书，12 个项目取得二星级绿色建

筑设计标识证书，杭州亚运村成为浙江首个正式获得国家二星级绿色生态城区设计阶段

评价标识的示范项目，杭州奥体中心体育场、游泳体育馆、综合训练馆获得全国建筑业

绿色施工示范工程；打造全省首个重大活动环境质量保障指挥平台，已在国际论坛、进

口博览会、互联网大会保障中进行实战应用，首次实现线上线下并行保障，为亚运会提

供有力支撑；省内首个大型赛事活动绿色低碳运营指南地方标准已在省市场监管局正式

立项；开展绿色电力交易，亚运场馆、亚运村等常规电力使用绿电；首创首用楼宇数智

低碳运行策略，构筑大莲花场馆降碳提效智能绿网，实现亚运首个场馆的边缘能效提升、

减污降碳分析“双策协同”。 

 

3.2.   第二十一届中国国际环保展览会和第五届生态环保产业创新发展大会即

将开幕！（北极星环保会展网） 

2023 年是全面贯彻党的二十大精神的开局之年、全面建设社会主义现代化国家的

起步之年，也是生态环保产业转型发展的关键一年。为加快推进我国环保产业技术、装

备创新发展，在生态环境部、北京市人民政府的支持下，由中国环境保护产业协会主办

的第二十一届中国国际环保展览会将于 2023 年 4 月 13 日至 15 日在北京中国国际展览

中心（朝阳馆）举办，同期举办“第五届生态环保产业创新发展大会”。 

CIEPEC2023 是今年北京首场国际性环保盛会，更是社会各界翘首以盼的行业盛典。

展会优选展商 800 多家，特邀专业观众 3 万余人。央企、上市公司、细分领域龙头企业、

专精特新企业、国内外展团同台亮相。本届展会在水、气、固、监测等主题馆的基础上，

增设“双碳”“无废城市”建设试点先进适用技术、生态环境科技创新成果、环境影响

评价、领军科研院所、新农村建设、智慧环保、环境服务业、新能源退役电池处理和利

用、VOCs 治理、噪声与振动控制等专题展区，全面展示最新技术成果和实践应用案例。

展会还专门设立“绿色生活”展区，展示绿色家居和美好生活；设立海洋生态治理专区，

展示美丽海湾建设及“蓝色循环”模式。 

3.3.   《广州市城市环境总体规划（2022-2030 年）（修编征求意见稿）》公

开征求意见（北极星环保网）  

广州市生态环境局发布《广州市城市环境总体规划（2022-2030 年）（修编征求意

见稿）》，并公开征求意见，广州市将统筹产业结构调整、污染治理、生态保护、应对

气候变化，不断提高生态环境系统治理、综合治理、源头治理水平，全面提升城市生态

环境品质。《规划》确定生态宜居、绿色低碳、环境优美、均等共享四个方面 24 项指

标。 

4.    风险提示 

政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期。
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