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医药生物行业周报（04.03-04.07）：继续

关注血制品板块和医疗服务机会 

  投资策略：本周（4月3日-4月7日）医药板块持续回升，在中信一级

行业中排名上游。本周申万医药生物子板块普涨，其中涨幅前三的为中药

Ⅱ、生物制品和化学制药板块，分别上涨5.47%、5.23%和4.77%。。 

近期观点：1、我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边际变化

角度去把握行情机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的

实际改善。关注医疗服务终端需求，我们认为随着 4 月份全国种植牙调价

完成，整体种植量有望迎来快速爆发。眼科需求较为刚性，有望恢复良好。

建议关注眼科医疗服务相关标的爱尔眼科、华厦眼科，普瑞眼科、朝聚眼

科；口腔医疗服务相关标的通策医疗、瑞尔集团。 

2、医疗设备受益于贴息贷款、国产替代，重点关注内窥镜，澳华内镜、开

立医疗和海泰新光。 

3、22 年底疫情血制品需求增加，23 年 Q1 业绩有望超预期。关注天坛生

物、派林生物、华兰生物和博雅生物 

其他重点关注板块： 

（1）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长春

高新（新患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（2）生命科学上游：关注奥浦迈、东富龙； 

（3）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 

 风险提示：研发不及预期风险、技术颠覆风险、政策风险、医疗事故

风险。 
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1 行业观点及投资建议 

1.1 行情回顾：本周医药板块继续回升，医药子板块普涨 

行情回顾：本周医药板块继续回升，在所有板块中排名上游。本周（4 月 3 日-4
月 7 日）生物医药板块上涨 2.92%，跑赢沪深 300 指数 1.13pct，跑赢创业板指数

0.94pct，在 30 个中信一级行业中排名上游。本周申万医药生物子板块普涨，其中涨

幅前三的为中药Ⅱ、生物制品和化学制药板块，分别上涨 5.47%、5.23%和 4.77%。  

个股涨跌幅方面，上涨子板块中：中药Ⅱ涨幅较大的个股为九芝堂（+19.54%）、

珍宝岛（+10.97%）和天士力（+8.97%），跌幅较大的个股为紫鑫药业（-2.49%）、

佐力药业（-1.81%）和康缘药业（-1.65%）。 

生物制品板块涨幅较大的个股为诺诚健华（+19.85%）、百济神州（+18.17%）

和未名医药（+15.93%），跌幅较大的个股为万泽股份（-3.76%）、康乐卫士（-2.20%）

和南京新百（-1.32%）。 

化学制药板块涨幅较大的个股为首药控股（+26.46%）、益方生物（+22.41%）

和海创药业（+21.63%），跌幅较大的个股为 ST 三圣（-11.53%）、向日葵（-8.48%）

和昂利康（-5.97%）。 

 

 

图表 3：本周中信各大子板块涨跌幅 

图表 1：本周中信医药指数走势  图表 2：本周生物医药子板块涨跌幅 
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数据来源：iFind，华福证券研究所 

 

1.2 行业观点和投资建议 

近期观点： 

1、我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边际变化角度去把握行情

机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善。关注医疗服务终

端需求，我们认为随着 4 月份全国种植牙调价完成，整体种植量有望迎来快速爆发。

眼科需求较为刚性，有望恢复良好。建议关注眼科医疗服务相关标的爱尔眼科、华厦

眼科，普瑞眼科、朝聚眼科；口腔医疗服务相关标的通策医疗、瑞尔集团。 

2、医疗设备受益于贴息贷款、国产替代，重点关注内窥镜，澳华内镜、开立医

疗和海泰新光。 

3、22 年底疫情血制品需求增加，23 年 Q1 业绩有望超预期。关注天坛生物、派

林生物、华兰生物和博雅生物 

其他重点关注板块： 

（1）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长春高新（新

患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（2）生命科学上游：关注奥浦迈、东富龙； 

（3）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 
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2 行业重点事件 

近期，全国各省市卫健委陆续宣布调整本省第二批重点药品监控目录，部分省份

未进行省级增补、直接执行第二批国家目录。相比于 2019 年第一批国家重点监控药

品目录，第二批国家重点监控药品目录保留了 7 种药品，剔除了 13 种药品，总数为

30 种。保留的 7 款药物分别为奥拉西坦、磷酸肌酸、前列地尔、神经节苷脂、依达

拉奉、骨肽、脑蛋白水解物。就地方增补目录而言，以吉林省为例，吉林省第一批重

点监控合理用药药品中有 11 种药品调整出《省级目录》，针对调整出目录的药品，

应继续原监控措施至少满 1 年，掌握其处方点评、使用量、使用金额等情况，持续促

进其合理使用。第二批省级重点监控合理用药药品目录中包含奥美拉挫、人血白蛋白

等 33 种药品。 

3 重点公司动态更新 

3.1 本周重要公司公告 

图表 4：本周重要公司公告 
证券代码 公司名称 公告日期 公告类型 公告内容 

300633 开立医疗 2023.04.03 产品获批 

公司的医用内窥镜摄像系统已获广东省药品监督管理局批准，于近日取得中华人民

共和国医疗器械注册证，注册证编号：粤械注准 20232060523。此次获批上市的产

品基于公司自主研发的全链路 4K内窥镜摄像平台，采用更优的成像方案，支持大

靶面 4K 超高清成像，以更优异的动态范围、信噪比和灵敏度实时呈现 4K超高清画

质，保证图像细节清晰，色彩还原度高；搭配高亮度四波长 LED内窥镜冷光源，实

现摄像系统与光源智能联动，保证术中有效照明，使整体画面亮度均一且柔和。 

688046 药康生物 2023.04.04 高管变动 
公司董事会于近日收到公司董事陈宇先生辞去董事职务的辞职报告，因个人原因，

陈宇先生辞去公司第一届董事会董事职务，公司将按照法定程序尽快补选董事。 

699276 百克生物 2023.04.04 股份增持 

长春百克生物科技股份公司（以下简称“公司”）收到持股 5%以上股东、董事、总

经理孔维先生的《关于持股 5%以上股东增持的告知函》，孔维先生于 2023年 4月 3

日通过上海证券交易所交易系统，以集中竞价方式增持 187,913股公司股份。 

000403 派林生物 2023.04.04 股权回购 

截至 2023年 3 月 31 日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价交易方式回购公

司股份 988，501 股，占公司当前总股本的 0.1350%，最高成交价为 21.35 元/股，

最低成交价为 16.99 元/股，成交总金额为 18,932,827.83 元（不含交易费用）。本

次回购符合相关法律法规的要求，符合既定的回购方案。 

603883 老百姓 2023.04.05 高管变动 

公司董事会于近日收到公司财务总监兼财务负责人文杰锋先生递交的书面辞职报

告。文杰锋先生因个人原因申请辞去公司财务总监兼财务负责人职务，辞职报告自

送达公司董事会之日起生效。文杰锋先生的辞职不会影响公司日常经营管理及财务

管理秩序。公司将根据相关法律法规，尽快聘任财务总监及财务负责人，在公司董

事会聘任财务总监及财务负责人之前，暂由公司总裁王黎女士代为履行财务总监及

财务负责人职责。 

688575 亚辉龙 2023.04.05 产品获批 

公司全资子公司湖南亚辉龙生物科技有限公司收到了由湖南省药品监督管理局签发

的医疗器械注册证，注册证编号湘械注准 20232220327。本次获证的全自动生化分

析仪为公司自主研发生化仪器的首款机型，实现了公司在生化检测领域的进一步突

破。iBC 900-A/iBC 900-B 是一款检测速度达 900个测试/小时的全自动生化分析

仪，可连接 1200 个测试/小时的电解质模块，可与公司 iFlash 系列全自动化学发
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光免疫分析仪组合，形成生化免疫一体机，还可与公司 iTLA实验室自动化流水线

进行连接，满足实验室多元化检测需求。 

300601 康泰生物 2023.04.07 产品进展 

公司全资子公司北京民海生物科技有限公司研发的吸附破伤风疫苗近日获得国家药

品监督管理局出具的《药物临床试验批准通知书》，根据《中华人民共和国药品管

理法》《中华人民共和国疫苗管理法》及有关规定，经审查，本品符合药品注册的

有关要求，同意本品进行临床试验。 

300642 透景生命 2023.04.07 项目投资 

公司拟与上海甲迹企业管理合伙企业（有限合伙）（暂定名，具体以工商登记注册

的名称为准）、姚见儿、孙兆成、BIN SHE共同投资，设立合资公司上海甲预生命科

技有限公司（暂定名，具体以工商登记注册的名称为准），主要从事肿瘤甲基化检

测相关体外诊断产品研发、生产与销售业务，其注册资本为 2,500 万元人民币。其

中，公司以无形资产认缴注册资本 1,500 万元。 

300832 新产业 2023.04.07 高管变更 

公司董事会于近日收到公司董事潘海英先生的书面辞职报告。潘海英先生因个人原

因，拟申请辞去公司第四届董事会董事职务，同时辞去董事会审计委员会委员职

务，公司于 2023年 4 月 6日召开了第四届董事会第七次会议审议通过《关于董事

辞职及补选董事的议案》，公司董事会同意提名李旭先生为公司第四届董事会董事

候选人，同时提名李旭先生为公司第四届董事会审计委员会委员。 

300832 新产业 2023.04.07 利润分配 

公布 22 年利润分配预案：以 2022年年度权益分派实施公告中确定的股权登记日下

午收市时的总股本为基数，按每股分配现金红利金额不变的原则，向全体股东每 10

股派发现金红利 7 元。（含税，扣税后，QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人

和证券投资基金每 10 股派 6.3 元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售

流通股的个人股息红利税实行差别化税率征收，公司暂不扣缴个人所得税，待个人

转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额），不送红股，不以资本公积金转增股

本。 

603882 金域医学 2023.04.07 股权质押 

公司控股股东、实际控制人梁耀铭先生直接持有公司股份 74,191,907 股，占公司

总股本的 15.88%。本次质押股份 3,050,000 股，占梁耀铭先生直接持有公司股份数

的 4.11%，占公司总股本的 0.65%。本次股份质押后，公司控股股东、实际控制人

梁耀铭先生及其一致行动人严婷女士、曾湛文先生以及梁耀铭先生控制的圣域钫、

鑫镘域、圣铂域及锐致累计质押 21,540,000 股，占其持有公司股份总数的

12.72%，占公司总股本的 4.61%。 

000403 派林生物 2023.04.07 股权质押 

公司于近日收到控股股东杭州浙民投天弘投资合伙企业（有限合伙）的通知，浙民

投天弘已将其持有公司的 124,464,531股股份办理了解除质押业务，占公司总股本

比例为 16.99%。根据公司 2023年 3月 29日公告的《派斯双林生物制药股份有限公

司详式权益变动报告书》，浙民投天弘质押股份解除质押后，应当将其持有的上市

公司股份全部质押给共青城胜帮英豪投资合伙企业（有限合伙）。 

002223 鱼跃医疗 2023.04.08 产品获批 

公司控股子公司普美康（江苏）医疗科技有限公司（以下简称“江苏普美康”）已

于 2023 年 4月 7 日收到了国家药品监督管理局颁发的关于半自动体外除颤器产品

的《医疗器械注册证》，注册证编号国械注准 20233080452。本次公司自主研发的

AED产品 M600获得注册证是公司急救板块业务发展的里程碑，该产品可进行心肺复

苏语音指导并提示使用者进行体外除颤治疗，用于救治无反应、无呼吸或呼吸不正

常、无循环迹象的疑似心脏骤停成人和儿童患者。 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

3.2 业绩披露情况 

图表 5：业绩披露情况 
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证券代

码 
证券名称 

年报 

披露日 

总市值 

（亿元） 

2021 年 

营收 

（亿元） 

2022 年 

营收 

（亿元） 

营收同比

（%） 

2021 年 

归母净利润 

（亿元） 

2022 年 

归母净利润 

（亿元） 

归母净利润 

同比（%） 

300832 新产业 2023/4/7 469.2  25.5  30.5  19.7% 9.7  13.3  36.4% 
 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

3.3 拟上市公司动态 

图表 6：拟上市公司动态 
时间 公司 状态 简介 

2023年 4 月 2日 
杭州键嘉医疗科技

股份有限公司 
获科创板受理 

公司是一家专注于手术机器人及相关产品研发、生产和销售的高新技术企业，

致力于打造技术领先的手术机器人平台；立足于骨科、口腔等手术领域的临床

需求，自主研发涵盖关节、脊柱、创伤、种植牙等领域的手术机器人，并持续

在运动医学、神经外科等领域布局。公司主要产品 ARTHROBOT 髋关节置换手术

机器人于 2022 年 4月成为首个获得第三类医疗器械注册证的国产髋关节置换

手术机器人，ARTHROBOT膝关节置换手术机器人于 2023 年 1月获得第三类医

疗器械注册证。打破了进口关节置换手术机器人在该领域长期垄断的局面。公

司在手术机器人领域拥有领先的研发能力，目前已形成手术规划技术、手术导

航定位技术、三维可视化技术、机械臂控制技术、手术机器人系统设计与集成

技术等核心技术。 

2023年 4 月 6日 
上海博迅医疗生物

仪器股份有限公司 
获北交所问询 

公司是一家专业从事实验室设备和医疗器械研发、生产、销售及服务的现代企

业。主营产品包括单制式干燥箱、二氧化碳培养箱、恒温恒湿培养箱、净化工

作台、立式压力蒸汽灭菌器、生物安全柜、手提式压力蒸汽灭菌器、双制式培

养箱、稳定试验箱、卧式压力蒸汽灭菌器。 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

4 板块行情：医药板块整体估值上涨，医药北向资金有所上升 

4.1 医药板块整体估值继续上涨，溢价率上升 

医药板块整体估值上涨，溢价率上升。截止 2023 年 4 月 7 日，医药板块整体估

值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 26.47，比上周上升了 0.63。医药行业相对沪

深 300 的估值溢价率为 128.99%，环比上升了 0.44 个百分点。医药相对沪深 300 的

估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块估值普遍上升，仅医药流通板块下跌。子行业市盈率方面，医疗

服务、化学制剂和中成药板块居于前三位。本周医药子板块估值普遍上升，仅医药流

通板块下跌。化学制剂、生物医药和医疗服务涨幅较大，依次为+4.34%、+3.59%和

+2.66%，医药流通板块估值下跌，幅度为-0.81%  

图表 7：2010 年至今医药板块整体估值溢价率 
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数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 8：2010 年至今医药各子行业估值变化情况 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.2 陆港通资金持仓变化：医药北向资金有所增加 

北上资金：A股医药股整体，截至 2023年 4月 7日，陆港通医药行业投资 2087.74
亿元，相对 2023/3/31 环比增加 35.54 亿元；医药持股占陆港通总资金（2023 年 4
月 7 日数据）的 10.94%，占比环比上升 0.20pct。子板块方面，本周中药（11.17%）、

化学制药（18.50%）、生物制品（8.19%）和医疗服务（21.66%）占比上升，医疗器

械（33.17%）和医药商业（7.31%）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、药明康德、爱尔眼

科和泰格医药。净增持金额前三为恒瑞医药、药明康德和华兰生物；净减持金额前三

为迈瑞医疗、爱尔眼科和益丰药房。 
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图表 9：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 10：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 
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南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、海吉亚医疗、信达生物、康方

生物-B 和金斯瑞生物科技。净增持金额前三为海吉亚医疗、信达生物和康方生物-B；
净减持金额前三为药明生物、中国生物制药和金斯瑞生物科技。 

5 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 

 

 

 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 

图表 11：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 12：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港

币） 

 

 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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