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题目：连阳过后 或有震荡

一、上周市场概况

上周行业板块涨幅居前的有通信、计算机、传媒、电子、综合等；行业板块跌幅居前的有煤炭、汽车、食品饮料、

电力设备、商贸零售等。上周行业板块主力资金净流入居前的有电子、计算机、传媒、通信、医药生物等；行业板块

主力资金净流出居前的有电力设备、食品饮料、基础化工、汽车、商贸零售等。

上周仅 4个交易日，因周三清明节休市，上证指数呈现 4连阳，股指依托五日均线震荡上行，短期均线完成对中

期均线的穿越，中期均线也拐头向上，MACD 指标重新进入多头状态，成交量也持续在万亿水平之上，形势貌似一片

大好，但连阳之后，还是要注意可能出现的震荡，沪指大概率会突破 2 月以来的箱顶，但同时上方依然面临去年 7月

份的缺口压力以及当时的高点附近压力。从两市成交量上看，上周前两个交易日成交量放大到 1.2 万亿以上，或与机

构调仓换股有关，当然也不排除有一定的增量资金，毕竟 3 月份基金发行数量有明显的回暖；后面两个交易日在缺乏

北向资金的情况下，成交量快速锐减到万亿水平，产生了一定的量价背离的现象；还有一点需要注意的是，4月份上

市公司将陆续披露年报和季报，从宏观数据上可以感受到一季度整体业绩可能不是太理想，这也容易对市场形成扰动。

从北向资金流向来看，上周累计净卖出 30.72 亿元，其中沪股通净卖出 17.87 亿元，深股通净卖出 12.85 亿元。
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二、宏观部分

事件：财联社 4 月 7 日电，应中华人民共和国主席习近平邀请，法兰西共和国总统埃马纽埃尔·马克龙于 2023

年 4 月 5日至 7 日对中华人民共和国进行国事访问。在两国即将迎来建交 60 周年之际，两国元首回顾中法关系坚实

基础和两国人民友谊，就双边关系、中国－欧盟关系和重大国际地区问题深入交换意见，决定在 2018 年 1 月 9 日、

2019 年 3 月 25 日和 2019 年 11 月 6 日的联合声明基础上，为中法合作开辟新前景，为中国－欧盟关系寻求新动能。

评论：此次两国元首见面，达成了很多共识，联合声明涉及 5 个方面 51 项内容，尤其是经贸合作方面效果十分

积极。中国和欧洲是世界上两个很重要的经济体，欧盟是中国的第二大贸易伙伴，中国是欧盟最大的贸易伙伴，而法

国又是欧洲的大国，中法两国之间的企业合作贸易往来比较频繁，据海关数据显示，2022 年中法货物贸易额约为 812

亿美元。最近与中海油完成首单人民币结算天然气交易的就是法国的道达尔能源公司，此次与马克龙总统同行的还有

很多法国知名企业代表，比如法国电力公司、阿尔斯通、威立雅、空客等，均是此前有广泛合作的企业。中法双方不

仅有飞机造船等相互之间的大单签署，更重要的是承诺为企业提供公平和非歧视的竞争条件，为两国企业的合作提供

良好的环境，改善企业在对方国家的市场准入，改善营商环境，并尊重两国所有企业的知识产权。疫情放开之后，中

国外交活动频繁，秉承相互信任、相互理解、相互尊重、平等互利的态度，不时向世界传递出大国外交的风范，也正

在吸引越来越多的国家代表来华访问和经贸洽谈，近期成功斡旋沙特和伊朗建交引起了全球的瞩目；前不久，发改委、

商务部还密集会见了国外很多知名企业高管，加上博鳌亚洲论坛的举办，均展示出中国的营商环境长期持续向好。对

应股票市场，也或将享受经济增长带来的红利。
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三、国际方面

事件：财联社 4 月 6 日电，ChatGPT 官网 4 月 5 日停止 Plus 付费项目的购买。在升级界面，OpenAI 表示“因需

求量太大暂停了升级服务”。

评论： Plus 版本是一种更高级的模型版本，在性能、架构、参数等方面均有更强大的优势，收费是一个月 20

美金。此前，也有报道称 ChatGPT 因使用人数较多导致出现瘫痪或者限流的情况，当时市场解读为，出现此类情况是

因为算力的不足导致的，因此相关的 AI 服务器、算力基础设施、CPO、GPU 等都迎来了持续的暴涨。此次暂停 Plus

付费也有不少声音继续解读为对算力的利好，不过当天很快就有报道称 Plus 已经恢复订阅，甚至有网友说这是“饥

饿营销”；需要注意的是而今不同往日，近两个多月以来，有关 ChatGPT、多模态、大模型，各种利好催化不断，相

关概念股票更是水涨船高，ChatGPT、人工智能等板块指数累计涨幅近 70%，部分股票更是短期涨幅超过 3倍，涨幅

越大也意味着风险也在凝聚。尽管市场目前对于国内互联网巨头的大模型还有诸多期待，但也不能忽视近期相关板块

的一些利空因素，比如近期意大利、加拿大等国开始着手对 OpenAI 采取限制，比如多家热门上市公司提示风险、部

分概念股陆续发布减持计划等。虽然我们不知道板块的热度还能维持多久，需要走一步看一步，至少要明白一点：现

阶段普通投资者在人工智能板块的操作难度已经明显加大，而且越是往上风险也会越大，尤其是缺乏业绩支撑的股票

更不宜盲目追随。

四、事件快讯

事件：财联社 4 月 7 日电，全国集成电路标准化技术委员会成立大会暨一届一次全体委员会议 4 月 6日在京召开。

会议强调，集成电路标委会要全面实施《国家标准化发展纲要》，加强组织建设，建立完善工作制度。加快建设与时

俱进的集成电路标准体系，增强产业链上、中、下游的有效沟通，支持企业深度参与全球产业分工协作和国际标准制

定，推动标准的实施应用。聚焦集成电路产业发展紧迫需求，加强统筹谋划，强化国内外标准协同发展，打造覆盖全

产业链的标准化体系。广泛动员产业链各环节参与标准化工作，加快集成电路核心关键领域标准制定，筑牢产业发展

基础。

评论：面对国外对我国半导体产业的层层封锁限制，近几年，我国加大了对产业链的投入，数据显示，仅 2022

年我国半导体产业投资金额就高达 1.5 万亿，重点投资的半导体产业主要包括芯片设计、晶圆制造、设备、材料、封

装测试等环节。国家高层多次在重要会议上表示出对发展集成电路的重视，发展集成电路、实现国产替代对于未来实

现特色中国式现代化意义重大；从国务院国资委会议提到更大力度发展集成电路，再到集成电路标准化技术委员会会

议具体到执行层面，路径清晰。本周半导体板块指数迎来量价齐升，通达信半导体板块指数 4 个交易日涨幅超过 11%，

日线已经 7 连阳。首先是在这轮科技股浪潮中半导体板块前期相对滞涨；其次是受国内外 AI 芯片、存储芯片等大涨

的带动；另外就是近期一些重要事件的催化，比如国家大基金二期近期先后投资了湖北晶瑞和成都士兰，比如三星电

子宣布计划减少旗下存储芯片的产能，比如国家网信办对美光在华销售产品实施网安审查，比如日本政府表示计划限
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制 6 类 23 中芯片制造设备的出口。需要注意的是，由于下游需求不足半导体行业还处于去库存阶段，未来重点还是

要留意企业技术的进步以及行业景气度的变化。
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