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数据验证旅游需求提前释放，看好 Q2 出

行链加速恢复   
——社服行业周报（2023.04.03-04.07） 
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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

五一国内游增势迅猛，出境游蓄势待发。从国内游情况来看，截至4月

6日通过携程报名国内出游的订单量同比去年增长超7倍，国内旅游人

均消费与去年近乎持平。从游客出行距离来看，截至4月6日，报名五

一长途旅游的订单占比超六成，长线旅游订单同比去年增长811%；从

增速来看，五一本地游订单同比增长幅度相对较小。多地五一预订量

已经赶超2019年同期，成都、长沙、青岛、苏州、福州、珠海等热门

旅游地均超过2019年30%以上，大理五一旅游订单量反超2019年190%，

威海则增长300%以上。从出境游情况来看，出境游热度持续走高。携

程数据显示，截至4月6日，内地出境游产品整体预订量同比增长超18

倍，五一假期出境机票搜索量同比去年增长超9倍。根据截至4月6日的

整体预订情况来看，五一假期出境游热门目的地前十分别是：泰国、

中国香港、日本、新加坡、马来西亚、韩国、中国澳门、美国、印度

尼西亚和菲律宾。赴港游方面，随着广东省外赴港跨境列车开售，内

地赴港旅游便捷度大涨。五一内地赴港旅游订单量较四月初（4月1日

至5日）大增213%，赴港跟团游订单环比4月初增长7.2倍。目前仍存在

部分传统热门境外目的地旅行政策管控以及国际航班并未全面恢复的

情况，暂时性对出境游市场供给产生一定压制。但从需求端来看，数

据充分表明旅游业已经全面转入出游意愿、消费预期和产业信心全面

增长的新阶段。伴随疫情后的首个长假的出行高景气度，看好Q2出行

链的加速恢复。 

 

巴比食品营收稳健增长，门店团餐双向发力。4月7日巴比食品发布了

2022年年度业绩报告，报告期内实现营业收入15.25亿元，同比增长

10.88%；归母净利润2.22亿元，同比下降29.19%；扣非后归母净利润

1.85亿元，同比增长21.31%。分渠道看，特许加盟销售收入对巴比食

品营收的贡献最高，2022年该渠道收入为11.4亿元，同比增长1.54%，

占总营收74.63%；团餐业务增长显著，实现营业收入3.32亿元，同比

增长54.47%。从区域上看，华东地区营收占比有所下降，华中和华北

占比提升。门店端，22年门店数量净增1012家，门店存量达4473家，

上市以来期末门店存量年均复合增长率超15%，华东以外区域门店数量

占比由2020年末的11%上升至24%。团餐端，公司积极调整团餐经营策

略，利用现有产能发力华东以外区域团餐业务，华北团餐业务报告期
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同比增速达97%，华南、华中地区在建产能投放后将进一步拉升当地团

餐业务规模；报告期内公司重点发力拓展便利连锁、餐饮连锁和新零

售平台客户，三大新渠道在公司团餐业务营业收入的比重快速提升。

公司各地产能释放后门店全国化布局加速，叠加新渠道促进团餐业务

增长，看好公司23年业绩弹性释放。 

 

上周市场表现： 

上周申万社会服务行业指数上涨 0.53%，板块整体跑输沪深 300 指数

1.26个百分点。沪深 300上涨 1.79%，上证综指上涨 1.67%，深证成指

上涨 2.06%，创业板指上涨 1.98%。在 31 个申万一级行业中，社会服

务排名第 18 名。申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨 3.67%，

旅游及景区上涨 2.10%，教育下跌 2.75%，专业服务下跌 1.19%。 

 

◼ 投资建议 

酒店板块建议关注君亭酒店、华住集团-S；餐饮板块建议关注海底

捞；旅游及景区板块建议关注中青旅、复星旅游文化；免税板块建议

关注中国中免、王府井；专业服务板块建议关注科锐国际、BOSS 直

聘；体育板块建议关注力盛体育。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不及

预期风险  
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1 上周市场回顾 

1.1 板块行情回顾 

上周申万社会服务行业指数上涨 0.53%，板块整体跑输沪深

300指数1.26个百分点。沪深300上涨1.79%，上证综指上涨1.67%，

深证成指上涨 2.06%，创业板指上涨 1.98%。 

在 31个申万一级行业中，社会服务排名第 18名。 

上周申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨 3.67%，旅游

及景区上涨 2.10%，教育下跌 2.75%，专业服务下跌 1.19%。 

 
图 1：上周市场表现（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 2：申万社会服务子行业表现（%）  图 3：申万一级行业表现（社服）（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.2 个股行情回顾 

汇总申万社会服务指数成分股及港股社服标的，上周社会服

务行业涨幅排名前五的个股分别为华夏视听教育上涨 24.76%、澳

门励骏上涨 10.94%、中安控股集团上涨 7.55%、永利澳门上涨

7.24%、首旅酒店上涨 6.94%；排名后五的个股分别为神话世界下
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跌 14.71%、光正教育下跌 12.78%、ST 明诚下跌 9.85%、新东方在

线下跌 9.31%、海伦司下跌 7.61%。 

 
图 4：板块个股涨幅 Top10（社服）（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 5：板块个股跌幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.3 行业要闻及公告 

1.3.1行业新闻 

1. 广东“文旅热”带动住宿餐饮业加速回暖 

4月 5日据中国新闻网报道，今年以来，广东文旅市场复苏势

头明显，各地迎来旅游小高峰，带动住宿餐饮业加速回暖。广东

省统计局数据显示，2023年 1月至 2月，广东实现社会消费品零

售总额 7909.68亿元(人民币，下同)，同比增长 1.8%。其中餐饮

消费热度攀升，餐饮收入增长 18.8%。文旅市场的复苏，推动本地

市民、异地游客消费“双增长”。广州市统计局数据显示，今年 1

月至 2月，全市住宿和餐饮业实现零售额 163.08亿元，同比增长

11%。目前看来，广东消费市场呈现出逐步恢复并增长的态势。

（来源：中国新闻网） 
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2. 5年开出近万家门店，营收超 70亿！锅圈要 IPO了 

4 月 6 日据央广网报道，4 月 3 日，锅圈食品（上海）股份有

限公司（以下简称“锅圈”）向港交所递交招股说明书，拟在主板

挂牌上市。值得一提的是，在 IPO 之前的 2019—2022 年，锅圈就

已经是“资本的宠儿”，共计完成 7 轮融资，除未披露金额的战略

融资外，融资总金额接近 30 亿元。投资方包括 IDG 资本、嘉御资

本、天图投资、招银国际资本等。而早在 2020 年，就已有消息称

其将规划赴港上市。（来源：央广网） 

 

3. 锦江酒店与雅高酒店集团签署谅解备忘录 共同探索酒店

业的可持续发展实践路线 

4 月 7 日据中国经济新闻网报道，4 月 6 日，中法企业家委员

会第五次会议在北京举行，中法两国元首、政府相关部门及企业

家代表参会，会议围绕金融、农食、创新、消费、新能源等议题

进行深入交流。会上上海锦江国际酒店股份有限公司(简称“锦江

酒店”)与雅华酒店管理(上海)有限公司(简称“雅高酒店集团”)

签署了一份谅解备忘录，备忘录的期限截至 2033 年。合作双方将

在酒店业领域促进相关合作，尤其是在酒店业 ESG目标中减少碳排

放达成共识，并积极探索在可持续相关的衡量标准、金融、培训

等方面的合作计划，共同推动酒店业对可持续发展目标的贡献力

量。（来源：中国经济新闻网） 

 

4. 西南酒店市场狂飙，中端酒店品牌高质量突围方法论 

4 月 5 日据迈点网报道，近日，成都大熊猫“花花”走红，不

仅在网络上掀起“熊猫热”，更是以“一熊之力”拉动了成都酒旅

市场。去哪儿数据显示，3 月以来与熊猫相关的酒店预订量同比增

长 3.2倍，其中位于大熊猫基地周边的酒店与熊猫主题酒店各占五

成，另据美团数据显示，成都住宿订单量连续排名全国第一，多

个景点门票订单量同比翻倍增长，区域消费活力持续激活。近日，

锦江酒店（中国区）投资品鉴沙龙成都站成功举办，活动以“聚

力锦城，逐梦未来”为主题，与行业共同探讨新时代下的酒店投

资，其中维也纳酒店和欧暇·地中海酒店品牌精彩亮相，以高质

量的战略布局、产品形态以及投资回报获得了现场投资人的一致

认可，现场签约 4个项目，涵盖贵州、四川、天津、河南等多个省

市地区。（来源：迈点网） 

 

5. 全国职业教育教师企业实践基地建设推进会举行 
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4 月 4 日据中国教育新闻网报道，为深入学习贯彻党的二十大

精神和习近平总书记关于教育的重要论述，深化产教融合、校企

合作，加强职业院校“双师型”教师队伍建设，近日，全国职业

教育教师企业实践基地建设推进会在上海举行。2019 年以来，为

进一步完善职业教育教师企业实践体系，教育部会同工信部、国

资委等部门，先后确定并公布了两批 202家央企、国企和大型民企

等企业为全国职业教育教师企业实践基地，通过组织技能培训、

提供岗位实践、设置科研攻关项目等，让教师深入了解企业生产

的组织方式、工艺流程、产业发展趋势，熟悉企业岗位职责、操

作规范、技能要求，校企共同打造产教联合体，形成了产教深度

融合良好生态。（来源：中国教育新闻网） 

 

6. 西安春季文化旅游活动启幕 

4 月 7 日据中国旅游新闻网报道，由西安市文化和旅游局，鄠

邑区委、区政府，西安旅游集团联合主办的“春光正好 乐游长安”

2023 年西安春季文化旅游活动暨太平国家森林公园紫荆花季在太

平国家森林公园启幕。春季文化旅游活动将持续至 5月底。今年以

来，西安文旅市场强势复苏、产品业态丰富，大众出游热情高涨，

旅游人次、旅游收入、市场热度、消费水平大幅提升。主办方相

关负责人表示，春季文化旅游活动将持续释放文旅消费新能量，

实现线上线下联动营销，促进消费市场持续繁荣，提升城市消费

品牌影响力，在充分展示西安独具特色的文旅资源、人文风采、

历史文化的同时，打响西安春季游玩城市名片。（来源：中国旅游

新闻网） 

 

7. “五一”多地国内游订单超疫情前，同比增长超 7倍 

4 月 7 日据郴州新闻网报道，距离“五一”小长假还有不到一

个月时间，假日出游需求已提前释放。来自多家旅游平台的数据

显示，目前“五一”假日的国内游订单已追平 2019 年，同比增长

超 7 倍；内地出境游预订同比增长超 18 倍，境外跟团游报名量较

4 月初增长 157%。国内游多地预订量赶超 2019 年同期今年“五一”

假期为 4 月 29 日至 5 月 3 日，是开年来首个 5 天长假。目前，携

程平台上报名“五一”长途旅游的订单占比超过六成，长线旅游

订单同比去年增长 811%。从增速来看，“五一”本地游订单同比增

幅相对较小，说明 5天长假中更多人希望走得更远。（来源:郴州新

闻网） 

 

8. 打造诚信经营标杆，提升优质服务内核 中免集团推动免
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税行业提质扩容 

4 月 7 日据中国经济新闻网报道，中央经济工作会议将“着力

扩大国内需求”作为 2023 年重点工作任务，提出要把恢复和扩大

消费摆在优先位置。消费作为畅通国内大循环的关键环节，对稳

住经济“压舱石”有着重要作用。商务部将今年定位“消费提振

年”，中免集团积极响应政府号召，坚决践行“诚信经营、优质服

务”理念，聚焦客群需求，持续输入高质量产品和服务供给，全

力提振免税消费市场预期和信心，推动企业稳步上行。（来源:中

国经济新闻网） 

 

1.3.2公司公告 

 

1. 【全通教育】全通教育(300359)4 月 3 日发布公告，公司同意

全资子公司全通教育基础设施投资管理有限公司智园控股有

限公司 24.24%的股权以人民币 2200 万元的价格出售给 M&S 

Glory Limited。交易完成后，公司不再持有智园控股股权。 

 

2. 【鹰君】鹰君(00041.HK)4 月 3 日发布公告，本集团于本年度

权益持有人应占核心溢利为 1,402.6 百万港元，较去年的

1,360.6百万港元增长 3.1%。同时，本集团法定业绩录得权益

持有人应占亏损 181.4 百万港元（2021 年：499.0 百万港元）。 

 

3. 【同道猎聘】同道猎聘(06100.HK)4 月 3 日发布公告，购回但

并未注销 700000 股，占已发行股的 0.133%。 

  

4. 【首旅酒店】首旅酒店(600258)4月 4日发布公告，截至 2023

年 4月 3日，副总经理、董事会秘书段中鹏通过集中竞价方式

减持 8,700股，占公司股份总数的比例为 0.00078%。 

 

5. 【ST 明诚】ST 明诚(600136)4 月 4 日发布公告，公司收到湖

北省武汉市中级人民法院《决定书》，其决定对公司启动预重

整程序并指定武汉当代明诚文化体育集团股份有限公司清算

组担任公司预重整期间的临时管理人。 

 

6. 【锋尚文化】锋尚文化(300860)4月 4日发布公告，截至 2023

年 3 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交

易方式回购公司股份 361,720 股，占公司总股本 0.2634%，最

高成交价为 53.95元/股，最低成交价为 52.35元/股，成交总

金额为 19,361,994.66 元。 

 

7. 【丽江股份】丽江股份(002033)4月 4日发布公告，2022 年，

公司实现营业总收入 31,655.51 万元，同比下降 11.66%；实
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现归属于上市公司股东的净利润 368.46 万元，同比上升 

109.75%，基本每股收益 0.0067元，同比上升 116.28%。 

 

8. 【科德教育】科德教育(300192)4 月 4 日发布公告，马良铭先

生因个人原因申请辞去公司第五届董事会董事职务，其辞职

后将不在公司担任任何职务。 

 

9. 【百胜中国】百胜中国(09987.HK)4 月 6 日发布公告，注销已

回购股份 15832股。 

 

10. 【美吉姆】美吉姆(002621)4 月 7 日发布公告，股东张源女士

计划自减持股份预披露公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个

月内，以集中竞价交易方式减持公司股份不超过 8,200,000股，

占公司股份总数的比例为 0.997%。 

 

11. 【ST 开元】ST 开元(300338)4 月 7 日发布公告公司全资子公

司麓元匠为于 4月 6日与中财基金管理签订了《关于共同设立

产业投资基金之合作协议》。本次拟设立基金的规模为 5000万

元人民币。 
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2 行业数据跟踪 

2.1 出行数据跟踪 

 

图 6：全国交通月度客运量及同比（亿人，%）  图 7：国内主要航空公司月度客座率（%） 

  

 

资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 8：国内主要机场月度旅客吞吐量（万人）  图 9：中国执行航班数量（架次） 

 

 

 

资料来源： wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 10：IATA 月度客座率（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.2 酒店数据跟踪 

2023 年 2 月上海星级饭店平均客房出租率为 53.6%，恢复至

2019 年同期 111.67%。2022 年 12 月海口旅游饭店平均客房出租

率为 50.03%，同比下降 11.5%。 

 

图 11：上海、海口平均客房出租率及同比（%）  图 12：主要城市星级酒店平均房价（元/夜） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.3 海南旅游数据跟踪 

2023年2月海南旅客吞吐量为600.81万人，同比增加16.91%，

恢复至 2019 年同期 81.44%. 

 

图 13：海南旅游消费价格指数  图 14：海南旅客吞吐量（万人）及同比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 
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家，环比增加 116.67%，2022 全年共开店 107 家。 

 

图 15：北京餐饮门店数量（家）  图 16：部分餐饮企业近一年开店数量（家） 

  

 

资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所  资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所 

 

3 社服上市公司 2022 年年报预计披露日期 

图 17：社服上市公司 2022 年年报预计披露日期 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4 附表 

 

5 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险 

表 1：社会服务建议关注个股（截止 2023.04.07 收盘） 

股票代码 股票名称 

总市值 

（亿元人

民币） 

2021 年净利

润（百万元

人民币） 

YoY

（%） 

301073.SZ 君亭酒店 89.24 36.92 5.28 

300662.SZ 科锐国际 83.28 252.54 35.55 

002858.SZ 力盛体育 31.44 3.18 106.24 

600138.SH 中青旅 103.73 21.23 109.15 

1992.HK 
复星旅游文

化 

121.19 
-2712.04 -5.35 

1179.HK 华住集团-S 1248.66 -465.00 78.79 

6862.HK 海底捞 1170.54 -4163.18 -1446.13 

601888.SH 中国中免 3820.14 9726.56 57.23 

600859.SH 王府井 288.19 1340.24 295.61 

2076.HK BOSS直聘-W 663.16 -1071.07 -13.71 
 

资料来源：wind，上海证券研究所 
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