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  

平安观点： 

 上周全球市场“东升西降”，A股 TMT和地产建筑领涨。在美国经济衰退

迹象加深、OPEC+减产等因素影响下，全球“衰退交易”升温，标普 500

和纳斯达克指数分别下跌 0.1%和 1.1%，布伦特原油上涨 6.7%至85 美元

/桶，COMEX 黄金上涨 2.2%至 2026 美元/盎司。A 股市场延续反弹，上

证综指和创业板指分别上涨 1.67%和 1.98%；结构上，科技 TMT 行情加

速扩散，电子、通信、计算机和传媒分别涨 8.4%、8.0%、5.2%和 3.5%，

地产建筑业加速恢复催化房地产、建筑上涨，涨幅分别为 4.6%和 3.3%。 

 国内方面，市场继续交易经济结构性复苏，建筑地产业加速修复。周一 3

月财新 PMI数据发布，制造业 PMI录得 50，较前值回落 1.6，服务业 PMI

达 57.8，较前值上升 2.8，创 28 个月新高，总体上 3 月财新 PMI与此前

统计局公布的 PMI数据基本一致，交叉印证了服务及建筑业加速修复的判

断，3 月末浮法玻璃价格较上月上涨 3%至 1798 元/吨，亦对建筑活动加

速恢复有所验证。地产底部回暖趋势持续验证，量的维度看，国家税务总

局于国新办新闻发布会上表示，1-2 月房地产业销售收入由负转正，同比

增长 2.3%，较去年全年加快 19.5 个百分点；3 月增速继续提升，同比增

长 17.9%；另外，3 月北上深、苏州、杭州、成都等热门城市二手房成交

数和挂牌数均加速回暖。价的维度看，据中指研究院数据，3 月百城新建

住宅平均价格环比上涨 0.02%，为 2022 年下半年以来月度环比首次转涨。 

 海外方面，美国经济衰退预期升温。3 月美国 ISM 制造业 PMI 下滑 1.4

至 46.3，连续 5 个月处于荣枯线下，非制造业 PMI超预期下滑 3.9 至 51.2。

就业市场来看，3 月美国新增非农就业 23.6 万人基本符合预期，失业率小

幅下降至 3.5%，而稍前公布的 ADP 就业、JOLTS 职位空缺数据均不及预

期，反映美国就业市场具备一定韧性但已出现降温。全周 10Y美债收益率

下降 9bp 至 3.39%，市场对美联储 5 月加息 25bp 后结束加息预期升温。 

 自下而上来看，行业层面上 AI 数字科技热点催化不断，行情向半导体、

服务器等硬件端扩散。一是ChatGPT Plus 停售引发市场对AI算力的重视，

中兴在业绩会上宣布进军 GPU 服务器领域。二是 OpenAI 发布 ChatGPT

安全方法《Our approach to AI safety》，并表示愿与意大利监管部门合作

以加强用户数据保护，数据安全及监管问题正在朝着积极方向发展；三是

国内科技巨头加速布局，阿里云大模型“通义千问”开启测试，华为云于

人工智能大模型技术高峰论坛上分享盘古大模型的进展及应用。 

 总体上，我们认为 A股在国内经济稳步修复之下有望延续向上趋势。结构

上，在全球 AI浪潮和国内数字中国建设下，科技 TMT仍是投资主线，关

注行情向机械 /高端制造 /军工板块扩散的机会；“中字头”的国企改革主

线仍值得继续关注。 

 风险提示：1）宏观经济修复不及预期；2）货币政策超预期收紧；3）海

外资本市场波动加大。 
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上周重要政策回顾 

图表 1 一周重要政策梳理 

日期 部委  文件 /通知 主要内容 

2023/4/4 
上期

所 

《关于调整铜等

期货交易保证金

比例和涨跌停板

幅度的通知》 

铜、铝、锌、铅期货合约的交易保证金比例调整为 9%，涨跌停板幅度调整为 7%；

不锈钢、纸浆期货合约的交易保证金比例调整为 10%，涨跌停板幅度调整为 8%；

白银期货合约的交易保证金比例调整为 11%，涨跌停板幅度调整为 9%；镍、石

油沥青期货合约的交易保证金比例调整为 12%，涨跌停板幅度调整为 10%。 

2023/4/6 
发改

委 

《固定资产投资

项目节能审查办

法》 

完善能源消耗总量和强度调控，促进固定资产投资项目科学合理利用能源，加强

用能管理，推进能源节约，防止能源浪费，提高能源利用效率，推动实现碳达峰

碳中和；指根据节能法律法规、政策标准等，对项目能源消费、能效水平及节能

措施等情况进行审查并形成审查意见的行为。 

2023/4/7 
国常

会 
国务院常务会议 

1、推动外贸稳规模优结构，对稳增长稳就业、构建新发展格局、推动高质量发

展具有重要支撑作用。要针对不同领域实际问题，不断充实、调整和完善有关政

策，实施好稳外贸政策组合拳，帮助企业稳订单拓市场。 

2、继续免除今年及以前年度毕业的贷款学生今年内应偿还的国家助学贷款利息，

本金部分可再申请延期 1 年偿还，延期贷款不计罚息和复利。 

3、当前经济恢复正处于关键期。要在深入调查研究基础上，扎实做好经济运行

监测、形势分析和对策研究，适时出台务实管用的政策措施，进一步稳定市场预

期，提振发展信心，巩固拓展向好势头，推动经济运行持续整体好转。 

4、全面贯彻落实总体国家安全观，统筹发展和安全，以实施《无人驾驶航空器

飞行管理暂行条例（草案）》为契机，规范无人驾驶航空器飞行以及有关活动，

积极促进相关产业持续健康发展，有力维护航空安全、公共安全、国家安全。 

2023/4/7 
证监

会 

《拟调降股票类

业务最低结算备

付金缴纳比例》 

中国结算拟正式启动股票类业务最低结算备付金缴纳比例差异化调降工作，根据

各结算参与人的资金收付时点，差异化设定最低结算备付金缴纳比例，将实现股

票类业务最低备付缴纳比例由 16%调降至平均约 15%。，预计将为券商释放上

百亿资金。 
 

资料来源：WIND，中国政府网，国务院、证监会、发改委，平安证券研究所 
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上周重要市场数据 

重要指标跟踪 

图表 2 市场重要指标跟踪 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

备注：融资余额数据截至 2023/4/6 
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市场表现 

图表 3 近两周全球主要市场指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表 4 近一周主要板块市场表现 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表 5 近一周涨幅排名前三十的主要概念指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 



  策略·策略周报 

请务必阅读正文后免责条款  5 / 6 

 
 

图表 6 近一周中信一级行业市场表现 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

风险提示 

1）宏观经济修复不及预期，上市公司企业盈利将相应遭受负面影响； 

2）货币政策超预期收紧，市场流动性将面临过度收紧的风险； 

3）海外资本市场波动加大，对外开放加大 A 股市场也会相应承压。 
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