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电子行业周报（04.03-04.09） 

库存调整持续，预期春雷萌动 

投资要点： 

➢ 本周电子行业指数上涨6.69%，从电子细分行业指数看，半导体、

电子化学品、元件、消费电子、光学光电子、其他电子板块上

涨。其中半导体板块涨幅最大，周涨跌幅为11.92%。时逢4月，在

行业景气触底、自主可控国产替代以及AI带来的技术创新等多重

因素催化下，电子行业迎来许久未见的“小阳春”行情，尤以半

导体板块的表现最为亮眼。究其原因，在于市场已经提前交易下

半年可能出现的景气复苏。从产业端来看，4月6日，美国半导体

产业协会（SIA）发布的数据显示：全球2月半导体销售比去年同

期减少20.7%至397亿美元，年减幅14年来最大。分区域来看，中

国大陆以34.2%的跌幅领先，这主要是受制于当前手机、PC等消费

终端的买气不足。需求的疲软使得存储为代表的各家晶圆厂纷纷

减产过冬，从而降低自身库存水位，也将压力传导给上游硅片等

材料供应商。全球TOP3硅片厂环球晶董事长徐秀兰日前表示，现

阶段看第2季业绩压力可能比首季大，原本客户预期下半年会成

长，但随着银行危机等状况出现，客户考量系统性影响，下半年

较保守的氛围仍在。 

➢ 短期来看，电子产业的复苏节奏虽然扑朔迷离，但中长期的向上

的趋势也是众所共识。与此同时，AR、VR、AI等技术创新也呈现

春雷萌动之势，再叠加核心硬科技等底层技术的自主可控及国产

替代。故而，相关产业链的核心标的，依然值得长期重点关注。 

➢ 投资建议：半导体产业链，建议关注上游设备、材料、零部件国

产替代机会，如新莱应材、昌红科技、正帆科技、汉钟精机等，

以及深耕AIOT、汽车电子等技术创新赛道，如全志科技、瑞芯微

等；消费电子方向，建议关注AR、VR等智能终端创新以及布局光

伏新能源等高景气赛道的公司，如苏大维格等。。 

➢ 风险提示：电子产品下游需求不及预期，半导体景气复苏不及预

期，相关公司新产品研发不及预期，半导体国产替代进度不及预

期。 
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一、 本周市场表现 

1.1......... 电子板块本周表现 

大盘表现上，本周（0403-0407）创业板指上涨 1.98%，沪深 300指数上涨 1.79%。

本周电子行业指数上涨 6.69%，表现胜于创业板指和沪深 300。行业表现上，电子行

业位列全行业的第 2 位，较上周前进 23 位。本周通信、电子、计算机板块领跑，煤

炭、汽车板块表现不佳。 

从电子细分行业指数看，半导体、电子化学品、元件、消费电子、光学光电子、

其他电子板块上涨。其中半导体板块涨幅最大，周涨跌幅为 11.92%；其他电子板块涨

幅最小，周涨跌幅为 3.11%。 

图表 3：电子细分领域本周涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 1：SW各行业板块本周市场表现（%）  图表 2：电子板块相对大盘涨跌 
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从个股维度来看，SW 电子板块中，C 华海（107.74%）、佰维存储（73.74%）等

位列涨幅前列；百邦科技（-30.50%）、鸿合科技（-14.77%）等位列跌幅前列。 

从换手率来看，上周电子行业个股换手率最高的是 C 华海，换手率为 208.70%。

其余换手率较高的还有佰维存储（204.92%）、江波龙（165.26%）和本川智能（119.40%）。 

图表 6：SW电子本周换手率前二十个股（%） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

1.3......... 电子板块估值分析 

从本周 PE 走势来看，整体电子行业估值高于近一年和近五年平均值水平，2023

年整体有所回升，已接近近三年 PE 平均值。本周 PE（TTM）为 38.17 倍，较上周上

升，高于近一年及近五年区间 PE 平均值 27.98倍和 36.86倍，低于近三年区间 PE平

均值 38.66倍。 
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图表 7：SW电子行业指数 PE走势（TTM） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

细分领域上，近一年半导体、其他电子、元件、光学光电子、消费电子和电子化

学品 PE均值分别为 37.97、24.99、26.36、21.99、26.86和 42.45。电子行业全部细

分板块本周 PE均超过其近一年平均值。 

图表 8：SW电子细分行业指数 PE走势（TTM） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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1）日本将从 7月起限制 23 种半导体制造设备的出口 

3 月 31日，日本政府称将从 7月份开始对 23种芯片制造设备施加限制。据路透

社报道，日本政府周五表示，计划限制 23 种半导体制造设备的出口，以配合美国遏

制中国制造先进芯片能力的举措。日本贸易和工业部长在一份新闻稿中表示，将对用

于芯片制造的六类设备实施出口管制，包括清洁、沉积、光刻和蚀刻等。它没有将中

国指定为这些措施的目标，称设备制造商将需要为所有地区寻求出口许可。 

2）美光第二财季净亏损超 20亿美元 

据外媒报道，存储芯片需求下滑持续，相关厂商受到的影响也就还在持续，业绩

方面也面临着更大的压力。存储芯片与存储解决方案提供商美光最新发布的 2023 财

年第二财季的财报就显示，他们的业绩就在承受更大的压力。财报显示，在截至 3月

2日的这一财季，美光营收 36.93 亿美元，远不及上一财年同期的 77.86亿美元，较

上一财季的 40.85亿美元也下滑近 10%。 

3）英特尔 2024、2026年将推出新 GPU 由台积电代工 

业内消息指出，英特尔第二代 Battlemage和第三代 Celestial将分别在 2024年

及 2026 年推出，台积电拿下 4纳米及 3纳米晶圆代工大单。英特尔去年调整分拆 GPU

业务部，但 GPU研发按照原计划进行。虽然英特尔已投入庞大资金兴建 4纳米及更先

进制程晶圆厂，但 GPU产品线仍会维持与晶圆代工厂合作的营运模式，而台积电已成

为唯一合作伙伴。 

4）台积电苹果联发科等大客户订单仍在减少 但英伟达订单在增加 

4 月 4日消息，据外媒报道，去年下半年开始的消费电子产品需求下滑，对芯片

的需求也明显减少，晶圆代工商台积电也受影响。去年年底就有报道称，在连续多年

产能紧张、保持高速增长之后，台积电的产能利用率在今年上半年将隆至 80%，7nm

及 6nm制程工艺的产能利用率降幅将会最大，5nm和 4nm制程工艺的产能利用率 1月

份开始预计也将下滑。相关媒体最新援引业内人士透露的消息报道称，台积电来自联

发科、苹果等主要客户的订单仍在减少，但仍有部分客户的订单正在增加，如英伟达。 

5）TrendForce：美国《芯片法案》细则将降低晶圆代工厂在华投资意愿 

据悉，美国商务部获得《芯片法案》补贴的公司在中国将 28 纳米以上先进芯片

的产能扩大 5%，禁止将现有 28 纳米及以下较旧技术的工厂的产能扩大 10%。为确保

联邦资金受益企业无法在法律规定的“关注国家”(包括中国和俄罗斯)扩大先进生产

能力，新规定将禁止这些公司在扩张 28 纳米以上的逻辑芯片产能时花费超过 10 万

美元，也禁止在“关注国家”生产 28 纳米以上逻辑芯片的任何一家工厂的现有产能

增加超过 5%。此外，受补贴企业也不得将其位于“关注国家”现有设施的 28纳米或

较落后技术的逻辑芯片的产能提高 10%以上，法律将其定义为成熟制程。TrendForce

认为，这些规定将大大降低晶圆代工厂在中国进一步投资的可能性。 

6）三星电子第一季度利润预计暴跌 92% 

三星电子第一季度利润预计将暴跌 92%至 14 年来的最低水平，原因是芯片过剩
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情况恶化，以及全球经济放缓导致数据中心和计算机制造商等买家放缓采购。分析师

表示，新款旗舰智能手机的发布预计将支撑移动业务的利润，但其芯片部门可能报告

季度亏损超 3万亿韩元(23亿美元)，原因是存储芯片价格下跌且库存价值大幅削减。 

7）欧盟可能在 4月 18日前达成芯片法案协议 

欧盟各国和立法委员可能在 4 月 18 日达成数十亿欧元的欧洲芯片法案协议，以

提振欧盟半导体产业。欧盟执委会去年宣布《芯片法案》(Chips Act)，以减少欧盟

对美国和亚洲半导体依赖，此前全球供应链问题损害了欧洲企业利益。 

2.2......... 面板板块 

三星将投入 31.4亿美元生产 OLED 

到 2026年，三星电子将投入 31.4亿美元生产用于平板电脑和笔记本电脑的先进

有机发光二极管显示器(OLED)，押注平板电脑和笔记本电脑的未来。据韩联社报道，

这项投资将使三星的显示器部门调整其位于首尔南部牙山的生产线，以生产适合这些

设备的显示器，并将面板产量从每年约 450 万个增加到超过 1000 万个。据报道，为

支持这一扩张，三星将为该产线招聘 26,000名员工。 

2.3......... 消费电子板块 

1）谷歌称其超级计算机比英伟达的更快、更节能 

Alphabet lnc.旗下谷歌公司周二公布了其用于训练人工智能模型的超级计算机

的新细节，称这些系统比英伟达的同类系统更快更省电。谷歌自主设计了一种名为张

量处理单元(Tensor ProcessingUnit，简称 TPU)的芯片，用于训练人工智能模型，该

公司 90%以上的人工智能训练工作都使用这些芯片，这些模型可以用于诸如用人类语

言回答问题或生成图像等任务。谷歌的 TPU现在已经是第四代了。公歌周二发表了一

篇科学论文，详细介绍了他们如何使用自己定制开发的光学开关将 4000 多个芯片串

联成一台超级计算机。 

2）意大利因隐私疑虑暂禁 ChatGPT，开响西方国家“第一枪” 

3 月 31 日，意大利个人数据保护局宣布，暂时禁止使用人工智能软件 ChatGPT，

限制其开发公司 OpenAl 处理意大利用户信息，并开始立案调查。意大利个人数据保

护局认为，OpenA1 公司非法收集用户个人数据，且没有设置年龄验证系统防止未成

年人接触非法材料，将采取限制措施“直到 ChatGPT尊重隐私”。 

3）三星被曝芯片机密代码遭 ChatGPT泄露 

近日，三星员工在使用 ChatGPT处理工作时，无意间泄露了公司的绝密教据。据

悉，三星允许半导体部门的工程师使用 ChatGPT 参与修复源代码问题。但在过程当

中，员工们输入了机密数据，包括新程序的源代码本体、与硬件相关的内部会议记录

等数据。不到一个月的时间，三星曝出了三起员工通过 ChatGPT 泄露敏感信息的事

件。由于 ChatGPT会保留用户输入数据以进一步训练自身，因此三星的这些商业机密

现已被掌握在 ChatGPT背后的 A1 服务商 OpenAl手中。作为回应，三星公司现正开发
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自己的内部 A1产品供员工使用。 

2.4......... 汽车电子板块 

1）特斯拉一季度交车超 42 万辆创新高，同比增长 36%，仍低于预期 

美国当地时间 4 月 3日，特斯拉公布了 2023 年第一季度生产和交付数据。今年

前三个月，该公司共生立汽车 440808 辆，交付了 422875辆汽车。得益于该公司的大

降价策略，帮助提振了其电动汽车需求，特斯拉今年前三个月汽车交付量再创新高，

同比增长了 36%，不过该数字低于分析师 43.2万辆的平均预期。 

 

三、 公司动态跟踪 

图表 9：过去一周股东增减持更新 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 10：过去一周股权激励一览 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

电子产品下游需求不及预期，半导体景气复苏不及预期，相关公司新产品研发不

及预期，半导体国产替代进度不及预期。 

  

证券代码 证券简称 最新公告日期 变动方向 股东名称 股东身份
拟变动数量上限

（万股）

拟变动数量上限

占总股本比(%)

603685.SH 2023/4/6 5% 3,210,000 1.90

002845.SZ 2023/4/4 ( ) 7,460,100 2.27

301099.SZ 2023/4/4 ( ), ( ) ( )4,800,000 6.00

688233.SH 2023/4/7 ( ) 5% 9,941,705 6.21

688037.SH 2023/4/4 5% 772,633 0.83

002955.SZ 2023/4/6 4,679,861 2.00

600703.SH 2023/4/5 5% 49,890,187 1.00

002463.SZ 2023/4/4 , 158,900 0.01

300120.SZ 2023/4/4 , 1,800,000 0.39

688601.SH 2023/4/7 5% 896,000 1.00

300223.SZ 2023/4/6 - ( ) 9,631,398 2.00

300223.SZ 2023/4/6 ( ) 5% 9,631,398 2.00

300223.SZ 2023/4/6 9,090,909 1.89

晨丰科技 减持 嘉兴宏沃投资有限公司 以上非第一大股东

同兴达 减持 共青城泰欣德投资合伙企业 有限合伙 股东

雅创电子 减持 深圳同创锦荣新三板投资企业 有限合伙 合肥同创安元二期股权投 有 深 有股东

神工股份 减持 北京航天科工军民融合科技成果转化创业投资基金 有限合伙 以上非第一大股东

芯源微 减持 沈阳中科天盛自动化技术有限公司 以上非第一大股东

鸿合科技 减持 王京 董事

三安光电 减持 国家集成电路产业投资基金股份有限公司 以上非第一大股东

沪电股份 减持 李明贵 副总经理 董事会秘书

经纬辉开 减持 董树林 股东 副董事长

力芯微 减持 无锡高新技术创业投资股份有限公司 以上非第一大股东

北京君正 减持 上海双创投资管理有限公司 上海集岑企业管理中心 有限合伙 股东

北京君正 减持 上海武岳峰集成电路股权投资合伙企业 有限合伙 持股 以上股东

北京君正 减持 北京四海君芯有限公司 股东

代码 名称
最新公告日

期
方案进度 激励方式 激励总数 万

激励总数占当时

总股本比例

期权初始

行权价格
( )

(%)

000725.SZ A 2023/4/4
-

63,990.00 1.84 5.43

300666.SZ 2023/4/7
-

1,720.00 7.86 39.50

300782.SZ 2023/4/3 193.77 0.36 61.64

300991.SZ 2023/4/6 290.00 3.22 17.90

600183.SH 2023/4/4
-

10,587.45 4.99 13.35

688508.SH 2023/4/7 , 34.00 0.30 39.00

京东方 实施
授予期权 行权股票来源为上市公司定向发行

股票

江丰电子 实施
授予期权 行权股票来源为上市公司定向发行

股票

卓胜微 董事会预案 上市公司定向发行股票

创益通 实施 上市公司定向发行股票

生益科技 实施
授予期权 行权股票来源为上市公司定向发行

股票

芯朋微 实施 上市公司回购股票 上市公司定向发行股票
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