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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 365 

行业总市值（亿元） 62,578.47 

流通市值（亿元） 61,123.31 

行业市盈率 TTM 24.5 

沪深 300市盈率 TTM 12.3 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 2023Q1 血制品批签发跟踪(季度)：静

丙签发快速增长  (2023-04-08) 

2. 创新药专题：AACR大会召开在即，潜

力药物花落谁家  (2023-04-06) 

3. 医药行业专题报告：曙光已至，关注罕

见病孤儿药投资机会  (2023-04-06) 

4. 2023年 Q1疫苗批签发跟踪(季度)：多

数品种供给有所下滑，少数品种回暖  

(2023-04-04) 

5. 医药行业：规范创新药加速审评程序，

持续鼓励创新  (2023-04-03) 

6. 2023 年 3 月第五周创新药周报（附小

专题-呋喹替尼概况）  (2023-04-03) 
  

[Table_Summary] 目前全球 8 款新冠口服药获批上市，7 款药物处于临床Ⅲ期（包括老药新用和Ⅱ/

Ⅲ期，其中 1 款药物获得紧急使用授权）。辉瑞 Paxlovid 和默克的 Molnupiravir

已在中国获批上市，国内研发进度最快的为真实生物的阿兹夫定于 2022年 7月获
批上市。2023年 1月 29日，先声药业、君实生物新冠口服药获 NMPA批准上市，
众生药业新冠口服药 2023 年 3 月附条件获批上市。 

A 股和港股创新药板块及 XBI指数本周走势 

2023 年 4月第一周，陆港两地创新药板块共计 48个股上涨，12个股下跌。其中
涨幅前三为首药控股-U(26.46%)、益方生物-U (22.41%)、海创药业-U (21.63%)。
跌幅前三为迈博药业-B (-12.16%)、嘉和生物-B (-11.32%)、开拓药业-B (-5.74%)。 

本周 A 股创新药板块上涨 5.62%，跑赢沪深 300 指数 3.83pp，生物医药上涨
4.47%。近 6个月 A股创新药累计上涨 11.1%，跑赢沪深 300 指 4.99pp，生物医
药累计上涨 3.87%。 

本周港股创新药板块下跌 4.44%，跑赢恒生指数-4.1pp，恒生医疗保健上涨2.23%。
近 6个月港股创新药累计上涨 5.81%，跑赢恒生指数-3.71pp，恒生医疗保健累计
上涨 11%。 

本周 XBI指数上涨 2.45%，近6 个月 XBI指数累计下跌 6.08%。 

国内重点创新药进展 

3 月有 6 款新药获批上市。本周无新药获批上市。 

海外重点创新药进展 

3 月美国 8款新药获批上市，本周美国无新药获批上市。3月欧洲无创新药获批上
市，本周欧洲无新药获批上市。3月日本 5款创新药获批上市，本周日本无新药获
批上市。 

本周小专题——赛沃替尼概况 

赛沃替尼于 2021 年 6 月 22 日获 NMPA 批准上市，用于治疗 MET外显子 14 跳
跃突变的局部晚期或转移性非小细胞肺癌，赛沃替尼是国内首款获批的 MET抑制
剂。除了单药疗法外，赛沃替尼联合奥希替尼一线治疗 MET 过表达的 EGFRm+

的非小细胞肺癌适应症（SANOVO）、二线治疗 MET 扩增的 EGFR TKI 难治性 

NSCLC 适应症（SACHI）均处于临床Ⅲ期，二/三线治疗 MET异常的奥希替尼难
治性的 NSCLC（SAVANNAH）、以及 MET 驱动的乳头状肾细胞癌（SAMETA）
在美国也处于临床Ⅲ期。 

本周全球重点创新药交易进展 

本周全球共达成 13起重点交易，披露金额的重点交易有 6起。BioTheryX和 Incyte

达成协议，为新型肿瘤靶标发现并开发靶向蛋白质降解剂。Proxygen 和 MSD 合
作开发新型分子胶降解剂。Scorpion Therapeutics 和 Pierre Fabre 宣布合作和许
可协议，共同开发和商业化用于 EGFR 突变非小细胞肺癌患者的 STX-721 和
STX-241。Forcefield Therapeutics 与 Freeline Therapeutics 签署独家专利和专有
技术许可协议。 Innate Pharma 宣布独家授权武田抗体用于乳糜泻研究项目。
BioNTech和 DualityBio形成全球战略合作伙伴关系，加速实体肿瘤分化抗体-药物
偶联疗法的开发。 

风险提示：药品降价风险；医改政策执行进度低于预期风险；研发失败的风险。 
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1 新冠口服药研发进展 

全球已有 8 款新冠口服药上市，其中辉瑞的 Paxlovid、默沙东的 Molnupiravir、先声

药业的先诺欣、君实生物的 VV116 和众生药业来瑞特韦片已在中国获批上市。目前全球 8

款新冠口服药获批上市，7 款药物处于临床Ⅲ期（包括老药新用和Ⅱ/Ⅲ期，其中 1 款药物获

得紧急使用授权）。礼来和 Incyte 的巴瑞替尼老药新用，用于需要补充氧的新冠患者，于 2021

年 4 月在日本上市，在美国获批 EUA；默沙东的莫奈拉韦最早于 2021 年 11 月在英国获批

上市，随后在日本、美国(EUA)、中国获批上市；辉瑞的 PaxlovidⅢ期数据显示疗效突出，

已经获批美国 EUA，2021 年 12 月后分别在英国、欧洲、日本获批上市，2022 年 2 月在中

国获批上市。盐野义 Xocova 于 2022 年 11 月在日本获批上市。 

国内研发进度最快的分别为真实生物的阿兹夫定于 2022 年 7 月获批上市，先声药业、

君实生物和众生药业新冠口服药物获 NMPA 批准上市。开拓药业等处于三期临床。阿兹夫

定 2021 年 7 月在国内获批用于治疗 HIV 感染，2022 年 7 月公布新冠Ⅲ期临床数据并在华

获批新冠适应症。先声药业先诺欣™（SIM0417）治疗轻中度 COVID-19（新型冠状病毒肺

炎）成年感染者的有效性和安全性多中心、随机、双盲、安慰剂对照的 II/III 期临床研究于

2022 年 12 月已完成全部 1208 例患者入组，2023 年 1 月 NDA 获 NMPA 批准。君实生物

VV116 于 2023 年 1 月 NDA 获 NMPA 批准，2021 年 12 月在乌兹别克斯坦获批 EUV 用于

治疗中重度患者，国内与 Paxlovid 头对头Ⅲ期临床于 2022 年 5 月公布达到主要临床终点和

次要有效性终点且总体不良事件发生率低于 Paxlovid。众生药业来瑞特韦片于 2023 年 3 月

获 NMPA 附条件获批上市。普克鲁胺在小规模临床试验中显示疗效突出，目前在巴西、美国

开展多项Ⅲ期临床，并且已在巴拉圭、波黑萨拉热窝州、加纳共和国、利比里亚获批 EUA。 

从治疗机制来看，新冠口服药主要有以莫奈拉韦为代表的 RdRp 抑制剂和以 Paxlovid

为代表的 3CL 蛋白酶抑制剂。 

RdRp 抑制剂：以默沙东的莫奈拉韦为代表，已上市或处于Ⅲ期临床的新冠 RdRp 抑制

剂共有 5 款，其中 3 个已经上市，2 个处于Ⅲ期临床阶段。阿兹夫定 2021 年 7 月在国内获

批用于治疗 HIV 感染，2022 年 7 月公布新冠Ⅲ期临床数据并在华获批新冠适应症。

Molnupiravir 于 12 月 30 日在我国获批上市。君实生物 VV116 于 2023 年 1 月 NDA 获 NMPA

批准，2021 年 12 月在乌兹别克斯坦获批 EUV 用于治疗中重度患者，国内与 Paxlovid 头对

头Ⅲ期临床于 2022 年 5 月公布达到主要临床终点和次要有效性终点且总体不良事件发生率

低于 Paxlovid，另有两项国际多中心Ⅲ期临床进行中。 
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图 1：新冠口服药 RdRp 抑制剂主要研发进展（截至 4月 9 日） 

 

数据来源：clinicaltrials，医药魔方，西南证券整理 

3CL 蛋白酶抑制剂：以辉瑞的 Paxlovid 为代表，已上市或处于Ⅲ期临床的新冠 3CL 蛋

白酶抑制剂共有 6 款，其中 4 个已上市，2 个处于Ⅲ期临床阶段。2022 年 11 月日本紧急批

准盐野义的新冠口服药“Xocova”上市，可用于新冠轻症患者的治疗，盐野义也于 2022 年 7

月向中国提交了申批所需临床试验数据。洛匹那韦+利托那韦公布对于轻中度患者住院的新

型冠状病毒肺炎患者，其在标准治疗的基础上不能带来更多获益。先声药业先诺欣™

（SIM0417）治疗轻中度 COVID-19（新型冠状病毒肺炎）成年感染者的有效性和安全性多

中心、随机、双盲、安慰剂对照的 II/III期临床研究于 2022 年 12 月已完成全部 1208 例患者

入组，2023 年 1 月 NDA 获 NMPA 批准。众生药业来瑞特韦片 2023 年 3 月附条件获批上市。 
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图 2：新冠口服药 3CL 蛋白酶抑制剂主要研发进展（截至 4月 9 日） 

 

数据来源：clinicaltrials，医药魔方，西南证券整理 

其他机制：已上市或处于Ⅲ期临床的其他机制新冠口服药有 4 款，其中 1 个已经上市，

3 个处于Ⅲ期临床阶段。巴瑞替尼老药新用，用于需要补充氧的新冠患者，于 2021 年 4 月

在日本上市，在美国获批 EUA。普克鲁胺在小规模临床中显示疗效突出，目前在巴西、美国

开展多项Ⅲ期临床，并且已在巴拉圭、波黑萨拉热窝州、加纳共和国、利比里亚获批 EUA。 

图 3：新冠口服药其他机制主要研发进展（截至 4月 9日） 

 
数据来源：clinicaltrials，医药魔方，西南证券整理 
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2 A 股和港股创新药板块本周走势 

2023 年 4 月第一周，陆港两地创新药板块共计 48 个股上涨，12 个股下跌。其中涨幅

前三为首药控股-U(26.46%)、益方生物-U (22.41%)、海创药业-U (21.63%)。跌幅前三为迈

博药业-B (-12.16%)、嘉和生物-B (-11.32%)、开拓药业-B (-5.74%)。 

图 4：A+H 市场创新药个股本周涨跌幅 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

2.1 A 股创新药板块本周走势 

本周 A 股创新药板块上涨 5.62%，跑赢沪深 300 指数 3.83pp，生物医药上涨 4.47%。

近 6 个月 A 股创新药累计上涨 11.1%，跑赢沪深 300 指 4.99pp，生物医药累计上涨 3.87%。 

图 5：A 股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 
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2.2 港股创新药板块本周走势 

本周港股创新药板块下跌 4.44%，跑赢恒生指数-4.1pp，恒生医疗保健上涨 2.23%。近

6 个月港股创新药累计上涨 5.81%，跑赢恒生指数-3.71pp，恒生医疗保健累计上涨 11%。 

图 6：港股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

2.3 美股 XBI 指数本周走势 

本周 XBI指数上涨 2.45%，近 6 个月 XBI指数累计下跌 6.08%。 

图 7：XBI 指数走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 
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3 3 月上市创新药一览 

3.1 国内上市创新药 

本周无新药获批上市。 

图 8：2020 年-2023 年 3 月（截至 4 月 9 日）国内每月上市创新药数量（个） 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.2 美国上市创新药 

本周美国无新药获批上市，有 1 款联合疗法获批。 

图 9：2020 年-2023 年 3 月（截至 4 月 9 日）FDA 每月上市创新药数量（个） 

 

数据来源：FDA，西南证券整理 
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表 1：4 月（截至 4月 9 日）美国上市创新药情况 

公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  类型  靶点  

Merck、

Astellas 

安斯泰来和西根公司近日宣布，FDA 已批准 PADCEV

与 KEYTRUDA 联合用于不符合接受含顺铂化疗条件的

局部晚期或转移性尿道上皮癌成人患者的治疗。基于肿

瘤反应率和反应持续时间，该适应症在加速审批下被批

准。该适应症的继续批准取决于 EV-302验证性试验中

临床益处的验证和描述。  

帕博利珠单抗、

维恩妥尤单抗  
尿路上皮癌  

新增适应症

获 FDA 批准 

Microtubule、

PD-1、

nectin-4 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.3 欧洲上市创新药 

3 月欧洲无创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。 

图 10：2020 年-2023 年 3 月（截至 4 月 9 日）欧洲每月上市创新药数量（个） 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.4 日本上市创新药 

3 月日本 5 款创新药获批上市，本周日本无新药获批上市。 
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图 11：2020 年-2023 年 3 月（截至 4 月 9 日）日本每月上市创新药数量（个） 

 

数据来源：厚生省，西南证券整理 

4 本周国内外重点创新药进展 

4.1 国内重点创新药进展概览 

本周国内 1 款新药的上市申请获得 NMPA 受理。 

表 2：本周国内重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  类型  靶点  

中源协和  
中源协和全资子公司的 VUM02 注射液的临床试验

申请获得 NMPA 批准，用于于治疗特发性肺纤维化。 
VUM02 特发性肺纤维化  IND获批  - 

以岭药业  

以岭药业研发的G201-Na 胶囊的临床试验申请获

得 NMPA 批准，用于治疗需要雄激素去势治疗的前

列腺癌。  

G201-Na 
需要雄激素去势治

疗的前列腺癌  
IND获批  GnRHR 

信诺维医药  
公司公布与 MSD合作进行XNW5004中国晚期实体

瘤患者的 Ib/Ⅱ期研究  

XNW5004、帕博

利珠单抗  
实体瘤  实验进展披露  

PD1、

EZH2 

基石药业  

基石药业舒格利单抗的上市申请已被 NMPA 受理，

用于治疗无法手术切除的局部晚期、复发或转移性食

道鳞癌的新适应症。  

舒格利单抗  食管鳞状细胞癌  NDA 申请  受理  PDL1 

东诚药业  
东诚药业下属公司收到 HSA 核准签发关于

177Lu-LNC1004 注射液的药品临床试验授权通知书。 
177Lu-LNC1004 实体瘤  IND获批  FAP 

海思科医药  
海思科医药宣布HSK38008 的临床试验申请获得

NMPA 批准。  
HSK38008 去势抵抗前列腺癌  IND获批  AR-v7 

优锐医药  
公司宣布Ensifentrine 的 ENHANCE-中国Ⅲ期临床

试验首位患者开始给药。  
恩塞芬汀  慢性阻塞性肺病  试验进展披露  

PDE4、

PDE3 
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公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  类型  靶点  

纽福斯生物  
公司宣布核心产品 NR082美国临床试验完成多个研

究中心启动，并已开始患者筛选。  

Esonadagene 

imvoparvovec 

Leber 遗传性视神

经病变  
试验进展披露  MT-ND4 

迈威生物  迈威生物宣布研制的9MW2821正开展多项临床研究。 9MW2821 尿路上皮癌、宫颈癌 研究进展披露  Nectin-4 

泽生科技  
公司在研首创新药注射用重组人纽兰格林用于支持

附条件上市申请的注册Ⅲ期临床方案获 NMPA批准。 
纽兰格林  

射血分数降低的心

力衰竭  
IND获批  NRG1 

嘉因生物  
公司在 ASGCT 年会上展示EXG102-031、AAVarta 

TM等项目进展  
EXG102-031 

湿性年龄相关性黄

斑变性  
研究进展披露  - 

艾力斯医药  

公司于近日收到NMPA 批准甲磺酸伏美替尼片针对 

EGFR 或  HER2 突变晚期 NSCLC 患者的  Ib 期

临床试验获得药物临床试验批准、针对  EGFR 或  

HER2 突变晚期  NSCLC 患者的  Ib 期临床试  

验获得药物临床试验批准。  

伏美替尼  非小细胞肺癌  IND获批  

EGFR 

T790M、

EGFR 

exon 20、

HER2 

exon 20 

云顶新耀  
公司宣布 HAS已接受 Nefecon新药申请，用于治疗

有疾病进展风险的成人原发性免疫球蛋白 a肾病。  
Nefecon IgA 肾病  NDA 获批  

glucocort

icoid 

诺城健华  
公司新型靶向蛋白降解剂 CP-490 在中国的首个临

床试验对象已投入使用。  
ICP-490 

多发性骨髓瘤、非霍

奇金淋巴癌  
试验进展披露  

CRBN、

IKZF3、

IKZF1 

领科药业  
公司自主研发的 LNKO1003已在中国健康受试者中

完成Ⅰ期试验。  
LNKO1003 溃疡性结肠炎  试验进展披露  JAK 

博奥信生物  
公司宣布经 FDA 审查后，成功启动抗 TSLP单克隆

抗体 BSI-045B 的 2 期临床试验。  
BSI-045B 特应性皮炎  试验进展披露  TSLP 

和黄医药  

和黄宣布已咨询NMPA 并达成协议，启动正在进行

的 HMPL-453 用于肝内胆管癌成纤维细胞生长因子

受体 2 融合患者的 II期临床试验的注册阶段。  

赛沃替尼、

HMPL-453 
胃癌、肝内胆管癌  试验进展披露  

FGFR1、

FDFR2、

FGFR3、

c-Met 

远大医药  
集团公告自主研发的 APAD临床试验申请已获得

NMPA 批准。  
GPN00068 脓毒症  IND获批  - 

加科思药业  
公司宣布自主研发的 LIF单抗 JAB-BX300的临床试

验申请已获得 NMPA 批准。  
JAB-BX300 实体瘤  IND获批  LIF 

正大天晴   TQB3454 胆道癌   IDH1 

联拓生物   Infigratinib 
胃癌、胃食管  

交界处癌  
 

FGFR1、

FGFR2、

FGFR3 

辉大基因  
公司先导基因替代疗法HG004获 FDA批准为孤儿药，

用于治疗由RPE65突变引起的遗传性视网膜疾病。  
HG-004 

遗传性视网膜营养

不良  
孤儿药获批  RPE65 

和誉生物  
和誉生物附属公司在研的新一代 FGFR4突变抑制剂

ABSK012 获得 FDA 的孤儿药认证  
ABSK012 软组织肉瘤  孤儿药获批  FGFR4 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理。注：粉色底纹为上市公司相关品种 
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4.2 海外重点创新药进展概览 

本周海外 1 项新增适应症获 FDA 批准。 

表 3：本周海外重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  类型  靶点  

Merck 

公司宣布 MRNA 癌症疫苗 MRNA-4157/V940 与抗

PD-1 疗法 KEYTRUDA 联合使用，已被 EMA 授予优先

药物(PRIME)计划指定，用于完全切除后高危 III/IV 期

黑色素瘤患者的辅助治疗。  

帕博利珠单抗、

MRNA-4157 
黑素瘤  

授予优先药物

计划指定  
PD1 

Pfizer 
目前正在开发Ritlecitinib用于适合系统性治疗的非节段

型白癜风患者（≥  12 岁）。  
利特昔替尼  白癜风  研究数据披露  TEC、JAK3 

Pfizer 

公司宣布 FDA已接受BRAFTOVI+ MEKTOVI的补充新

药申请，用于 FDA 批准的检测到 BRAF V600E突变的

转移性非小细胞肺癌 (NSCLC)患者。  

恩可非尼、比尼

替尼  
非小细胞肺癌  

补充新药申请

获批  

MEK1、

MEK2、

BRAF 

Astellas 

安斯泰来和西根公司近日宣布，FDA 已批准 PADCEV

与 KEYTRUDA 联合用于不符合接受含顺铂化疗条件的

局部晚期或转移性尿道上皮癌成人患者的治疗。基于肿

瘤反应率和反应持续时间，该适应症在加速审批下被批

准。该适应症的继续批准取决于 EV-302验证性试验中

临床益处的验证和描述。  

帕博利珠单抗、

维恩妥尤单抗  
尿路上皮癌  

新增适应症获

FDA 批准  

Microtubule、

PD-1、

nectin-4 

Merck 

Merck 和 Eisai 提供两项三期临床试验的最新进展：停

止评估 KEYTRUDA 联合 LENVIMA 一线治疗成人不可

切除或转移性黑色素瘤的 3期 LEAP-003临床试验，与

KEYTRUDA 单独相比，KEYTRUDA 联合 LENVIMA 并

没有表现出总生存期的改善；评估 KEYTRUDA 联合

LENVIMA 的 3 期 LEAP-017临床试验没有达到其主要

终点 OS，用于治疗无法切除的转移性结直肠癌患者。 

仓伐替尼、帕博

利珠单抗  
黑素瘤、结直肠癌 

临床试验数据

披露  

FGFR、c-Kit、

PDGFRα、

PD1、

VEGFR、

RET 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 

5 本周小专题——赛沃替尼研发概况 

赛沃替尼是和黄医药旗下的一款口服小分子 MET抑制剂，于 2021年 6月 22日获 NMPA

批准上市，用于治疗 MET外显子 14 跳跃突变的局部晚期或转移性非小细胞肺癌，赛沃替尼

是国内首款获批的 MET抑制剂。除了单药疗法外，赛沃替尼联合奥希替尼一线治疗 MET过

表达的 EGFRm+的非小细胞肺癌适应症（SANOVO）、二线治疗 MET扩增的 EGFR TKI难

治性 NSCLC 适应症（SACHI）均处于临床Ⅲ期，二 /三线治疗 MET异常的奥希替尼难治性

的 NSCLC（SAVANNAH）、以及 MET驱动的乳头状肾细胞癌（SAMETA）在美国也处于临

床Ⅲ期。 
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表 4：赛沃替尼适应症一览  

项目  研究用药  适应症  目标人群  研究名称  
国家 /

地区  

剂量探索  

/安全性试筛  

概念

验证  
注册  获批 

赛沃替尼  

(旧称沃利

替尼 /MET) 

赛沃替尼+奥希

替尼(EFGR) 
NSCLC 

EGFRm/MET+；奥希

替尼难治性  
SAVANNAH 全球         

赛沃替尼+奥希

替尼(EFGR) 
NSCLC 

EGFRm/MET+；奥希

替尼难治性  
SAFFRON 全球         

赛沃替尼+度伐

利尤单抗

(PD-L1) 

乳头状

RCC 
MET+ SAMETA 全球         

赛沃替尼  NSCLC 
MET 外显子 14跳跃

突变  
 中国        

已上

市  

赛沃替尼+奥希

替尼(EFGR) 
NSCLC 初始 MET+/ EGFRm SANOVO 中国         

赛沃替尼+奥希

替尼(EFGR) 
NSCLC 

二线，MET+/EGFR 

TKI难治性  
SACHI 中国         

赛沃替尼  胃癌  二线，MET+  中国         

注：和黄医药目前正就赛沃替尼与阿斯利康开展全球合作。赛沃替尼的海外开发由阿斯利康主导  

数据来源：公司官网，西南证券整理 

图 12：赛沃替尼临床数据  图 13：赛沃替尼联合奥希替尼治疗奥希替尼难治性 NSCLC 数据亮眼 

 

 

 

数据来源：2020ASCO，西南证券整理  数据来源：2022WCLC，西南证券整理 
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6 本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

本周全球共达成 13 起重点交易，披露金额的重点交易有 6 起。BioTheryX和 Incyte 达

成协议，为新型肿瘤靶标发现并开发靶向蛋白质降解剂。Proxygen 和 MSD 合作开发新型分

子胶降解剂。Scorpion Therapeutics 和 Pierre Fabre 宣布合作和许可协议，共同开发和商业

化用于 EGFR 突变非小细胞肺癌患者的 STX-721 和 STX-241。Forcefield Therapeutics 与

Freeline Therapeutics 签署独家专利和专有技术许可协议。 Innate Pharma 宣布独家授权武

田抗体用于乳糜泻研究项目。BioNTech 和 DualityBio 形成全球战略合作伙伴关系，加速实

体肿瘤分化抗体-药物偶联疗法的开发。 

图 14：2020 年-2023 年 3 月（截至 4 月 9 日）国内公司和全球 TOP 药企重点交易数量和交易金额（不完全统计） 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

表 5：本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

转让方  受让方  药物  总金额  交易方案  治疗领域 靶点  

BioTheryX Incyte  360.00USD 
BioTheryX和 Incyte达成协议，为新型肿瘤

靶标发现并开发靶向蛋白质降解剂  
  

Proxygen MSD  2550.00USD Proxygen和 MSD合作开发新型分子胶降解剂   

Scorpion 

Therapeutics 
Pierre Fabre 

STX-241(临床

前)、STX-721(临

床前) 

618.00USD 

Scorpion Therapeutics和 Pierre Fabre宣布

合作和许可协议，共同开发和商业化用于

EGFR突变非小细胞肺癌患者的 STX-721

和 STX-241 

非小细胞

肺癌  

EGFR、

EGFR 

exon 20 

Forcefield 

Therapeutics 

Freeline 

Therapeutics 
 0.60USD 

Forcefield Therapeutics 与 Freeline 

Therapeutics 签署独家专利和专有技术许可

协议  

  

Innate Pharma 
Takeda Pharmac 

euticals 
 415.00USD 

Innate Pharma 宣布独家授权武田抗体用于

乳糜泻研究项目  
  

BioNTech DualityBio 

DB-1303(Ⅰ/Ⅱ期

临床)、

DB-1311(临床前) 

1670.00USD 

BioNTech 和 DualityBio 形成全球战略合作

伙伴关系，加速实体肿瘤分化抗体-药物偶联

疗法的开发  

实体瘤  

Top Ⅰ、

HER2、

B7-H3 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 
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7 风险提示 

药品降价预期风险;医改政策执行进度低于预期风险;研发失败的风险。   
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附表：A 股、港股创新药板块成分股 

股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

600276.SH 恒瑞医药  6160.HK 百济神州  

600196.SH 复星医药  3692.HK 翰森制药  

688180.SH 君实生物-U 1177.HK 中国生物制药  

300558.SZ 贝达药业  1801.HK 信达生物  

688520.SH 神州细胞-U 1093.HK 石药集团  

688321.SH 微芯生物  9688.HK 再鼎医药-SB 

688505.SH 复旦张江  1877.HK 君实生物  

688266.SH 泽璟制药-U 9995.HK 荣昌生物-B 

688578.SH 艾力斯-U 9926.HK 康方生物-B 

688336.SH 三生国健  1548.HK 金斯瑞生物科技  

688177.SH 百奥泰-U 9969.HK 诺诚健华-B 

688488.SH 艾迪药业  1952.HK 云顶新耀-B 

688221.SH 前沿生物-U 2696.HK 复宏汉霖-B 

688189.SH 南新制药  2096.HK 先声药业  

688062.SH 迈威生物-U 1167.HK 加科思-B 

688176.SH 亚虹医药-U 9939.HK 开拓药业-B 

688192.SH 迪哲医药-U 2616.HK 基石药业-B 

688265.SH 南模生物  1228.HK 北海康成-B 

688197.SH 首药控股-U 6628.HK 创胜集团-B 

688302.SH 海创药业-U 2257.HK 圣诺医药-B 

688235.SH 百济神州-U 2157.HK 乐普生物-B 

688331.SH 荣昌生物  2137.HK 腾盛博药-B 

688382.SH 益方生物-U 2197.HK 三叶草生物-B 

688506.SH 百利天恒  2126.HK 药明巨诺-B 

 2256.HK 和誉-B 

2162.HK 康诺亚-B 

6996.HK 德琪医药-B 

9966.HK 康宁杰瑞制药-B 

6978.HK 永泰生物-B 

6855.HK 亚盛医药-B 

6998.HK 嘉和生物-B 

2142.HK 和铂医药-B 

2181.HK 迈博药业-B 

2552.HK 华领医药-B 

1672.HK 歌礼制药-B 

1875.HK 东曜药业-B 

0013.HK 和黄医药  

2171.HK 科济药业-B 

数据来源：西南证券整理
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 

  

重要声明 

西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。  

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司签约客户使用，若您并

非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、

阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。  

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告

及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。  
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