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[Table_Title] 

商汤发布日日新大模型，助力企业提升 AI应

用与创新能力 
[Table_Title2]  

 

[Table_Summary] 事件概述: 

 2023 年 4 月 10 日，商汤科技举办技术交流日活动，公布了商汤

的“日日新 SenseNova”大模型体系，推出自然语言处理、内容

生成、自动化数据标注、自定义模型训练等多种大模型及能力。 

  

分析与判断: 

►   顶级数据和算力支持，打造 AGI 基础设施 
参数层面，商汤 AGI布局包括 1800亿参数中文语言大模型

“商量 SenseChat”，超过 GPT-3（1750 亿）、超 10 亿参数自研

文生图生成模型“秒画”、320 亿参数量的全球最大通用视觉模

型。算力层面，商汤建设了业界领先的 AI大装置 SenseCore，

共有 27,000 块 GPU 芯片，以英伟达 A100 为主，可以输出 5.0 

exaFLOPS 的总算力，是亚洲目前最大的智能计算平台之一，算

力可支持 20 个千亿参数超大模型同时训练，最高可支持万亿

参数超大模型的训练。商汤已建立全栈的大模型研发体系，并

在多个行业场景中落地，场景的多样性、任务的复杂度、数据

的丰富度均充分展示了商汤大模型的能力和未来潜力。 

 

►   B 端：MaaS 模式深度挖掘大模型价值 
基于商汤 AI 大装置 SenseCore 和“日日新 SenseNova”大模型

体系，商汤面向行业伙伴提供一系列大模型即服务（Model-

as-a-Service），包括自动化数据标注、自定义大模型并行训

练、模型增量训练、模型推理部署以及开发者效率提升等服

务。借助预训练大模型的自动化数据标注，相较于人工数据标

注，效率可提升近百倍。此外，大模型并行训练和模型增量训

练服务有助于客户快速利用自有数据训练模型，实现垂域行业

模型的开发与自定义模型的生产。模型推理部署服务则能将大

模型推理效率提高 100%以上，降低模型服务成本。商汤还向行

业开发人员提供大量预训练模型及 AI 开发工具链，全面赋能

客户提升开发效率。 

 

►   应用端：配套 AGI 应用多元发展 
此次商汤“日日新 SenseNova”也具有各种 AI 文生图创作、

2D/3D 数字人生成、大场景/小物体生成等一系列生成式 AI 模

型及应用： 

“秒画 SenseMirage”文生图创作平台，展现了光影真实、细

节丰富、风格多变的文生图能力，可支持 6K 高清图生成；客  
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户还可根据自身需求训练生成模型。 

“如影 SenseAvatar”AI 数字人视频生成平台，仅需一段 5 分

钟的真人视频素材，就可以生成出来声音及动作自然、口型准

确、多语种精通的数字人分身。 

“琼宇 SenseSpace”和“格物 SenseThings”3D 内容生成平

台，可以高效低成本生成大规模三维场景和精细化的物件，为

元宇宙、虚实融合应用打开新的想象空间。 

 

投资建议： 

我们认为 AIGC 模型迭代正在加速，AI 发展日新月异，国产大

模型有望后来居上，受益标的为国内已实现自研大模型的企

业，包括商汤（0020.HK）、阿里巴巴（9988.HK）、腾讯

（0700.HK）、百度（9888.HK）。 

 

风险提示 
技术落地商业化不及预期；人工智能在部分领域应用的监管风

险；行业竞争加剧 

 
 

盈利预测与估值 

代码 证券简称 最新收盘价(港元) 
PE EPS 

TTM 23E 24E 22A 23E 24E 

0020.HK 商汤-W 3.33   -29.97 -40.85 -0.21 -0.11 -0.09 

9988.HK 阿里巴巴-SW 97.75 56.47 16.21 13.85   6.09 7.13 

0700.HK 腾讯控股 385.40 17.50 20.06 17.68 22.12 19.24 21.83 

9888.HK 百度集团-SW 142.90 47.23 21.99 19.12 2.80 6.50 7.47 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所，预测数据为 Wind 一致预期，收盘价截至 2023 年 4 月 10 日 
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