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“西氢东送”项目首次纳入国家规划，氢储运迎来发展机遇 

“西氢东送”纯氢管网首次纳入国家规划，我国氢气长距离输送管道迎来发展新阶段。4 月 10 日，中石化纯氢管道

项目进入国家层面能源管道规划，其“西氢东送”项目，内蒙古乌兰察布至北京燕山石化的两地输氢管道示范工程已

被纳入《石油天然气“全国一张网”建设实施方案》，此方案为国家能源局今年 3 月印发，旨在细化落实中长期油气

管网规划和五年期油气发展规划管道建设任务。在当前氢能上下游共同推进下，如何将西部廉价的氢运输至东部应用

是氢能大规模放量下需突破的瓶颈环节，纯氢管道可实现大规模、长距离、低成本的运氢，中石化建设的连通京蒙的

400 公里管道为国内首条跨省区、大规模、长距离的纯氢输送管道，管道一期运力 10万吨/年，预留 50万吨/年的远

期提升潜力，同时将在沿线多地预留端口，便于接入潜在氢源，管道建成后将用于替代京津冀地区现有的化石能源制

氢及交通用氢，为下游氢气大规模铺开应用提供氢源保障，对应管道建设中对成本贡献占比高的钢材（50%）、压缩机

（10-20%）等核心环节率先受益。 

气、液、管道逐步推进，配套设备及材料迎来机遇。安全高效输氢技术是氢能大规模商业化发展的前提，当前储运是

氢能大规模应用下重点突破环节。从时间维度来看，储氢将由短期近距离气氢拖车、中期气氢拖车短距离与液氢长距

离结合，向长期管道输氢过渡。短期来看，当运输距离在 300km 以内时气氢拖车较为经济，因此当前加氢站应尽可能

分布在氢源附近；中期来看，当氢能产业进一步发展，液氢装备及储运装备发展相对成熟时，液氢运输将成为长距离

运输主流，将形成“短距离气氢拖车，长距离液氢槽车”的运输格局，辅之液氨和甲醇载氢在某些特定场景和液氢装

备尚未成熟前过渡使用；长期来看，能源结构逐步转型下，对氢能的需求大且稳定，加氢站和应用场景已全面铺开，

管道输氢前期投入大将不再是阻碍，管道输氢将成为最为经济的输氢方式，当前正在稳步落地中。 

1）纯氢管道建设将带动相应钢材、压缩机等配套材料与设备的需求，可制备输氢管道钢材及配套设备企业受益； 

2）长管气氢拖车运输需求增长将带动氢气储罐需求上升，未来高压氢罐降本驱动主要为提高拖车氢瓶工作压力（使

用 III/IV型氢瓶替换当前的 I型瓶）以及终端用氢需求放量，对应氢瓶制造和碳纤维相关企业受益； 

3）液氢罐车大规模普及时，将带动配套液氢设备需求高增，布局液氢设备相关企业受益。 

关注氢储运关键配套设备与材料环节机会，建议关注石化机械（管道钢材+压缩机+PEM电解槽）、厚普股份（压缩机）、

兰石重装（储氢罐）、冰轮环境（压缩机）、中集安瑞科（储氢瓶）。 

技术研发进度不及预期；下游氢能需求不及预期；政策落地不及预期；项目落地速度不及预期。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）
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在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3级(含 C3级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担

相关法律责任。 
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