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3 月我国挖掘机销量同比减少 31% 

——机械行业周报（04.03~04.07）  
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核心要点： 

❑ 上周机械设备行业上涨 1.2%，跑输大盘 0.6个百分点 

上周，机械设备行业上涨 1.2%，跑输大盘 0.6个百分点。机械行业中表

现较好的细分板块包括半导体设备（16.1%）、激光设备（11.7%）、机床工具

（7.0%）、轨交设备（4.6%）、其他自动化设备（2.2%）。 

❑ 3月我国挖掘机销量为 25578台，同比减少 31.0% 

据中国工程机械协会统计，3月份我国挖掘机总销量为 25578台，同比

下降 31.0%，其中国内销量 13899台，同比下降 47.7%；出口 11679台，同比

增长 10.9%。1-3月，我国累计销售挖掘机 57471台，同比下降 25.5%；其中

国内销量 28828台，同比下降 44.4%；出口 28643台，同比增长 13.3%。2023

年第一季度我国挖机总体销量略低于预期。原因一方面在于受国四标准切换

影响，产品价格较国三有所提升而影响国内需求，同时信贷和基建项目开工

传导至需求端仍需一定时间。此外，受海外整体需求走弱影响，出口虽保持

增长但增速亦低于预期。而展望未来，国内需求有望随地产需求逐渐企稳、

基建保持韧性而逐渐修复，叠加海外市场份额提升支撑出口保持增长，今年

我国挖机销量降幅仍有望持续收窄。 

❑ 半导体设备： 2月全球半导体销售额下降 20.7% 

美国半导体协会（SIA）数据显示， 2 月全球半导体销售额为 396.8 亿

美元，同比减少 20.7%，降幅较前值扩大 2.2pct，为 2009年以来最大单月降

幅。我国半导体销售额为 109.7 亿美元，同比减少 34.2%，降幅较前值扩大

2.6pct。在消费电子需求疲弱、产品价格下跌以及库存过剩等因素影响下，全

球半导体销售额增速自 2022 年初开始持续下降，半导体设备行业需求景气

可能有所回落。不过，大陆地区受益于产业链转移、国产化进程推进、政策

支持等因素，半导体设备行业景气度预计仍将高于全球。 

❑ 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建、制造

业投资保持高水平，我国 3 月制造业 PMI 指数维持扩张区间，反映出制造

业当前仍处于持续复苏进程中。与此同时，2月我国企业新增中长期贷款同

比大幅增长 119.7%，保持自 2022年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端

或已率先复苏。此外，从中观数据看，金属切削机床、工业机器人、叉车等

行业产销量也在持续修复，验证通用自动化行业需求正逐渐回暖。而随着地

产支持力度不断加大，行业供需两端有望逐渐修复，叠加出口增长以及低基

数等因素，今年我国挖掘机、装载机等主要工程机械销量也有望恢复增长。

综上，我们维持机械行业“增持”评级。建议关注机床工具、工控设备、工

业机器人、工程机械等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备行业上涨 1.2%，跑输大盘 0.6个百分点。机械行业中表

现较好的细分板块包括半导体设备（16.1%）、激光设备（11.7%）、机床工具

（7.0%）、轨交设备（4.6%）、其他自动化设备（2.2%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

截至 4月 7日，近一周涨幅靠前的公司为托荆科技-U（34.6%）、正帆科

技（25.3%）、华工科技（25.0%）、ST天马（24.8%）、中微公司（22.2%）。

年初至今涨幅靠前的公司为华工科技（93.6%）、中微公司（83.9%）、华中数

控（81.8%）、托荆科技-U（75.1%）、芯源微（71.2%）。 

表 1 机械设备行业上周涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

688072.SH 拓荆科技-U 480  130.2  12.9  34.6  75.1  半导体设备 

688596.SH 正帆科技 121  46.8  5.5  25.3  29.6  其他专用设备 

000988.SZ 华工科技 319  35.3  3.9  25.0  93.6  激光设备 

002122.SZ ST天马 88  103.6  4.2  24.8  42.0  机床工具 

688012.SH 中微公司 1,110  94.9  7.2  22.2  83.9  半导体设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

表 2 机械设备行业年初至今涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

000988.SZ 华工科技 319  35.3  3.9  25.0  93.6  激光设备 

688012.SH 中微公司 1,110  94.9  7.2  22.2  83.9  半导体设备 

300161.SZ 华中数控 83  1226.4  5.2  20.7  81.8  机床工具 

688072.SH 拓荆科技-U 480  130.2  12.9  34.6  75.1  半导体设备 

688037.SH 芯源微 248  125.7  11.8  20.2  71.2  半导体设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 2 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 4 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 6 我国工业企业利润总额和制造业固定资产投资 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国 PMI和 PMI新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 美国制造业 PMI和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 12 IPE和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 IPE和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

(5)

0

5

10

15

20

25

30

35

(40)

(20)

0

20

40

60

80

05/01 08/01 11/01 14/01 17/01 20/01 23/01

出口金额:累计同比 工业企业:产成品存货:同比

40

45

50

55

60

65

70

05/01 08/01 11/01 14/01 17/01 20/01 23/01

美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI

全球:摩根大通全球制造业PMI

(200)

(100)

0

100

200

300

(10000)

0

10000

20000

30000

40000

16/01 17/02 18/03 19/04 20/05 21/06 22/07

金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:当月值
金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:当月同比

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

16/01 17/02 18/03 19/04 20/05 21/06 22/07

金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:累计值
金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:累计同比

(50)

0

50

100

150

200

00/01 03/01 06/01 09/01 12/01 15/01 18/01 21/01

期货收盘价(连续):IPE布油(美元/桶)
期货收盘价(连续):NYMEX轻质原油(美元/桶)

0

2

4

6

8

10

12

0

100

200

300

400

500

600

10/01 12/01 14/01 16/01 18/01 20/01 22/01

期货收盘价(连续):IPE英国天然气(便士/色姆)
期货收盘价(连续):NYMEX天然气(美元/mmBtu)



     

                              4 

  

  行业研究 

敬请阅读末页之重要声明 

 

图 14 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 16 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 17 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 18 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 19 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 20 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 21 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 22 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 23 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 24 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 25 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 26 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 27 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 28 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 29 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.3 光伏设备 

图 30 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 31 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 32 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：盖锡数据，海关总署，湘财证券研究所 

图 33 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：盖锡数据，海关总署，湘财证券研究所 

 

2.3.4 半导体设备 

图 34 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 35 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 36 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 37 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.5 机床工具 

图 38 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 39 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 40 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 41 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 
 
 

图 42 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 43 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.6 自动化设备 

图 44 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 45 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

2.3.7 能源及重型设备 

图 46 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 47 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 48 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 49 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1） 第十八届 CIMT 2023 中国国际机床展览会 

作为全球机床业界四大国际机床名展之一，第十八届中国国际机床展览

会(CIMT2023)将于 2023 年 4 月 10 至 15 日在北京中国国际展览中心(顺义

馆)举办，本届展会主题确立为：“融合创新数智未来”，共有来自 28个国家

和地区的约 1600家机床工具行业企业同台竞技。较多机床、刀具板块上市公

司有新品发布展出，例如科德数控展出的 KCX1200TM 卧式车铣复合加工中

心应用数控系统八通道独立管控核心技术，可实现同时控制 16轴的五轴联动

技术应用；国内制造业正在经历疫后复苏，22年末疫情的影响对于年末的采

购决策、订单造成一定影响，对 23年春节时间部分订单推进也造成一定影响，

CIMT 举行有望带动部分订单集中释放，对板块公司 2Q23 业绩带来一定提

振。资料来源：（中国路面机械网） 

2） 工信部消息称将研究制定系统深入推进智能制造的行动计划 

4月 7日，2023年国家智能制造标准化总体组、专家咨询组全体会议在

北京召开。工业和信息化部副部长辛国斌表示，将研究制定系统深入推进智能

制造的行动计划，深化智能制造标准领航行动，打造一批基于典型应用场景的

标准化解决方案。智能制造是全球产业技术变革的主要方向，是未来国际竞争

的制高点，推进新型工业化、加快建设制造强国，要坚持以智能制造为主攻方

向，推进互联网、大数据、人工智能等新一代信息技术与制造业深度融合。工

控设备、数控机床、机器人等行业将充分受益。资料来源：（央广网） 

3） 《长三角科技创新共同体联合攻关计划实施办法（试行）》印发  

4月 6日，为贯彻落实《长三角科技创新共同体建设发展规划》，提升长

三角产业链创新链资源配置效率，打造全国原始创新高地和高精尖产业承载

区，根据《长三角科技创新共同体联合攻关合作机制》，上海市科学技术委员

会、江苏省科学技术厅、浙江省科学技术厅、安徽省科学技术厅联合印发《长

三角科技创新共同体联合攻关计划实施办法（试行）》。办法明确，长三角科技

创新共同体联合攻关计划资金主要由中央关于引导、支持地方科技创新发展

有关的资金进行安排，三省一市应共同加大投入，扩大长三角联合攻关的资金

规模，鼓励长三角地市县级共同投入。办法提出，围绕集成电路、人工智能、

生物医药等重点领域，聚焦 2-3 年可取得突破，且需要跨区域协同解决的创

新需求，分批布局、协同攻关，生物医药类可以里程碑式分段推进。鼓励各地

因地制宜，围绕重点产业培育、科技惠民示范等，自主布局联合攻关。（资料

来源：界面新闻） 
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4 公司公告 

1） 晶盛机电：2022年年度报告（2023-04-03） 

公司 2022 年度实现营业收入约 106.38 亿元，同比增长 78.45%；归母

净利润约 29.24亿元，同比增长 70.80%；扣非后归母净利润约 27.40亿元，

同比增长 67.89%。基本每股收益 2.26元，同比增长 69.92%。加权平均 ROE

为 33.82%，相比上年上升 5.35个百分点。 

2） 润邦股份：2022年年度报告（2023-04-04） 

公司 2022年度实现营业收入 51.74亿元，同比增长 34.51%；归母净利

润约 0.53亿元，同比减少 84.79%；扣非后归母净利润约-1.81亿元，同比减

少 163.41%。基本每股收益 0.06 元，同比减少 83.78%。加权平均 ROE 为

1.25%，相比上年下降 7.22个百分点。 

3） 高测股份：2022年年度报告（2023-04-04）  

公司 2022 年度实现营业收入 35.71 亿元，同比增长 127.92%；归母净

利润 7.89亿元，同比增长 356.66%；扣非后归母净利润约 7.50亿元，同比

增长 333.04%。基本每股收益 3.47元，同比增长 356.58%。加权平均 ROE

为 49.51%，相比上年上升 33.29个百分点。 

4） 光韵达：2022年年度报告（2023-04-04） 

公司 2022年度实现营业收入 10.30亿元，同比增长 10.71%；归母净利

润 0.80亿元，同比减少 12.58%；扣非后归母净利润约 0.73亿元，同比减少

4.78%。基本每股收益 0.16元，同比减少 13.26%。加权平均 ROE为 5.45%，

相比上年下降 1.17个百分点。 

5） 鼎汉技术：2022年年度报告（2023-04-04） 

公司 2022年度实现营业收入 12.69亿元，同比减少 8.15%；归母净利润

-1.96亿元，同比减少 1085.56%；扣非后归母净利润约-2.07亿元，同比减少

5156.82%。基本每股收益-0.35元，同比减少 1084.87%。加权平均 ROE为

-14.15%，相比上年下降 15.49个百分点。 

6） 美腾科技：2022年年度报告（2023-04-06） 

公司 2022年度实现营业收入 4.89亿元，同比增长 27.57%；归母净利润

1.25 亿元，同比增长 45.03%；扣非后归母净利润约 1.04 亿元，同比减少

44.16%。基本每股收益 1.88元，同比增长 44.62%。加权平均ROE为 30.56%，

相比上年上升 0.82个百分点。 
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7） 交控科技：2022年年度报告（2023-04-08） 

公司 2022年度实现营业收入 24.68亿元，同比减少 4.43%；归母净利润

2.29 亿元，同比减少 21.14%；扣非后归母净利润约 1.87 亿元，同比减少

29.32%。基本每股收益 1.22元，同比减少 30.29%。加权平均ROE为 9.71%，

相比上年下降 8.56个百分点。 

8） 东威科技：2022年年度报告（2023-04-08） 

公司 2022年度实现营业收入 10.12亿元，同比增长 25.74%；归母净利

润 2.13亿元，同比增长 32.58%；扣非后归母净利润约 2.00亿元，同比增长

33.99%。基本每股收益 1.45元，同比增长 16%。加权平均 ROE为 25.55%，

相比上年下降 1.93个百分点。 

 

 

5 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建、制造业

投资保持高水平，我国 3月制造业 PMI指数维持扩张区间，反映出制造业当

前仍处于持续复苏进程中。与此同时，2月我国企业新增中长期贷款同比大幅

增长 119.7%，保持自 2022年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端或已率

先复苏。此外，从中观数据看，金属切削机床、工业机器人、叉车等行业产销

量也在持续修复，验证通用自动化行业需求正逐渐回暖。而随着地产支持力度

不断加大，行业供需两端有望逐渐修复，叠加出口增长以及低基数等因素，今

年我国挖掘机、装载机等主要工程机械销量也有望恢复增长。综上，我们维持

机械行业“增持”评级。建议关注机床工具、工控设备、工业机器人、工程机

械等细分板块。 

 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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