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[Table_Summary] 行业事件： 

2023年 4月 11日国家互联网信息办公室起草了《生成式人工智能服务

管理办法（征求意见稿）》，该管理办法主要应用于基于算法、模型、规

则生成文本、图片、声音、视频、代码等内容的生成式人工智能。这是

国家首次对于生成式 AI产业发布规范性政策，表明国家对于人工智能

创新持支持态度，加强监管力度，引导产业发展趋势。 

 

投资要点： 

规范 AIGC应用，强调使用和获取数据的合法性。该管理办法主要提出

了以下观点：1. 提供生成式人工智能产品或服务应当遵守法律法规的

要求，尊重社会公德、知识产权、公序良俗；2. 利用生成式人工智能

产品提供聊天和文本、图像、声音生成等服务的组织和个人应当承担该

产品生成内容生产者的责任、个人信息保护义务；3. 利用生成式人工

智能产品向公众提供服务前，需按规定向国家网信部门申报安全评估；

4. 提供者应当对生成式人工智能产品的预训练数据、优化训练数据来

源的合法性负责。 

 

AI 生成内容版权及监管加强，助力游戏行业形态升级及产品变革。随

着 AI逐渐发展，各大游戏厂商已经逐步在产品中应用相关技术，例如

网易《逆水寒》、米哈游《星穹轨道》等，智能 NPC的注入能够将游戏

从提前预设的线性设计转变成玩家自主性设计，将极大提升玩家体验；

游戏美术方面，专业图像 AIGC 的深化发展能够满足游戏人物、复杂场

景等画面的渲染制作，增强工作效率，实现降本增效。需要注意的是，

智能 NPC 文本数据源及美术资源方面将会出现一定版权问题，但随着

国家政策引导，加强监管力度，能够有效避免此类问题的产生，加速游

戏行业产品优化进程。 

 

⚫ 投资建议：政策加强监管推动行业健康发展，AIGC 引导游戏行业发展

趋势。政策颁布加强市场监管力度，促使整体行业长期健康发展，AIGC

快速发展有利于游戏行业创新性增强，同时实现公司部分业务降本增

效，景气度有望回暖。建议关注有 AI相关布局、研发能力较强、产品

优质的头部公司。 

 

⚫ 风险因素：AIGC发展不及预期、AIGC版权风险、市场竞争加剧等。    

 
[Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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23Q1 国内微信游戏买量增幅近 8 倍，抖音与

腾讯视频达成合作 

《原神》、《荒野行动》登上日本年度手游收

入 TOP10，AI 安全受到行业重视 

3 月游戏版号发放，ChatGPT 上线插件功能 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推
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的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 
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