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光伏设备  报告日期：2023年 04月 12日 
 

极电光能全球首条 1GW 产线开工，钙钛矿迎重大里程碑   

——光伏设备行业点评 
  

投资要点 

❑ 极电光能投建全球首条 1GW 钙钛矿光伏生产线，钙钛矿产业化迎重大里程碑 

1）根据极电光能官方公众号，4 月 12 日上午，总投资 30 亿元的极电光能钙钛

矿产业基地项目在锡山经济技术开发区正式开工，项目 2023 年 3 月土地摘牌，4

月开工建设，预计 2024 年 Q3 投产。从去年底投产全球最大 150MW 钙钛矿光伏

产线，到此次加码投资建设全球首条 1GW 钙钛矿光伏生产线、100 吨钙钛矿量

子点生产线及研发创新中心、总部大楼，极电光能加速布局产业链和生态圈。 

2）极电光能于 2020 年 4 月在锡山经济技术开发区成立，是长城控股集团孵化的

全球领先的钙钛矿产业化技术开发企业，在钙钛矿量产技术方面拥有独创高技术

壁垒的“极创+”整体解决方案。截至目前，已申请 200 余项专利，其中超 140

项发明专利，获批江苏省“双碳”科技创新专项资金、国家工信部第三批“智能

光伏试点示范企业”。 

❑ 钙钛矿：下一代光伏新势力，高效率、低成本；稳定性+大面积制备正在突破 

1）高效率：单结钙钛矿电池理论转化效率可达 31%以上，高于晶硅电池极限效率

29.4%。钙钛矿与 HJT 叠层电池理论效率达 43%，三层钙钛矿叠层电池理论效率

超 50%。目前单结钙钛矿电池最高实验室认证效率为 25.7%，钙钛矿/硅叠层电池

最高实验室认证效率达 32.5%。 

2）低成本：钙钛矿电池相比晶硅产业链大幅简化，单环节价值高度集中，原材料

纯度要求低且易得，可低温溶液制备大幅降低能耗，根据协鑫光电测算，钙钛矿

产业化成熟后，理论单瓦成本约为 0.5-0.6 元，仅为晶硅极限成本的 50%。 

3）产业化：1）钙钛矿材料可设计性强，可优化钙钛矿层、传输层、电极及优化

封装等方式来提升稳定性；2）进一步改进镀膜设备及工艺，提升大面积组件效率。 

❑ 电池厂商产线建设提速，产业化需配方+设备+工艺齐发力 

1）电池：单结电池产线建设进度提速，晶硅/钙钛矿叠层趋势渐强。目前国内已有

3 条百兆瓦单结钙钛矿产线投产，预计 2023 年新建产能约 2GW。晶硅电池厂商

纷纷布局钙钛矿叠层电池研发，钙钛矿-晶硅叠层电池成为产业化主流方向之一。 

2）设备：涂布、蒸镀设备是核心设备，仅涉及电池片+组件环节，设备价值量较

晶硅提升。1）目前百兆瓦级产线设备投资额超 1 亿元/100MW，单 GW 设备投资

额近 10 亿元。2）未来钙钛矿产业化成熟后，单 GW 设备投资额有望向 5 亿元左

右努力。由于仅涉及电池片+组件环节，相关设备价值量较晶硅提升。关注 GW 级

产线设备招标，利好钙钛矿核心设备龙头。 

❑ 市场空间：预计 2030 年钙钛矿设备市场空间超 800 亿，BIPV 领域前景广阔 

应用端：钙钛矿具备质量轻、厚度小、柔性大、半透明等特性，适用于 BIPV。我

们预计 2025 年 BIPV 潜在市场规模达 1210 亿元。 

设备端：我们测算，2030 年钙钛矿太阳能电池设备市场空间有望达 800 亿元以上。 

❑ 投资建议：下一代光伏新技术，聚焦钙钛矿设备、电池、材料龙头 

重点推荐：迈为股份、微导纳米、京山轻机、德龙激光、金辰股份、罗博特科、

捷佳伟创、帝尔激光、亚玛顿等。重点关注：宁德时代、隆基绿能、天合光能、

东方日升、通威股份、晶科能源、宝馨科技、杰普特、奥来德、大族激光、拓日新

能、杭萧钢构、金晶科技、中来股份、聆达股份、金风科技等；关注非上市公司：

德沪涂膜、协鑫光电、纤纳光电、极电光能、众能光电、大正微纳、万度光能、仁

烁光能、曜能科技等。 

❑ 风险提示：光伏行业产品或技术替代的风险、产业化进展不及预期等。  
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表1： 重点推荐公司估值表 

 日期： 2023/4/12 EPS PE 2021A 

公司 代码 
股价/

元 

总市值

/亿元 
2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E PB 

ROE

（%） 

迈为股份 300751 289.8 504 5.9 5.3 8.8 12.9 49 54 33 23 8.0 17 

微导纳米 688147 46.5 211 0.1 0.2 0.4 0.6 413 310 126 83 10.7 6 

京山轻机 000821 21.5 134 0.2 0.5 0.7 0.9 92 43 31 24 4.1 6 

德龙激光 688170 46.7 48 1.1 0.7 0.9 1.4 41 72 51 32 3.7 16 

金辰股份 603396 68.7 80 0.5 0.8 1.8 3.5 131 87 38 20 5.5 5 

罗博特科 300757 52.7 58 -0.4 0.3 1.1 2.0 -124 176 47 26 6.9 -6 

捷佳伟创 300724 111.0 387 2.1 2.9 3.7 4.6 54 39 30 24 5.5 16 

帝尔激光 300776 107.8 184 3.6 2.9 4.2 6.0 30 37 26 18 7.5 19 

资料来源：Wind，浙商证券研究所（以上公司 EPS 均为浙商证券研究所预测） 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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