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[Table_Title] 

微软开源 Deep Speed Chat，坚定看好算力设

施 
[Table_Title2] 计算机 行业评级: 推荐 

 
[Table_Summary] 事件概述: 

2023 年 4 月 12 日，微软宣布开源了 Deep Speed Chat，帮助用户轻松训练类 ChatGPT 等大语言模型，使得人人

都能拥有自己的 ChatGPT。 

核心观点: 

►  微软开源 Deep Speed Chat，人人拥有 ChatGPT时代已来临: ChatGPT 模型的训练是基于 InstructGPT 论文中

的 RLHF 方式，这使得现有深度学习系统在训练类 ChatGPT 模型时存在种种局限。现在，通过 Deep Speed Chat 可

以突破这些训练瓶颈，达到最佳效果。Deep Speed Chat 拥有强化推理、RLHF 模块、RLHF 系统三大核心功能。强

化推理方面，可实现简化 ChatGPT 类型模型的训练和强化推理；Deep Speed-RLHF 模块方面，复刻了

InstructGPT 论文中的训练模式，并确保包括监督微调（SFT）、奖励模型微调和基于人类反馈的强化学习在内的

三个步骤。DeepSpeed-HE 能够在 RLHF 中无缝地在推理和训练模式之间切换，使其能够利用来自 DeepSpeed-

Inference 的各种优化。此外，Deep Speed Chat 在成本、效率、扩展性等方面非常优秀，效率方面，此模型高

效且节省成本，只在 Azure 云上只需 9 小时即可训练一个 OPT-13B 模型，只需 18小时即可训练一个 OPT-30B 模

型。这两种训练分别花费不到 300 美元和 600 美元。 

 

 

►  Deep Speed Chat高效赋能 AI 行业，显著提升效率并降低成本，我们认为 AIGC百花齐放的时代已经到来。

我们认为微软此次开源 Deep Speed Chat 就像当年的互联网，为了提升发展速率降低了台式机的价格，使得普

通用户也能拥有自己的电脑。效率方面，根据华尔街见闻消息，可将训练速度提升 15 倍以上，成本却大幅度降

低。例如，一个 130 亿参数的类 ChatGPT 模型，只需 1.25 小时就能完成训练。我们认为通过 Deep Speed Chat

解决资源、算法等难题，轻松、高效的训练数千亿参数的最先进的类 ChatGPT 模型。我们认为 AIGC 百花齐放的

时代已经到来，原因是 Deep Speed Chat 显著降低训练门槛，中小厂商有望以更低的成本加速实现类 ChatGPT

的开发，并显著降低成本，AIGC 百花齐放的时代正式来临，我们认为金融、办公、医疗、智能助理、XR、智能

助手、智慧音响等领域有望率先赋能。 

 

 

►  再此重申强调 ChatGPT的竞争本质即大模型储备竞赛，算力是打造大模型生态的必备基础，算力在大模型的背

景下势必迎来大爆发。算力是训练大模型的底层动力源泉，一个优秀的算力底座在大模型(AI 算法)的训练和推理

具备效率优势，其中包括 AI服务器、AI芯片等为核心产品。大模型参数呈现指数规模，引爆海量算力需求。根据

财联社和 OpenAI数据，ChatGPT浪潮下算力缺口巨大，根据 OpenAI数据，模型计算量增长速度远超人工智能硬件

算力增长速度，存在万倍差距。运算规模的增长，带动了对 AI 训练芯片单点算力提升的需求，并对数据传输速度

提出了更高的要求。根据智东西数据，过去五年，大模型发展呈现指数级别，部分大模型已达万亿级别，因此对

算力需求也随之攀升。 

 

 

投资建议: 

我们认为 ChatGPT 等大模型的出现，势必引爆算力需求。受益标的为: 首都在线、寒武纪、海光信息、浪潮信

息、中科曙光、景嘉微、龙芯中科、神州数码、拓维信息、广电运通、云赛智联、青云科技、优刻得、光环新

网、新炬网络、工业富联等。 
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风险提示 

政策推进不及预期的风险、宏观经济下滑风险、核心技术研发不及预期的风险、中美贸易摩擦升级的风险。 
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[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

刘泽晶（首席分析师）： 2014-2015年新财富计算机行业团队第三、第五名，水晶球第三名， 10

年证券从业经验。 

分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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