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市场总览 

 大势：周四上证指数下跌 0.3%，沪深 300 下跌 0.7%，科创 50 下跌 2.6%，中证 1000 下跌 0.8%，创业板指下跌 1%，

恒生指数上涨 0.2%。 

 行业：周四表现最好的行业分别是社会服务（+2.7%)、医药生物（+1.6%)、商贸零售（+1.3%)、美容护理（+1.1%)、

食品饮料（+1%)，表现最差的行业分别是通信（-3.7%)、电子（-3.4%)、计算机（-2.7%)、家用电器（-1.9%)、机

械设备（-1.4%)。 

 资金：周四沪深两市总成交额为 11370.8 亿元，北上资金净流出 0.87 亿元，南下资金净流入 11.15 亿港元。 

 

重要点评 
 

 【浙商医药  毛雅婷/孙建】医药生物 行业深度：从规模效应看成长路径——20230413 
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1 市场总览 

1、大势：周四上证指数下跌 0.3%，沪深 300 下跌 0.7%，科创 50 下跌 2.6%，中证 1000 下跌 0.8%，创业

板指下跌 1%，恒生指数上涨 0.2%。 

2、行业：周四表现最好的行业分别是社会服务（+2.7%)、医药生物（+1.6%)、商贸零售（+1.3%)、美容

护理（+1.1%)、食品饮料（+1%)，表现最差的行业分别是通信（-3.7%)、电子（-3.4%)、计算机（-2.7%)、家

用电器（-1.9%)、机械设备（-1.4%)。 

3、资金：周四沪深两市总成交额为 11370.8 亿元，北上资金净流出 0.87 亿元，南下资金净流入 11.15 亿

港元。 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

 

异动行业 

 

今日涨跌幅 异动原因分析 行业观点看法/变化 点评人 

社服 +2.7% 

板块反弹+部分小票拉动板块，周

三板块因龙头收入指引低于预期，

板块因而受到影响而下跌。周四上

涨幅度较大主要基于三点：1、反

弹；2、51 旺季临近；3、板块小

票异动明显，机构持仓高的标的相

对平稳。 

观点变化：龙头收入指引低于预期，市场对行业全年酒

店数据偏向悲观，但仍旧看好出行向好的同店改善。五

一酒店预订量从产业及上市公司反馈来看，仍旧持续向

好，预计节假日期间连锁龙头 Revpar比 19年高出 20%

以上，比一致预期也要高。标的上看好变化符合产业趋

势，短期有催化的公司，重点推荐首旅酒店、重庆百货、

锦江酒店、天目湖。 

宁浮洁 

医药生物 +1.6% 

AI、创新药、CXO上涨共振带动今

日涨幅，驱动来自市场对于宏观预

期改善下创新药产业链的认知改

善，前期调整较为充分的个股涨幅

较大。 

观点与前期持平，我们认为中药、创新药、CXO仍然是

医药低配基础上的重要选择方向，边际上持续加强几个

方向的推荐，个股上康恩贝、康缘药业、济川药业、羚

锐股份、贝达药业、药明康德、泰格医药、凯莱英、康

龙化成、九洲药业等。  

孙建 

通信 -3.7% 

AIGC、数字经济整体调整，通信设

备、运营商等下跌，算力配套领涨。 

持续看好 AIGC 算力主线、数字经济主线机会，聚焦政

策受益程度高、业绩预期乐观、估值合理标的，继续推

荐电信运营商；；算力配套英维克、高澜股份；算力设

备中兴通讯、紫光股份，中际旭创等标的。 

张建民 

电子 -3.4% 

AI 板块整体调整。临近季报期，

市场关注业绩与逻辑兑现度。 

继续看好政策方向下的国产化环节；看好 AI 算力产业

链未来成长前景；看好复苏逻辑之下具备产品增量逻辑

品种。重点推荐晶圆厂/设备材料/算力服务器产业链；

继续推荐中芯国际。 

蒋高振 

计算机 -2.7% 

ChatGPT、数据要素和 AI+概念股

回调。meta发布 CV基础模型 SAM

带动机器视觉概念股上涨。 

1）首先，全年看好 AI、数据要素、信创三条行业主线，

计算业将会持续景气； 

2）其次，全年景气赛道首选密码安全、遥感卫星应用

两条产业链。 

刘雯蜀 

 

数据来源：港澳资讯，wind 
 

2 重要点评 

2.1 【浙商医药  毛雅婷/孙建】医药生物 行业深度：从规模效应看成长路径——20230413 

1、主要事件 

从海外生命科研龙头的发展路径和规模效应看中国生命科研上游公司的机会，我们对行业景气度和中国公
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司的成长机会持续乐观。 

2、简要点评 

量产环节、利基赛道、技术壁垒型工具供应商，工具创新、材料创新有望催生中国制造出海、商业模式延

展的机会 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

我们看好：①量产环节、利基赛道、技术壁垒型工具供应商，工具创新、材料创新有望催生中国制造出海、

商业模式延展的机会，推荐键凯科技、纳微科技、森松国际、华大智造等，建议关注奥浦迈、聚光科技等； ②

生物药上下游的潜在整合者、平台化布局的供应商，规模效应显现下净利率提升可能超预期，推荐诺唯赞等，

建议关注多宁生物（拟港股上市）。 

2）催化剂 

龙头公司横向并购、重磅单品上市销售等 

3）投资风险 

技术快速更迭风险；订单确认波动性风险；并购整合不及预期风险；核心原材料供应短缺风险等 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）制

作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公司”）

对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没有将变

更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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