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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周（2023.4.10–2023.4.14，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 4.44%，同

期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为-0.76%、-0.54%，超额收益分别为 5.2%、

4.98%。 

◼ 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评：（1）水利部召开 2023 年第一季度水利

基础设施建设进展和成效新闻发布会：2023 年一季度，全国完成水利建设投资 1898

亿元，同比增加 76.2%，一季度，全国新开工水利项目 7239 个，较去年同期多 1948

项；新增投资规模 3206 亿元，较去年同期多 562 亿元。新开工水利项目维持高位

有望支撑水利投资延续较快增长，利好相关建筑工程企业和水泥等基础建材需求。

（2）中国人民银行 3 月金融数据：3 月社融数据和信贷数据均超市场预期，总量和

结构上表现均强，除了地产销售的超预期修复、前期政策性金融工具的落地以外，

也反映经济复苏的内生动力在改善。短期来看，水泥、玻璃等基础建材高频数据反

映终端基建、地产需求弱复苏，可继续关注资金端向实物需求的传导，和地产销售

改善的持续性。 

◼ 周观点：建筑行业基本面共振向上，估值有多重催化因素，我们建议从以下几个方

向关注建筑板块的投资机会： 

（1）新一轮国企改革有望推动基本面持续优化，看好建筑央企估值持续修复机会：

2022 年四季度以来建筑业 PMI 和央企订单增速高于近年来中枢，反映行业景气度

维持高位。3 月建筑业商务活动指数为 65.6%，比上月上升 5.4 个百分点，业务活动

预期指数为 63.7%，连续 4 个月位于高位景气区间。结合基建开复工加快回暖，我

们预计稳增长继续发力下基建市政链条景气有望加速提升；同时，新一轮国有企业

改革正在谋划实施，2023 年国务院国资委开始试行“一利五率”指标体系，提升净

资产收益率和现金流考核权重，将指引建筑央企继续提升经营效率，结合此前证监

会提出的探索建立中国特色估值体系，建筑央企有望迎来基本面和估值共振，我们

继续看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头企业估值持续修复机会，建议关

注中国交建、中国中铁、中国铁建、中国建筑、中国电建等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一步

深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、更

深层次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间；今年是一

带一路倡议提出 10 周年，第三届“一带一路”高峰论坛召开可期，在丰富成果的基

础上，预计更多政策支持有望出台，叠加近期多重外事活动事件催化，海外工程业

务有望受益，建议关注国际工程板块，个股建议关注中工国际、北方国际、中材国

际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建筑

等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，

有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模板租赁服务商志特新材；建议关注装配

式建筑方向的鸿路钢构、华阳国际；新能源业务转型和增量开拓的中国电建、中国

能建等；硅料价格回落带动光伏产业链价格下行，利好地面项目需求，建筑光伏市

场有望持续受益，建议关注布局光伏 EPC 和运营业务的标的，精工钢构、森特股份

等。 

（4）建工检测板块：检测行业是长坡厚雪的好赛道，建工建材检测市场规模超千

亿，2015-2021 年建工建材市场复合增速超过 12%，龙头企业市场份额仍然较低，

内生外延成长空间大；近日住建部发布《建设工程质量检测管理办法》（住建部 57

号令），新规自 2023 年 3 月 1 日起施行，新规在规范建设工程质量检测活动、完

善建设工程质量检测责任体系、加强政府监督管理等方向进行了进一步加强，我们

认为有利于行业行为规范和竞争环境优化，龙头企业有望受益，推荐垒知集团、建

科股份，建议关注国检集团。 

◼ 风险提示：疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于

预期等。 
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1.   行业观点 

建筑行业基本面共振向上，估值有多重催化因素，我们建议从以下几个方向关注建

筑板块的投资机会： 

（1）新一轮国企改革有望推动基本面持续优化，看好建筑央企估值持续修复机会：

2022 年四季度以来建筑业 PMI 和央企订单增速高于近年来中枢，反映行业景气度维持

高位。3 月建筑业商务活动指数为 65.6%，比上月上升 5.4 个百分点，业务活动预期指数

为 63.7%，连续 4 个月位于高位景气区间。结合基建开复工加快回暖，我们预计稳增长

继续发力下基建市政链条景气有望加速提升；同时，新一轮国有企业改革正在谋划实施，

2023 年国务院国资委开始试行“一利五率”指标体系，提升净资产收益率和现金流考核

权重，将指引建筑央企继续提升经营效率，结合此前证监会提出的探索建立中国特色估

值体系，建筑央企有望迎来基本面和估值共振，我们继续看好估值仍处历史低位、业绩

稳健的基建龙头企业估值持续修复机会，建议关注中国交建、中国中铁、中国铁建、中

国建筑、中国电建等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一步

深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、更深层

次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间；今年是一带一路倡

议提出 10 周年，第三届“一带一路”高峰论坛召开可期，在丰富成果的基础上，预计更

多政策支持有望出台，叠加近期多重外事活动事件催化，海外工程业务有望受益，建议

关注国际工程板块，个股建议关注中工国际、北方国际、中材国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建

筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，

有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模板租赁服务商志特新材；建议关注装配式建

筑方向的鸿路钢构、华阳国际；新能源业务转型和增量开拓的中国电建、中国能建等；

硅料价格回落带动光伏产业链价格下行，利好地面项目需求，建筑光伏市场有望持续受

益，建议关注布局光伏 EPC 和运营业务的标的，精工钢构、森特股份等。 

（4）建工检测板块：检测行业是长坡厚雪的好赛道，建工建材检测市场规模超千

亿，2015-2021 年建工建材市场复合增速超过 12%，龙头企业市场份额仍然较低，内生

外延成长空间大；近日住建部发布《建设工程质量检测管理办法》（住建部 57 号令），

新规自 2023 年 3 月 1 日起施行，新规在规范建设工程质量检测活动、完善建设工程质

量检测责任体系、加强政府监督管理等方向进行了进一步加强，我们认为有利于行业行

为规范和竞争环境优化，龙头企业有望受益，推荐垒知集团、建科股份，建议关注国检

集团。  
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表1：建筑板块公司估值表 

股票代码 股票简称 

2023/4/14 归母净利润（亿元） 市盈率（倍） 

总市值 

（亿元） 
2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E 

300986.SZ 志特新材 65 1.6  2.0  2.7  3.6  40.6  32.5  24.1  18.1  

601618.SH 中国中冶 893 83.7  102.7  118.7  138.0  10.7  8.7  7.5  6.5  

601117.SH 中国化学 627 46.3  54.2  65.4  77.7  13.5  11.6  9.6  8.1  

002541.SZ 鸿路钢构 240 11.5  11.6  15.2  18.1  20.9  20.7  15.8  13.3  

600970.SH 中材国际 350 18.1  21.9  27.5  32.4  19.3  16.0  12.7  10.8  

600496.SH 精工钢构 84 6.9  8.3  10.1  11.8  12.2  10.1  8.3  7.1  

002051.SZ 中工国际 155 2.8  4.2  4.9  6.1  55.4  36.9  31.6  25.4  

002140.SZ 东华科技 75 2.5  2.9  3.4  4.2  30.0  25.9  22.1  17.9  

601390.SH 中国中铁 2,074 276.2  312.8  355.1  400.8  7.5  6.6  5.8  5.2  

601800.SH 中国交建 1,948 179.9  191.0  215.3  241.2  10.8  10.2  9.0  8.1  

601669.SH 中国电建 1,344 86.3  106.9  124.5  144.9  15.6  12.6  10.8  9.3  

601868.SH 中国能建 1,121 65.0  78.1  90.7  106.1  17.2  14.4  12.4  10.6  

601186.SH 中国铁建 1,411 246.9  266.4  299.0  332.3  5.7  5.3  4.7  4.2  

600039.SH 四川路桥 919 55.8  112.1  136.3  165.3  16.5  8.2  6.7  5.6  

601611.SH 中国核建 264 15.3  19.0  22.7  26.3  17.3  13.9  11.6  10.0  

300355.SZ 蒙草生态 55 3.1  - - - 17.7  - - - 

603359.SH 东珠生态 49 4.8  0.5  3.8  5.2  10.2  98.0  12.9  9.4  

300284.SZ 苏交科 77 4.7  5.3  5.9  6.8  16.4  14.5  13.1  11.3  

603357.SH 设计总院 53 3.9  4.4  5.0  5.8  13.6  12.0  10.6  9.1  

300977.SZ 深圳瑞捷 28 1.2  0.6  1.1  1.6  23.3  46.7  25.5  17.5  

002949.SZ 华阳国际 27 1.1  0.0  2.1  2.6  24.5  24.5 12.9  10.4  

601668.SH 中国建筑 2,722 514.1  565.7  631.2  691.5  5.3  4.8  4.3  3.9  

002081.SZ 金螳螂 144 -49.5  12.2  15.3  18.0  - 11.8  9.4  8.0  

002375.SZ 亚厦股份 63 -8.9  - - - - - - - 

601886.SH 江河集团 82 -10.1  4.9  7.0  8.4  - 16.7  11.7  9.8  

002713.SZ 东易日盛 32 0.8  -7.3 1.0 2.3 40.0  - 32.0  13.9  
 

数据来源：Wind、东吴证券研究所，盈利预测来自于 Wind 一致预期。 
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2.   行业和公司动态跟踪 

2.1.   行业政策点评 

（1）水利部召开 2023 年第一季度水利基础设施建设进展和成效新闻发布会 

4月14日，水利部召开2023年第一季度水利基础设施建设进展和成效新闻发布会，

副部长王道席介绍有关情况，并与规划计划司、水利工程建设司、农村水利水电司负责

人回答记者提问。  

2023 年一季度，全国完成水利建设投资 1898 亿元，同比增加 76.2%，实现良好开

局，为推动经济运行整体好转作出了水利贡献。 

王道席说，2023 年开年以来，水利部抓住水利基础设施建设历史机遇，加强组织领

导和协调推动，抓早抓实，强化重大水利工程前期工作、水利投资落实和工程建设会商

调度，水利系统上下联动，以奋发有为的精神状态，全面加快水利基础设施建设。  

王道席说，水利部实行重大水利工程前期工作推进情况周报制度，及时协调解决项

目重大技术问题和前置要件推进中的困难，在发展改革等有关部门大力支持下，有力推

进工程多批早开。一季度，新开工湖北姚家平水利枢纽、安徽凤凰山水库等 11 项重大

水利工程，总投资规模 476 亿元，较去年同期多 6 项、多增投资规模 252 亿元。水利部

指导地方加强工程质量控制和安全生产管理，加快建设进度，一季度广东、云南、河北、

福建、浙江、四川等 6 个省份完成投资均超过 100 亿元。南水北调中线引江补汉、云南

滇中引水、淮河入海水道二期等一批重大水利工程加快建设，湖北碾盘山、江西花桥水

利枢纽工程实现下闸蓄水。水利项目施工吸纳就业 70 万人，其中农村劳动力 51 万人。

水利部门坚持“两手发力”，一季度全国落实水利建设投资 4071 亿元，同比增加 548 亿

元，增幅 15.6%，其中，地方政府专项债券、银行贷款、社会资本落实规模明显好于去

年同期。一季度，全国新开工水利项目 7239 个，较去年同期多 1948 项；新增投资规模

3206 亿元，较去年同期多 562 亿元。  

王道席表示，水利部将深入调查研究，全力以赴加快水利工程建设，努力保持水利

基础设施体系建设的规模和进度，高质量完成好今年的目标任务，为推进中国式现代化

提供强有力的水安全保障。 

点评：2023 年一季度，全国完成水利建设投资 1898 亿元，同比增加 76.2%，一季

度，全国新开工水利项目 7239 个，较去年同期多 1948 项；新增投资规模 3206 亿元，

较去年同期多 562 亿元。新开工水利项目维持高位有望支撑水利投资延续较快增长，利

好相关建筑工程企业和水泥等基础建材需求。 

2.2.   行业数据点评 

（1）中国人民银行发布 2023 年 3 月金融数据 
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一、广义货币增长 12.7%，狭义货币增长 5.1% 

3 月末，广义货币（M2）余额 281.46 万亿元，同比增长 12.7%，增速比上月末低 0.2

个百分点，比上年同期高 3 个百分点；狭义货币（M1）余额 67.81 万亿元，同比增长

5.1%，增速比上月末低 0.7 个百分点，比上年同期高 0.4 个百分点；流通中货币（M0）

余额 10.56 万亿元，同比增长 11%。一季度净投放现金 961 亿元。 

二、一季度人民币贷款增加 10.6 万亿元，外币贷款增加 171 亿美元 

3 月末，本外币贷款余额 230.66 万亿元，同比增长 11.1%。月末人民币贷款余额

225.45 万亿元，同比增长 11.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.2 个和 0.3 个百分

点。 

一季度人民币贷款增加 10.6 万亿元，同比多增 2.27 万亿元。分部门看，住户贷款

增加 1.71 万亿元，其中，短期贷款增加 7653 亿元，中长期贷款增加 9442 亿元；企（事）

业单位贷款增加 8.99 万亿元，其中，短期贷款增加 3.17 万亿元，中长期贷款增加 6.68

万亿元，票据融资减少 9803 亿元；非银行业金融机构贷款减少 791 亿元。3 月份，人民

币贷款增加 3.89 万亿元，同比多增 7497 亿元。 

3 月末，外币贷款余额 7587 亿美元，同比下降 19.6%。一季度外币贷款增加 171 亿

美元，同比少增 134 亿美元。3 月份，外币贷款增加 181 亿美元，同比多增 306 亿美元。 

三、一季度人民币存款增加 15.39 万亿元，外币存款增加 576 亿美元 

3 月末，本外币存款余额 280.17 万亿元，同比增长 12.2%。月末人民币存款余额

273.91 万亿元，同比增长 12.7%，增速分别比上月末和上年同期高 0.3 个和 2.7 个百分

点。 

一季度人民币存款增加 15.39 万亿元，同比多增 4.54 万亿元。其中，住户存款增加

9.9 万亿元，非金融企业存款增加 3.18 万亿元，财政性存款增加 2974 亿元，非银行业金

融机构存款增加 7987 亿元。3 月份，人民币存款增加 5.71 万亿元，同比多增 1.22 万亿

元。 

3 月末，外币存款余额 9115 亿美元，同比下降 12.9%。一季度外币存款增加 576 亿

美元，同比多增 82 亿美元。3 月份，外币存款增加 288 亿美元，同比多增 363 亿美元。 

四、3 月份银行间人民币市场同业拆借月加权平均利率为 1.7%，质押式债券回购月

加权平均利率为 1.85% 

一季度银行间人民币市场以拆借、现券和回购方式合计成交 452.13 万亿元，日均成

交 7.41 万亿元，日均成交同比增长 17%。其中，同业拆借日均成交同比增长 6.7%，现

券日均成交同比增长 5.3%，质押式回购日均成交同比增长 20.8%。 

3 月份同业拆借加权平均利率为 1.7%，分别比上月和上年同期低 0.22 个和 0.37 个
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百分点；质押式回购加权平均利率为 1.85%，分别比上月和上年同期低 0.22 个和 0.23 个

百分点。 

五、国家外汇储备余额 3.18 万亿美元 

3 月末，国家外汇储备余额为 3.18 万亿美元。3 月末，人民币汇率为 1 美元兑 6.8717

元人民币。 

六、一季度经常项下跨境人民币结算金额为 2.89 万亿元，直接投资跨境人民币结算

金额为 1.73 万亿元 

一季度，经常项下跨境人民币结算金额为 2.89 万亿元，其中货物贸易、服务贸易及

其他经常项目分别为 2.24 万亿元、0.65 万亿元；直接投资跨境人民币结算金额为 1.73

万亿元，其中对外直接投资、外商直接投资分别为 0.54 万亿元、1.19 万亿元。 

图1：新增人民币贷款结构（亿元）  图2：新增企业端信贷结构（亿元） 

 

 

 

数据来源：中国人民银行、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：中国人民银行、Wind、东吴证券研究所 

 

图3：新增居民端信贷结构（亿元）  图4：M1 与 M2 同比增速（%） 

 

 

 

数据来源：中国人民银行、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：中国人民银行、Wind、东吴证券研究所 
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图5：社融存量同比增速（%）  图6：单月社融增量结构（亿元） 

 

 

 

数据来源：中国人民银行、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：中国人民银行、Wind、东吴证券研究所 

点评：3 月社融数据和信贷数据均超市场预期，总量和结构上表现均强，除了地产

销售的超预期修复、前期政策性金融工具的落地以外，也反映经济复苏的内生动力在改

善。短期来看，水泥、玻璃等基础建材高频数据反映终端基建、地产需求弱复苏，可继

续关注资金端向实物需求的传导，和地产销售改善的持续性。 

2.3.   行业新闻 

表2：本周行业重要新闻 

新闻摘要 来源 日期 

全国自建房安全专项整治部际协调机制部署推进专项整治工作。 住建部 2023/4/10 

天津市商务局等 13 部门：大力促进绿色智能家电消费，鼓励基本装修交房和家电

租赁。 
财联社 2023/4/10 

云南四部门发文推动绿色金融支持绿色建筑协同发展。 住建部 2023/4/10 

陕西安岚高速 19 标大巴山特长隧道全线贯通。 中国交通新闻网 2023/4/13 

广州中心城区直达香港，琶洲港澳客运口岸将于 4 月 13 日试运营。 财联社 2023/4/13 

广西筹措 18.6 亿元实施安居惠民工程 住建部 2023/4/14 

国家能源集团：2023 年计划建成投产一批海上风电和基地光伏等项目。 财联社 2023/4/14 

港深西部铁路次阶段研究预计明年年中完成。 财联社 2023/4/14 

数据来源：住建部，财联社，中国交通新闻网，东吴证券研究所 

2.4.   板块上市公司重点公告梳理 

表3：本周板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 

2023/4/10 四川路桥 
2023 年第一季度主要经

营数据公告 

四川路桥第一节度中标项目达 78 个，中标项目金额为 2,884,533 万

元。 
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2023/4/10 苏文电能 
2023 年第一季度业绩预

告 

公司 2023 年度第一季度归属于上市公司股东的净利润为 7,350 万元

–9,150 万元。 

2023/4/11 中国中冶 
2023 年 1-3 月新签合同情

况简报 

公司 2023 年 1-3 月新签合同额人民币 3,258.1 亿元，同比增长

2.1%。 

2023/4/11 陕西建工 
2023 年 1-3 月经营情况简

报以及重大项目中标公告 

公司及下属子公司 2023 年 1-3 月累计新签合同 688 个，新签合同金

额为 996.04 亿元人民币，同比增加约 28.84%，公司及下属子公司中

标多项重大项目，其中 14 项项目中标金额 5 亿元以上。 

2023/4/12 中铝国际 2022 年年度报告 营业收入为 236.97 亿元，同比-0.84%，归母净利润为 1.13 亿元。 

2023/4/12 中材国际 
关于全资子公司签署战略

合作框架协议 

全资子公司苏州中材与 National WIH Building Materials Holding 

Company 在埃塞俄比亚签署了《埃塞梅尔卡杰布杜工业园合作协

议》 

2023/4/12 中材国际 
2023 年第一季度主要经

营数据 

新签合同额 226.26 亿元，同比增加 103%。其中境内新签合同额

132.60 亿元，同比增加 130%，境外新签合同额 93.66 亿元，同比增

加 73%。 

2023/4/13 中国海诚 
发布向特定对象发行股票

并在主板上市募集说明书 

公司本次向特定对象发行 A 股股票募集资金总额不超过 41,276.86

万元，扣除发行费用后将用于数字化转型升级建设项目、“双碳”科

创中心项目。 

2023/4/13 中国能建 
2023 年第一季度主要经

营数据公告 
2023 年 1-3 月，公司新签项目 1191 个，新签合同额 2855.30 亿元。 

2023/4/13 华阳国际 2022 年年度报告 
公司实现营业收入 18.25 亿元，同比下降 36.54%；实现归属于母公

司股东的净利润 1.12 亿元，同比增长 6.48%。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 4.44%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别

为-0.76%、-0.54%，超额收益分别为 5.2%、4.98%。 

个股方面，陕西建工、华建集团、中钢国际、中工国际、金诚信位列涨幅榜前五，

东方园林、华阳国际、广田集团、苏文电能、鸿路钢构位列涨幅榜后五。 

图7：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2023-4-14 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对沪深 300

涨跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

600248.SH 陕西建工 5.60 19.40  20.16  33.33  

600629.SH 华建集团 6.23 16.89  17.65  41.91  

000928.SZ 中钢国际 8.75 16.36  17.12  48.81  

002051.SZ 中工国际 12.50 14.68  15.44  58.83  

603979.SH 金诚信 33.42 13.75  14.51  30.50  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2023-4-14 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

002310.SZ 东方园林 1.99 -1.49  -0.73  -5.24  

002949.SZ 华阳国际 13.94 -2.38  -1.62  6.09  

002482.SZ ST 广田 1.83 -2.66  -1.90  0.55  

300982.SZ 苏文电能 56.95 -3.33  -2.57  15.52  

002541.SZ 鸿路钢构 34.83 -3.57  -2.81  18.91  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   风险提示 

疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 

 

  



免责及评级说明部分 
 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨

询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息

或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告

中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关

联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公

司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的

信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈

述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推

测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发、转载，需征得东吴证券研究所同意，并注

明出处为东吴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

东吴证券投资评级标准： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 

 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


