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投资要点 

◼ 白酒观点：趋势不变，酒企积极助力动销，保护价盘，Q2 对于板块及
酒企表现可更乐观。板块在经历了 3 月份的调整后，上周渠道经销商反
馈基本符合预期，板块受资金影响有所回调，对于此次糖酒会从我们的
观察角度来看，1）当前行业趋势不变。高端酒表现仍然向好，进入控
货挺价阶段，虽然短期价格提升不快，但是正常库存发货表现下，价格
仍有空间；次高端方面，库存高全年增速承压预期并没有改变，到三季
度以后慢慢持续恢复；低档酒方面，动销小幅逐步恢复，消费升级的速
率变化不快但还在持续向前演绎。2）上半年仍然是酒企实际消化库存
的阶段，糖酒会反馈信心的持续。我们在去年白酒年度策略报告中展望，
23H1 是库存实际消化的阶段，这点不变，糖酒会更重要的是关注参展
企业的信心传导、渠道的信心释放，从今年的人流量、前述内容反馈来
看，信心也是较为坚定的。3）酒企积极助力动销，保护价盘。我们也多
方面去了解到酒企积极组织活动、推新、返厂游、品鉴会、圈层营销等，
助力动销，此外酒企坚持计划量稀缺性、控货挺价、违规经销商的严厉
处罚等，有望逐步推动价格体系的上行。 

◼ 白酒 Q1 季报前瞻更新：1）贵州茅台：散瓶价格 2750-2760 元，相对平
稳，酒厂对茅台 1935 增加品鉴和专卖店配货，对低价、窜货处罚力度
较大。公司公告 23Q1 总营收同比+18%。2）五粮液：河南地区库存 40

天左右，批价 940-950 元，我们预计 23Q1 营收同比+13%。3）泸州老
窖：高度批价 900 元，逐步控货提价，特曲和低度动销较好。我们预计
23Q1 营收同比+22%。4）山西汾酒：当前库存 1.5 个月左右，阶段性控
货已结束，青 20 批价约 350 元、复兴版 790-800 元，价格稳定，1 季度
目标顺利完成，公司公告 23Q1 营收同比+20%。5）酒鬼酒：整体回款
进度约 30%，全国库存约 30%。当前内参批价约 780 元，未来目标往
830-840 元提升，红坛约 310 元（省内批价有提升），考虑 22 年高基数
和去库存动作，我们预计 23Q1 营收同比双位数下滑。6）舍得酒业：回
款发货进度 20%+，一季度主业增长为主，库存在 2-3 个月，我们预计
23Q1 营收同比+7%。7）洋河股份：省内外回款约 45%，发货约 4 个月
-4 个半月，综合库存在 2-3 个月，省内梦 6+动销相对较好库存相对更
低， M6+目前价格基本恢复正常，一批价约 600 元，我们预计 23Q1 营
收同比+18%。8）今世缘：4 开库存约 2 个月多一点，批价约 420 元；
v3 批价约 600 元。我们预计 23Q1 营收同比+24%。9）古井贡酒：当前
进度 40%+，合肥地区达成 45%，库存 2-3 个月，下次回款预计端午节。
古 20 批价 540 元，古 16 约 320 元，合肥经销商反馈古 16 及 20 动销增
速较快，我们预计 23Q1 营收同比+22%。10）迎驾贡酒：一季度回款发
货完成，春节动销较好，节后洞 6 批价有回升，洞 9/16 整箱批价 760/1250

元，我们预计 23Q1 营收同比+23% 

◼ 投资建议：合理预期下 Q2 可更乐观，板块回调提供性价比。本周才是
糖酒会的实际开幕，酒厂动作持续推进，核心发展思路清晰，渠道对发
展品类的积极关注，都是比较好的反馈。我们认为 Q2 在板块预期逐步
回归合理，后续场景恢复/经济慢复苏持续，酒企稳健思路下积极向前，
价盘稳步提升可期，有望推动板块表现。淡季关注重点在于业绩表现&

酒企动作&价盘表现，重点推荐五粮液、泸州老窖、舍得酒业、洋河股
份、迎驾贡酒。 

◼ 风险提示：疫情反复、宏观经济波动、食品安全问题、复苏不及预期。  
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1.   周专题：糖酒会展正式开幕，酒企和渠道积极参与，增强信心 

本周第 108 届全国糖酒会正式开幕，共设置 10 大展区及 17 个专区，展商踊跃度

高，线下场面火爆，从现场来看，酒店展、会展中心的客流量均保持较高水平，我们参

观了舍得展区，在闭展最后一天下午仍有不少经销商与负责人沟通，展位负责人反馈直

到 14 日闭馆最后一刻才会撤展，侧面反映渠道积极性。此外，本次糖酒会从 8 号开始

配套了举办近百场行业活动，场次数量、规模均创糖酒会之最，活动形式丰富、主题多

元，涵盖高峰论坛、行业论坛、研讨会、闭门会议、品鉴及新品发布活动等。我们相继

参加了洋河名酒价值论坛、酱酒高质量发展论坛、酒业营销趋势论坛、大清香发展趋势

论坛等等，酒企持续推新，如洋河大曲、夜郎酱酒新品发布会、国缘六开发布会等，场

场客流火爆。酒企也藉由糖酒会期间，积极开展经销商交流活动，传递信心。 

白酒板块在经历了 3 月份的调整后，上周渠道经销商反馈基本符合预期，板块受资

金层面影响也有所回调。实际对于此次糖酒会从我们整体的观察角度来看： 

1）当前行业趋势不变，名优酒企增长动能充足。分价位段来看，高端酒表现仍然

向好，进入控货挺价阶段，虽然短期价格提升不快，但是正常库存发货表现下，价格仍

有空间；次高端方面，库存高全年增速承压预期并没有改变，到三季度以后慢慢持续恢

复；低档酒方面，动销小幅逐步恢复，消费升级的速率变化不快但还在持续向前演绎。

此次争议做大的部分在于部分论坛及产业的人的长期观点比较谨慎，我们认为长期来看

行业向名优酒企、产区、品牌集中的趋势是不变的，名优酒企持续内部改革、精细化管

理，增长动能较足，仍有较大的空间。 

2）上半年仍然是酒企实际消化库存的阶段，糖酒会展关注信心的持续。我们在去

年白酒年度策略报告中展望，23H1 是库存实际消化的阶段，这点不变，糖酒会更重要

的是关注参展企业的信心传导、渠道的信心释放，从今年的人流量、前述内容反馈来看，

信心也是较为坚定的。 

3）酒企积极助力动销，保护价盘。我们也多方面了解到酒企积极组织活动、推新、

返厂游、品鉴会、圈层营销等，助力动销，此外酒企坚持计划量稀缺性、控货挺价、违

规经销商的严厉处罚等，有望逐步推动价格体系的上行。 

本周才是糖酒会的实际开幕，酒厂动作持续推进，核心发展思路清晰，渠道对发展

品类的积极关注，都是比较好的反馈。我们认为在板块预期逐步回归合理，后续场景恢

复/经济慢复苏持续，酒企稳健思路下积极向前，对于板块表现可更乐观。全年重点推荐

五粮液、泸州老窖、舍得酒业、洋河股份、迎驾贡酒。 

2.   Q1 白酒季报前瞻更新 

看各个酒企的表现方面，高端酒保持节奏稳健，动销良好，酒企动作前置，23Q1 季

报表现较好。区域酒进入持续消化库存阶段，部分价盘略有波动，但整体较为稳定，23Q1
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季报表现预计有较好的双位数的增长。次高端在春节期间动销集中，Q1 还会受到库存

和去年高基数的影响。我们更新对于各个酒企的 Q1 前瞻： 

贵州茅台：散瓶 2750-2760 元，1935 一季度配货量较大针对茅台 1935 的低价、窜

货，处罚力度也比较大。公司公告 23Q1 总营收同比+18%，净利润+19%。 

五粮液：河南区域反馈回款进度 55%，近期价格有所波动，主要系 3 月份当月动销

不太理想+二手货回流等因素，不影响全年的任务达成。酒厂预计 4 月份会进入整体控

货阶段。我们预计 23Q1 营收同比+13%。 

泸州老窖：国窖低度上扫码装，低价货比之前少了很多，华北区域库存 20%左右处

于可接受范围。我们预计 23Q1 营收同比+22%。 

山西汾酒：2 月份全面停货 20 天，当前库存 1.5M 左右，阶段性控货已结束，公司

反馈近期经营和人员方面稳定，1 月份动销相对平稳，2 月控货去库存，保持较好的价

盘，1 季度目标顺利完成；二季度起将重点推进复兴版的品鉴、消费者培育等基础性工

作，23Q1 营收同比+20%。 

酒鬼酒：1 季度提到围绕 c 端作动销，做消费者拉升，基本所有费用倾向于消费者

培育，内参今年主要是控货，增量部分应该要靠 54 度，文创产品部分主要是做填补。

考虑 22 年高基数和去库存动作，我们预计 23Q1 公司营收同比双位数下滑。 

舍得酒业：一季度主业增长为主，库存在 2-3 个月的良性区间。22 年利润超预期，

今年销售百亿目标坚定。我们预计 23Q1 营收同比+7%。 

洋河股份：省内水晶梦批价跟春节相比有所小幅上涨，公司 2 月份对梦六+进行停

货以后，省外尚未完全恢复发货，梦六+批价稳定。我们预计 23Q1 营收同比+18%。 

今世缘：目前库存最大还是 4 开，大概 2 个月多一点，批价基本维持在 410-420 元，

v3 动销尤其今年 2 月份还不错，批价 600 元左右，公司春糖新发布六开占领千元价格

带。我们预计 23Q1 营收同比+24%。 

古井贡酒：2023 年公司 200 亿目标坚定。合肥经销商反馈古 16 及 20 动销增速较

快，2-3 月有部分企业订单和宴席回补，我们预计 23Q1 营收同比+22%。 

迎驾贡酒：当前主要工作在于梳理宴席、商谈包量终端。整体春节期间动销较好，

节后洞 6 批价有所回升，洞 9/16 整箱批价 760/1250 元相对稳定，我们预计 23Q1 营收

同比+23%。 

表1：主要酒企 22 年及 23Q1 业绩前瞻更新 

 营收 yoy 归母净利润 yoy 

 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4（E） 23Q1（E） 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4（E） 23Q1（E） 

贵州茅台 18.4% 16.1% 15.6% 15.4% 18% 23.6% 17.3% 15.8% 19.0% 19% 

五粮液 13.3% 10.0% 12.2% 11.9% 13% 16.1% 10.3% 18.5% 6.7% 15% 
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泸州老窖 26.1% 24.1% 22.3% 20.7% 22% 32.7% 29.0% 31.0% 17.1% 23% 

山西汾酒 43.6% 0.4% 32.5% 40.8% 20% 70.0% -4.3% 57.0% 61.8% 20% 

酒鬼酒 86.0% 5.3% 2.5% 负增长 负增长 94.5% -18.7% 21.1% 负增长 负增长 

舍得酒业 83.3% -16.3% 30.9% 5.6% 7% 75.7% -29.7% 55.7% 75.9% 9% 

水井坊 14.1% 10.4% 7.0% 负增长 负增长 -13.5% 116.9% 10.0% 5.9% 负增长 

洋河股份 23.8% 17.1% 18.4% 15.3% 18% 29.0% 6.0% 40.5% 75.1% 19% 

今世缘 24.7% 14.0% 26.1% 25.3% 24% 24.5% 16.3% 27.3% 23.3% 23% 

古井贡酒 27.7% 29.5% 21.6% 14.9% 22% 34.9% 45.3% 19.3% 22.9% 29% 

迎驾贡酒 37.2% 0.1% 23.4% 16.0% 23% 49.1% 4.1% 13.3% 17.6% 24% 

口子窖 11.8% -7.9% 5.7% -1.2% 15% 15.5% -4.9% -0.2% -44.5% 15% 

金徽酒 38.8% 12.2% -9.1% 0.7% 21% 42.8% -34.5% -96.7% -18.6% 25% 

数据来源：公司公告、东吴证券研究所预测（注:其中贵州茅台为营业总收入，其余均为营业收入） 

 

3.   本周食品饮料行情回顾 

3.1.   板块表现 

本周（2023/04/09-2023/04/15）上证指数上涨 0.32%，深证成指下降 1.40%，申万食

品饮料指数下降 5.20%，在 31 个申万一级行业（2021）中排名 31 位。从食品饮料子行

业来看，本周板块跌幅较小的前三的是肉制品（-2.00%）、软饮料（-2.43%）、其他酒类

（-2.75%）板块，所有板块均出现跌幅。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

图2：本周食品饮料子版块涨跌幅 
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数据来源：Wind、东吴证券研究所 

个股方面，食品饮料板块中总统计 110 家公司，其中上涨 11 家，下跌 99 家。涨幅

前五分别是：仲景食品（+11.43%）、好想你（+10.66）、*ST 皇台（+5.85%）、欢乐家（+3.42%）、

天润乳业（+2.91%）；跌幅前五分别是：口子窖（-12.67%）、顺鑫农业（-12.60%)、重庆

啤酒（-11.74%）、桃李面包（-10.85%）、麦趣尔（-10.26%）。 

表2：本周（20230409-20230415）食品饮料板块内个股涨跌幅前五 

涨幅前五名 周涨幅% 收盘价

（元） 

跌幅前五名 周跌幅% 收盘价

（元） 

仲景食品 11.43% 46.8 口子窖 -12.67% 58.6 

好想你 10.66% 7.68 顺鑫农业 -12.60% 33.01 

*ST 皇台 5.85% 17.92 重庆啤酒 -11.74% 110.55 

欢乐家 3.42% 13.3 桃李面包 -10.85% 13.88 

天润乳业 2.91% 16.96 麦趣尔 -10.26% 9.8 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

3.2.   主要食品饮料跟踪数据更新 

3.2.1.   外资对板块及个股的持股数据 

从沪（深）港通持股情况来看，白酒板块重点公司贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

山西汾酒、洋河股份在本周末（2023/04/15）的沪（深）港通持股比例分别为

7.21%/6.88%/4.00%/3.26%/3.03%，同比 4 月 4 日分别-0.03pct/+0.01pct/+0.04pct/+0.03pct/-

0.03pct；海天味业沪港通持股比例为 7.20%，同比上周+0.01pct；青岛啤酒沪港通持股比

例为 3.40%，同比上周-0.02pct；伊利股份沪港通持股比例为 16.28%，同比上周-0.03pct。 

图3：食品饮料板块外资持股总市值及占比（亿元，%） 
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数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

图4：茅台沪股通持股  图5：五粮液深股通持股 

 

 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所  数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

图6：泸州老窖深股通持股  图7：山西汾酒沪股通持股 

 

 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所  数据来源：Wind、东吴证券研究所 
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图8：洋河股份深股通持股  图9：海天味业沪股通持股 

 

 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所  数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

图10：青岛啤酒沪股通持股  图11：伊利股份沪股通持股 

 

 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所  数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

3.2.2.   重点产品价格数据跟踪 

高端白酒批价：截至本周六（20230415），茅台 23 年整箱批价 2940 元/瓶（单位下

同），环比前一周上升 10 元，23 年散瓶批价 2760 元，环比前一周上升 10 元，茅台 1935

批价 1080 元，环比前一周上升 10 元；五粮液批价 965 元，环比前一周持平；国窖 1573

批价 905 元，环比前一周持平。 

 

图12：飞天茅台 23 年批价走势  图13：飞天茅台 22 年批价走势 
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数据来源：渠道调研、茅粉鲁智深、东吴证券研究所  数据来源：渠道调研、茅粉鲁智深、东吴证券研究所 

 

图14：茅台 1935 批价走势  图15：五粮液及国窖 1573 批价走势 

 

 

 

数据来源：渠道调研、茅粉鲁智深、东吴证券研究所  数据来源：渠道调研、今日酒价、东吴证券研究所 

 

图16：i 茅台销售数据 

 

数据来源：i 茅台 APP、东吴证券研究所 
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3.2.3.   食品饮料成本端价格数据更新 

本周（20230409-20230415）铝期货价格 2387 美元/吨，环比上周上升 1.0%；玻璃期货

价格 1689 元/吨，环比上周上升 1.0%；大豆现货均价 5130.53 元/吨，环比上周下降 0.9%；

白砂糖期货价格 6719 元/吨，环比上周上升 1.0%；棕榈油期货价 7690 元/吨，环比上周下降

0.7%；PET 切片现货价 7860 元/吨，环比前一周上升 1.4%。较今年年初相比，铝期货价格

上升 0.8%，玻璃期货结算价上升 1.6%；大豆现货均价下降 5.4%，白砂糖期货价格上升 16.1%，

棕榈油期货价下降 6.5%，PET 切片现货价上升 9.5%。 

 

图17：生鲜乳（原奶）主产区平均价（元/公斤） 

 

数据来源：同花顺 iFind、东吴证券研究所 
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图18：铝期货官方价（美元/吨）  图19：玻璃期货结算价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图20：大麦进口平均单价（美元/吨）及进口数量（万吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图21：大豆现货平均价（元/吨）  图22：白砂糖期货结算价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：中国汇易，东吴证券研究所  数据来源：郑州商品交易所，东吴证券研究所 

 

图23：棕榈油期货结算价（元/吨）  图24：国内 PET 切片（纤维级）现货价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   本周重要公告、新闻动态及股东大会召开信息 

1） 公司公告 

【山西汾酒】（600809）于 4 月 10 日发布山西杏花村汾酒厂股份有限公司 2023 年

1-3 月主要经营情况公告。经公司初步核算，2023 年 1-3 月，公司预计实现营业总收入

126.36 亿元左右，同比增长 20%左右；预计实现归属于上市公司股东的净利润 44.52 亿

元左右，同比增长 20%左右。 

【宝立食品】（603170）于 4 月 10 日发布 2022 年年度报告。报告期内，公司实现

营业收入 203,678.36 万元，同比增长 29.10%；实现净利润 23,049.59 万元，同比增长

18.33%；实现归属于上市公司股东的净利润 21,536.34 万元，同比增长 16.15%；实现归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益后净利润 19,407.03 万元，同比增长 10.92%。报

告期末，公司总资产规模为 153,148.83 万元，比年初增长 37.23%；归属于上市公司股东

的净资产 112,798.29 万元，比年初增长 72.88% 

【燕京啤酒】（000729）于 4 月 10 日发布 2022 年度业绩快报。2022 年报告期内，

公司紧紧围绕企业高质量发展目标，推进企业各项经营管理工作。公司实现啤酒销量

21.69 万千升，同比增长 3.75%；实现营业收入 61,341.51 万元，同比增长 5.39%；实现

利润总额 4,645.71 万元，同比增长 23.05%；实现归属于上市公司股东的净利润 3,984.83

万元，同比增长 28.41%。公司销量、收入、利润实现同步稳健增长，企业经营质量向好。

公司完成利润总额 4,645.71 万元，较上年同期增长 23.05%；实现归属于上市公司股东

的净利润 3,984.83 万元，较上年同期增长 28.41%。 

【欢乐家】（300997）于 4 月 10 日发布 2022 年年度报告。报告期内，公司实现营

业收入 15.96 亿元，同比增长 8.38%；实现归属于上市公司股东净利润 2.03 万元，同比

增长 10.65%%。公司报告期末总资产为 19.91 亿元，较年初增长 5.24%；归属于上市公

司股东的每股净资产为 13.40 亿元，较年初增长 9.18%； 

【古越龙山】（600059）于 4 月 12 日发布 2022 年年度报告。2022 年公司实现营业

收入 161,996.38 万元，较上年同期增加 2.75%；实现利润总额 25,927.06 万元，比上年同

期减少 1.68%；归属于母公司所有者的净利润 20,187.82 万元，比上年同期增加 0.70%。 

【张裕 A】（000869）于 4 月 12 日发布 2022 年年度报告。全年实现营业收入 391894

万元，较上年同比下降 0.86%；实现归属于母公司股东的净利润 42868 万元，较上年下

降 14.28%，保持了行业龙头地位。 

【嘉必优】（688089）于 4 月 13 日发布 2022 年年度报告。2022 年，公司充分发挥

在婴幼儿配方食品领域多年积累的技术优势与产品优势，全面备战新国标实施和帝斯曼

专利到期两大重要机遇，服务客户做好婴幼儿配方奶粉配方注册，持续拓展海外市场，

2022 年全年实现人类营养业务收入 3.79 亿元，ARA 销量同比增长 17.67%，藻油 DHA
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销量同比增长 32.98%。公司实现国际业务收入 1.71 亿元，占公司总营收的比例为 42.43%，

较上年增长 6.78 个百分点。，公司动物营养业务以平衡脂肪酸技术为切入点，完成业务

筑基，实现销售收入 2,099.78 万元，其中经济动物业务板块实现收入 2,010.92 万元，宠

物营养业务板块实现收入 88.86 万元。 

【桃李面包】（603866）于 4 月 13 日发布 2022 年年度报告。报告期内，公司实现

营业收入 147,603.41万元，同比增长 1.66%；营业利润 17,414.57万元，同比下降 12.56%；

利润总额 17,584.89 万元，同比下降 13.11%；实现归属于上市公司股东净利润 13,874.35

万元，同比下降 12.15%。公司报告期末总资产为 680,037.14 万元，较年初增长 2.69%；

归属于上市公司股东的所有者权益为 517,049.71 万元，较年初增长 2.87%；归属于上市

公司股东的每股净资产为 3.8786 元，较年初增长 2.87%。 

【中炬高新】（600872）于 4 月 14 日发布关于控股股东所持公司部分股份被司法拍

卖的进展公告，本次拍卖的股份为中炬高新技术实业（集团）股份有限公司（以下简称：

公司）控股股东中山润田投资有限公司（以下简称：中山润田）所持有的公司非限售流

通股 8,329,457 股，占公司总股本的 1.061%。截止本公告披露日，拍卖网拍阶段已经结

束，上述股份以人民币 28,427 万元的价格成交。 

【兰州黄河】（000929）于 4 月 14 日发布 2022 年年度报告，2022 年，公司实现营

业收入 2.66 亿元，比 2021 年下降 13.63%;归属于上市公司股东的净利润-2924.42 万元，

同比下降 253%%;归属母公司扣非后净利润为 1589.31 万元，同比增长 36.63%;加权平均

净资产收益率-4.46%，同比下降 7.35 个百分点。每股收益-0.1574 元，比上年减少 0.2603

元;经营活动产生的现金流量净额 3346.84 万元，同比下降 11.58%。 

【莲花健康】（600186）于 4 月 14 日发布莲花健康产业集团股份有限公司关于股东

减持股份计划的公告，枞阳莲兴拟通过集中竞价方式、大宗交易方式共计减持公司股份

不超过 53,817,034 股，减持比例不超过公司总股本的 3%，计划在公告之日起的 3 个交

易日后至 2023 年 7 月 21 日之间实施。其中：通过大宗交易方式进行减持的，将于本减

持计划公告之日起的 3 个交易日之后进行，减持股份的总数不超过 35,878,022 股（占公

司股份总数的 2%）；采取交易所集中竞价交易方式的，将于本减持计划公告之日起 15

个交易日之后进行，减持股份的总数不超过 17,939,011 股（占公司股份总数的 1%），减

持价格按照实施时市场价格确定。 

2）行业要闻 

4 月 10 日：仁怀集中签约 95 亿招商引资项目。4 月 10 日，仁怀市招商引资项目集

中签约仪式在成都举行，共签约项目 6 个，总投资达 95 亿元，涉及酱香白酒生产、品

牌开发合作、企业兼并重组等多个领域。（酒说） 

4 月 10 日：燕京啤酒 2022 营收 132 亿。4 月 10 日，燕京啤酒（000729.SZ）发布

2022 年度业绩报告，报告期内，公司实现营业收入 132.02 亿元，同比增长 10.38%，净
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利润 3.52 亿元，同比增长 54.51%。报告期内，公司实现啤酒销量 377.02 万千升，同比

增长 4.12%，销量增速快于行业增速，其中燕京 U8 销量 39 万千升，同比增长超 50%。

（微酒） 

4 月 12 日：第 108 届全国糖酒商品交易会在成都开幕。4 月 12 日，以“全国糖酒

会会天下美味”为主题的第108届全国糖酒商品交易会在成都中国西部国际博览城开幕。

众多企业斥巨资打造专属的品牌通道，争相释放招商信号。（酒说） 

4 月 12 日：汾酒一季度预计营收约 126 亿。4 月 10 日，山西汾酒发布业绩公告，

1-3 月，公司预计实现营业总收入 126.36 亿元左右，同比增长 20%左右；预计实现净利

润 44.52 亿元左右，同比增长 20%左右。；预计实现归属于上市公司股东的净利润 44.52

亿元左右，同比增长 20%左右，业绩略超预期。（酒说） 

4 月 12 日：郎酒官宣 3 个阶段性百亿目标。4 月 8 日，郎酒表示，用 2-3 年时间，

使兼香郎酒达到 100 亿元年销售规模；再用 2-3 年时间，使郎牌特曲单个事业部达到 100

亿元销售规模；再用 3-5 年时间，打造核心单品 100 亿元年销售规模。（酒说） 

表3：股东大会召开信息 

公司名称 会议日期 会议类型 

金徽酒 2023-04-21 股东大会 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

疫情反复、宏观经济波动、食品安全问题、复苏不及预期。
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