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[Table_Summary] 行业观点：政策定调产量平控，供需延续弱平衡。房地产及部分基建项目
用钢需求受资金短缺困扰，用钢需求走弱，本周全国 237 家钢贸商出货量
环比减 7.7%。2023 年粗钢产量调控政策定调平控，即在 2022 年 10.18 亿
吨基础上不增不减，这意味着后续三个季度产量环比将下降，供给约束较
强；短流程生产工艺钢厂受成本高位、盈利不佳影响，主动减产。本周五
大钢材品种供应环比增 0.2%，增幅较上周有所收缩。本周钢材总库存减
20.8 万吨，去库幅度与上周持平，环比减 1%，以社库消化为主。供需弱平
衡下，本周国内钢材指数环比降 1.5%，五大品种即时毛利环比降 8.1%。
产量平控、成本让利（煤价下跌），叠加当前估值低位，我们对周期股的观
点逐步转向乐观。周期标的首推柳钢股份、华菱钢铁、宝钢股份、河钢资
源、鄂尔多斯；新材料股继续推荐广大特材、望变电气等。 

行情回顾：本周（4 月 9 日-4 月 14 日）申万钢铁环比增 1.9%，领先上证
综指 1.5%。涨幅居前的个股为上海钢联（57.2%）、云鼎科技（25.5%）、新
兴铸管（10.3%）。本周螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报
价分别为 3896 元/吨、3986 元/吨、769 元/吨、2344 元/吨，较上周（4 月 2

日-4 月 7 日）分别变动-2.3%、-2.1%、-3.4%、-7.8%。 

行业动态： 

◼ 普钢：本周钢材社会库存 1449 万吨，环比减 1.3%；其中长材库存 975

万吨，环比减 1.9%；板材库存 474 万吨，环比持平。四月上旬钢厂库存
均值 1832 万吨，环比增 6.2%。本周全国 237 家钢贸商出货量 18.0 万
吨，环比减 7.7%；本周上海终端线螺走货量 1.6 万吨，环比增 31.7%。
本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板成本滞后毛利分别为 393 元/吨、
439 元/吨、292 元/吨、631 元/吨。 

◼ 铁矿：本周澳、巴、印铁矿石发货量 2352 万吨，环比减 11.6%；北方 6

港到港量 1177.8 万吨，环比增 7.4%。本周铁矿石港口库存 12912 万吨，
环比减 1.8%。本周港口进口矿日均疏港量 319.23 万吨，环比减 1.3%。 

◼ 焦煤焦炭：本周焦炭市场弱势运行，焦炭第二轮降价落地，焦炉产能利
用率上升，焦企生产积极性有一定提高；14 日国内炼焦煤市场稳中偏弱
运行，双焦供应稳步增加然下游采购乏力。 

◼ 硅铁硅锰：本周硅锰市场弱势运行，期货市场略有修复回调；本周硅铁
期货一路向上，硅铁现货价格波动不大，硅铁市场涨势加速。 

◼ 特钢：本周模具钢市场价格继续下跌，市场仍处于供需两弱状态；本周
全国优特钢价格震荡下行，市场整体表现不佳；本周工业材继续弱势下
跌，市场情绪整体偏弱。 

◼ 不锈钢：本周红土镍矿价格呈先弱后强的走势，后半周工厂询价积极性
提升，但成交尚未落地；本周铬矿市场保持平稳态势，期货交投氛围稍
有好转；不锈钢止跌反弹，社库消化加快。 

◼ 风险提示：房地产下滑，制造业回暖不及预期。  

-22%
-19%
-16%
-13%
-10%
-7%
-4%
-1%
2%
5%

2022/4/18 2022/8/16 2022/12/14 2023/4/13

钢铁 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 2 / 17 

 

内容目录 

1. 行情回顾 .............................................................................................................................................. 4 

2. 行业动态 .............................................................................................................................................. 6 

3. 市场跟踪 .............................................................................................................................................. 7 

3.1. 普钢 ............................................................................................................................................. 7 

3.2. 铁矿 ............................................................................................................................................. 9 

3.3. 焦煤焦炭 ................................................................................................................................... 10 

3.4. 硅铁硅锰 ................................................................................................................................... 11 

3.5. 特钢 ........................................................................................................................................... 11 

3.6. 不锈钢 ....................................................................................................................................... 12 

3.7. 钢管 ........................................................................................................................................... 12 

4. 上市公司公告 .................................................................................................................................... 13 

5. 行业估值一览 .................................................................................................................................... 14 

6. 风险提示 ............................................................................................................................................ 16 

 
 

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 3 / 17 

 

图表目录 

图 1： 钢铁板块指数 ............................................................................................................................... 5 

图 2： 钢铁子版块周涨幅 ....................................................................................................................... 5 

图 3： 周涨幅前 1/3（截至 2023 年 4 月 14 日） ................................................................................ 5 

图 4： 周跌幅前 1/3（截至 2023 年 4 月 14 日） ................................................................................ 5 

图 5： 期货连续合约周涨幅 ................................................................................................................... 5 

图 6： 螺纹钢期现货价差（元/吨） ..................................................................................................... 5 

图 7： 期货螺矿比（螺纹/钢铁） ......................................................................................................... 6 

图 8： 螺纹期货盘面利润（元/吨） ..................................................................................................... 6 

图 9： 电炉开工率 ................................................................................................................................... 9 

图 10： 全国高炉产能利用率 ................................................................................................................. 9 

图 11： 237 家钢贸商日均出货量（万吨） .......................................................................................... 9 

图 12： 钢材库存总量（万吨） ............................................................................................................. 9 

图 13： 铁矿石港口库存（万吨） ....................................................................................................... 10 

图 14： 进口矿报价（美元/吨） ......................................................................................................... 10 

图 15： 焦煤库存（万吨） ................................................................................................................... 10 

图 16： 焦炭库存（万吨） ................................................................................................................... 10 

图 17： 硅铁，硅锰价格（元/吨） ..................................................................................................... 11 

图 18： 工模具钢价格（元/吨） ......................................................................................................... 12 

图 19： 冷镦钢价格（元/吨） ............................................................................................................. 12 

图 20： 冷轧不锈钢卷价格（元/吨） ................................................................................................. 12 

图 21： 不锈钢无缝管价格（元/吨） ................................................................................................. 12 

图 22： 无缝管价格（元/吨） ............................................................................................................. 13 

图 23： 直缝焊管价格（元/吨） ......................................................................................................... 13 

图 24： 钢铁板块相对 PE（2023 年 4 月 14 日） .............................................................................. 16 

图 25： 钢铁板块相对 PB（2023 年 4 月 14 日） .............................................................................. 16 

 

 

表 1： 股票与商品期货周涨幅（截至 2023 年 4 月 14 日） ............................................................... 4 

表 2： 行业动态一览 ............................................................................................................................... 6 

表 3： 高频数据库跟踪（截至 2023 年 4 月 14 日） ........................................................................... 7 

表 4： 上市公司公告一览 ..................................................................................................................... 13 

表 5： 板块与上市公司估值一览（截至 2023 年 4 月 14 日） ......................................................... 14 

 
 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 4 / 17 

1.   行情回顾 

本周（4 月 9 日-4 月 14 日）申万钢铁环比增 1.9%，领先上证综指 1.5%。涨幅居前

的个股为上海钢联（57.2%）、云鼎科技（25.5%）、新兴铸管（10.3%）；跌幅居前的个股

为*ST 未来（-54.7%）、法尔胜（-23.2%）、抚顺特钢（-20.3%）等。本周特钢、长材、

板材、钢管、上游、转型子版块股价分别环比变动 1.0%、1.5%、3.2%、2.5%、0.1%、

4.2%，特钢、钢管、上游、转型 PB 分别为 3.3、-1.7、3.0、2.7。 

本周螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别为 3896 元/吨、3986

元/吨、769 元/吨、2344 元/吨，周环比分别变动-2.3%、-2.1%、-3.4%、-7.8%；螺纹钢、

热轧盘面利润为 311 元/吨、201 元/吨，周环比分别变动-18.5%、-24.1%。 

 

表1：股票与商品期货周涨幅（截至 2023 年 4 月 14 日） 

  数值 频率,单位 周环比 

股价 

申万钢铁 2428 周 1.9% 

钢铁/A 股  0.73  周 1.5% 

申万钢铁 PE  18.18  周 1.4% 

相对 PE 钢铁/A 股  1.33  周 0.9% 

申万钢铁 PB  1.06  周 1.9% 

相对 PB 钢铁/A 股  0.77  周 1.3% 

期货 

螺纹主力合约 3896 日，元/吨 -2.3% 

热卷主力合约 3986 日，元/吨 -2.1% 

铁矿主力合约 769 日，元/吨 -3.4% 

焦炭主力合约 2344 日，元/吨 -7.8% 

卷螺差（期货） -200 日，元/吨 25.0% 

螺矿比（期货） 5.1 日，元/吨 1.1% 

螺纹升贴水 -214 日，元/吨 12.0% 

热轧升贴水 -324 日，元/吨 20.9% 

螺纹盘面利润 311 日，元/吨 -18.5% 

热轧盘面利润 201 日，元/吨 -24.1% 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图1：钢铁板块指数  图2：钢铁子版块周涨幅 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图3：周涨幅前 1/3（截至 2023 年 4 月 14 日）  图4：周跌幅前 1/3（截至 2023 年 4 月 14 日） 

 

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图5：期货连续合约周涨幅  图6：螺纹钢期现货价差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

0

2,000

4,000

6,000

8,000

0
0
/1

0
1
/4

0
2
/7

0
3
/1

0
0

5
/1

0
6
/4

0
7
/7

0
8
/1

0
1

0
/1

1
1
/4

1
2
/7

1
3
/1

0
1

5
/1

1
6
/4

1
7
/7

1
8
/1

0
2

0
/1

2
1
/4

2
2
/7

申万钢铁（左） 申万钢铁/上证综指(右)
-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

特钢 长材 板材 钢管 上游 转型

2023/4/7 2023/4/14

-10%
0%

10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%

上
海

钢
联

云
鼎

科
技

新
兴

铸
管

五
矿

发
展

广
大

特
材

宝
钢

股
份

杭
钢

股
份

鞍
钢

股
份

濮
耐

股
份

金
洲

管
道

山
东

钢
铁

永
兴

材
料

八
一

钢
铁

河
钢

资
源

华
菱

钢
铁

鄂
尔

多
斯

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

*
S
T未

来
法

尔
胜

抚
顺

特
钢

钢
研

高
纳

中
信

特
钢

中
钢

天
源

凌
钢

股
份

应
流

股
份

韶
钢

松
山

重
庆

钢
铁

马
钢

股
份

常
宝

股
份

甬
金

股
份

首
钢

股
份

酒
钢

宏
兴

安
阳

钢
铁

-16%

-14%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

螺纹钢 轧卷板 铁矿石 焦煤 焦炭 线材

2023/4/10 2023/4/14

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

2
0
/8

2
0
/1

1

2
1
/2

2
1
/5

2
1
/8

2
1
/1

1

2
2
/2

2
2
/5

2
2
/8

2
2
/1

1

2
3
/2



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 6 / 17 

图7：期货螺矿比（螺纹/钢铁）  图8：螺纹期货盘面利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   行业动态 

 

表2：行业动态一览 

事件 具体内容 

自然资源部：出台促

进新能源等产业发展

支持政策，鼓励社会

资本投资找矿 

4 月 12 日下午，国家自然资源部在北京召开 2022 年首场新闻发布会，向公众介绍自然

资源部近期出台政策的相关背景情况。国家自然资源部办公厅主任谢承祥在发布会上

表示，今年以来，自然资源部在严守资源安全底线的前提下，发挥国土空间规划引领作

用，出台了一系列支持产业发展的资源保障政策，优化用地用海用矿审批，不断提高自

然资源要素保障能力，积极推进新一轮找矿突破战略行动，促进经济高质量发展。首

先，是出台促进新能源等产业发展的支持政策；其次，是加大用地用海用矿自然资源要

素保障，积极支持重大项目的有效投资；三是，积极推进新一轮找矿突破战略行动。 

自然资源部：今年一

季度全国批准项目用

地预审 73.9 万亩，

同比增加 51.7% 

自然资源部 12 日召开今年首场新闻发布会。自然资源部国土空间用途管制司司长赵毓

芳在发布会上介绍，今年一季度，全国批准项目用地预审 73.9 万亩，同比增加 51.7%，

交通运输、水利设施、能源用地占比分别为 72.5%、6.3%、6.6%。一季度自然资源部批

准重大项目先行用地 42 件、面积 1.88 万亩，同比增长 235.7%，支持重大项目控制工

期的单体工程，如交通项目中的桥梁、水利工程中的坝区等先行开工建设。 

高祥明：钢协不锈钢

分会成立将更好促进

行业高质量发展 

“中国钢铁工业协会不锈钢分会的成立是今年不锈钢产业链、生态圈的一件大事，必将

更好地促进中国不锈钢产业链、生态圈的高质量发展。”4 月 11 日，中国钢铁工业协

会副会长高祥明在中国钢铁工业协会不锈钢分会（下称钢协不锈钢分会）成立大会上发

表讲话时这样指出。一是要坚持为不锈钢企业提供全方位服务的宗旨；二是要进一步完

善工作机制；三要按照钢协的工作思路与部署全面推进不锈钢行业的重点工作。 

美联储博斯蒂克：5

月应该是最后一次加

息了 

亚特兰大联储主席博斯蒂克最新明确表示，再加息 25 个基点后，美联储就可以结束其

紧缩周期了，并对通胀稳步回到 2%的目标有一定的信心。博斯蒂克表示，持续的通胀

仍是疫情扭曲的产物，随着时间的推移，可以在不发生衰退或美国失业率超过 4%的情

况下得到缓解。过去一年的加息现在才开始“产生影响”，全面的影响出现还需要时间。 

今年粗钢产量调控政

策定调“不增不

据财新，2023 年粗钢产量调控政策定调为平控，即在 2022 年 10.18 亿吨基础上不增不

减。下半年再根据实施情况进行动态调整、总量控制。具体政策尚需等待国家相关部门

0

2

4

6

8

10

2
0
/8

2
0
/1

1

2
1
/2

2
1
/5

2
1
/8

2
1
/1

1

2
2
/2

2
2
/5

2
2
/8

2
2
/1

1

2
3
/2

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2
0
/8

2
0
/1

1

2
1
/2

2
1
/5

2
1
/8

2
1
/1

1

2
2
/2

2
2
/5

2
2
/8

2
2
/1

1

2
3
/2



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 7 / 17 

减”，下半年将动态

调整 

出台文件。 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.   市场跟踪 

3.1.   普钢 

本周钢材社会库存 1449 万吨，环比减 1.3%；其中长材库存 975 万吨，环比减 1.9%；

板材库存 474 万吨，环比持平。四月上旬钢厂库存均值 1832 万吨，环比增 6.2%。本周

全国 237 家钢贸商出货量 18.0 万吨，环比减 7.7%；本周上海终端线螺走货量 1.6 万吨，

环比增 31.7%。 

本周唐山钢坯（20mm 普方）报价 3740 元/吨，环比减 1.6%；螺纹 HRB400（全国

均价）报价 4041 元/吨，环比减 1.8%；热轧 3.0mm（全国均价）为 4247 元/吨，环比减

1.9%；冷轧 1.0mm（全国均价）为 4700 元/吨，环比减 0.9%；中板 20mm（全国均价）

为 4459 元/吨，环比减 0.5%。 

原料方面，本周进口矿（61.5%PB 粉）报价 906 元/吨，环比增 0.7%；本周国产矿

（66%唐山精粉）报价 1080 元/吨，环比持平；焦炭（唐山二级冶金焦）为 2650 元/吨，

环比持平；本周炼焦煤（主焦煤:澳）报价 2090 元/吨，环比减 6.3%；废钢（6-8mm:张

家港）报价 2740 元/吨，环比减 1.8%。 

本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板成本滞后毛利分别为 393 元/吨、439 元/吨、

292 元/吨、631 元/吨，较上周分别变动-24.7%、-24.1%、-25.1%、-11.3%。本周国内钢

价综合指数为 153.76，环比减 1.5%；十一个月前国外与国内热轧差价 427 美元/吨，螺

纹钢差价 296 美元/吨。 

 

表3：高频数据库跟踪（截至 2023 年 4 月 14 日） 

  数值 频率,单位 周环比 

盈利 

样本企业盈利比例 47.6% 周，% -6.9% 

螺纹吨毛利（成本滞后） 393 日，元/吨 -24.7% 

热轧毛利（成本滞后） 439 日，元/吨 -24.1% 

冷轧毛利（成本滞后） 292 日，元/吨 -25.1% 

中厚板毛利（成本滞后） 631 日，元/吨 -11.3% 

钢价 

唐山钢坯（20mm 普方） 3740 日，元/吨 -1.6% 

螺纹 HRB400(全国均价) 4041 日，元/吨 -1.8% 

热轧 3.0mm(全国均价) 4247 日，元/吨 -1.9% 

冷轧 1.0mm(全国均价) 4700 日，元/吨 -0.9% 
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中板 20mm(全国均价) 4459 日，元/吨 -0.5% 

原料价 

进口矿(61.5%PB 粉) 906 日，美元/吨 0.7% 

国产矿(66%唐山精粉) 1080 日，元/吨 0.0% 

焦炭(唐山二级冶金焦) 2650 日，元/吨 0.0% 

废钢（6-8mm:张家港） 2740 日，元/吨 -1.8% 

库存 

钢材社会库存 1449 周，万吨 -1.3% 

   其中，长材 975 周，万吨 -1.9% 

   其中，板材 474 周，万吨 0.0% 

钢厂库存 1832 旬，万吨 6.2% 

供给 
螺纹钢产线开工率 49.8% 周，% 0.0% 

大中型钢厂产量（钢协） 232 旬，万吨 2.7% 

高频需求 

全国 237 家钢贸商出货量 18.0  日，万吨 -7.7% 

上海终端线螺走货量 1.6  日，万吨 31.7% 

钢铁 PMI 新订单 55 月 - 

水泥价格（量） 428 周，元/吨 0.6% 

出口 钢厂出口量 492 月，万吨 - 

电炉&废钢 
电弧炉开工率 76.6% 周，% 0.4% 

电炉利润 -415  日，元/吨 -9.1% 

铁矿石 

铁矿石港口库存 12912 周，万吨 -1.8% 

钢厂库存天数（进口矿） 26 双周，天 0.0% 

澳、巴、印铁矿石发货量 2352  周，万吨 -11.6% 

北方 6 港铁矿石到港量 1177.8 周，万吨 7.4% 

国内矿山开工率 60% 双周，% 3.0% 

煤焦 

焦煤库存（港口+焦化厂） 2050 周，万吨 -2.1% 

焦炭库存（港口+焦化厂） 1018  周，万吨 -2.0% 

独立焦化厂开工率 79% 周，% 0.0% 

动力煤库存-港口 1648 周，万吨 0.0% 

其他 BDI 1507 日，点位 118  

数据来源：wind，mysteel，东吴证券研究所 
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图9：电炉开工率  图10：全国高炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

图11：237 家钢贸商日均出货量（万吨）  图12：钢材库存总量（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.2.   铁矿 

本周进口矿（61.5%PB 粉）报价 906 元/吨，环比增 0.7%；本周国产矿（66%唐山

精粉）报价 1080 元/吨，环比持平。本周澳、巴、印铁矿石发货量 2352 万吨，环比减

11.6%；北方 6 港到港量 1177.8 万吨，环比增 7.4%。本周铁矿石港口库存 12912 万吨，

环比减 1.8%。本周港口进口矿日均疏港量 319.23 万吨，环比减 1.3%。 
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图13：铁矿石港口库存（万吨）  图14：进口矿报价（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.3.   焦煤焦炭 

焦炭：本周焦炭市场弱势运行，焦炭第二轮降价落地，累计幅度 100-200 元/吨不等。

焦企方面，本周焦炉产能利用率上升；焦炭日均产量 70.0 万吨较上周增 2.5 万吨。近期

由于焦煤价格的下跌，焦企生产成本有降，利润逐步修复，生产积极性有一定提高。 

焦煤：14 日国内炼焦煤市场稳中偏弱运行。市场方面，主产地煤矿基本维持正常生

产水平，坑口洗煤积极性不减，本周 110 家洗煤厂开工率较上期值涨 1.06%，原煤库存

较上周降 2.66 万吨；但因价格处于下跌趋势中，下游采购原料煤态度谨慎，叠加贸易商

仍持观望心态，本周 110 家洗煤厂精煤库存增 11.23 万吨。综合来看，双焦供应稳步增

加然下游采购乏力，市场悲观情绪蔓延。 

 

图15：焦煤库存（万吨）  图16：焦炭库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 
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3.4.   硅铁硅锰 

硅锰：本周硅锰市场弱势运行，随钢招持续推进，钢厂端询盘及定价略低于预期，

冲击商家信心，市场低价资源略增。硅锰合格块现金含税自提北方主流报格在 6950-7050

元/吨，较上周下跌 100 元/吨左右，主产区成交价格围绕 6850-6970 元/吨。南方主流报

价 7100-7200 元/吨，成交价格围绕 7100 元/吨。本周期货市场略有修复回调。 

硅铁：本周硅铁期货一路向上，截止周五收盘至 7866，72 硅铁现货价格波动不大，

75 硅铁市场涨势加速，主因下游镁锭价格持续疯狂上调。 

 

图17：硅铁，硅锰价格（元/吨） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.5.   特钢 

工模具钢：本周模具钢市场价格继续下跌，市场仍处于供需两弱状态。4 月份市场

需求量总体表现低于市场预期，随着需求日渐减少，议价空间有所加大。需求端的减弱

导致市场信心不足，预计下周模具钢市场价格仍将弱势运行。 

轴承钢：本周全国优特钢价格震荡下行，市场整体表现不佳。本周盘面震荡走低直

接影响现货价格。供应来看，优特钢产量趋于稳定，短期无较大浮动情况；库存来看，

据周四调研了解到目前厂库反增，社库降低，本周在震荡行情中现货商谨慎操作，快进

快出低价放量；需求来看，4 月开始优特钢市场整体反馈较弱，下游客户对市场行情信

心减弱，观望为主。 

工业线材：本周市场信心不足，工业材继续弱势下跌，交易量表现低迷，虽然焦煤

价格近段时间呈现下跌行情，但钢厂利润未有改善，市场情绪整体偏弱。 
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图18：工模具钢价格（元/吨）  图19：冷镦钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.6.   不锈钢 

镍矿：本周红土镍矿价格呈先弱后强的走势，后半周工厂询价积极性提升，但成交

尚未落地。 

铬矿：本周铬矿市场保持平稳态势，期货交投氛围稍有好转。 

不锈钢：不锈钢止跌反弹，社库消化加快，周内现货价格小幅拉涨。市场信心大振，

多跟随调涨，涨价初期刺激部分的贸易商适时补库，亦有前期观望的企业入场采购，活

跃氛围再次推动价格的上涨，但是目前不锈钢的基本面情况并未有明显改善，阶段性采

购结束后，交投氛围逐渐减淡，由于贸易商的拿货成本不低，降价的空间有限。 

 

图20：冷轧不锈钢卷价格（元/吨）  图21：不锈钢无缝管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.7.   钢管 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000
1
7
/9

1
8
/4

1
8
/1

1

1
9
/6

2
0
/1

2
0
/8

2
1
/3

2
1
/1

0

2
2
/5

2
2
/1

2
工模具钢:Cr12MoV:上海-左轴
螺纹钢:HRB400 20mm:上海-右轴

0

2,000

4,000

6,000

8,000

1
7
/9

1
8
/3

1
8
/9

1
9
/3

1
9
/9

2
0
/3

2
0
/9

2
1
/3

2
1
/9

2
2
/3

2
2
/9

2
3
/3

冷镦钢:ML35(35k):上海
螺纹钢:HRB400 20mm:上海

0

2,000

4,000

6,000

8,000

0

5,000

10,000

15,000

1
7
/9

1
8
/4

1
8
/1

1

1
9
/6

2
0
/1

2
0
/8

2
1

/3

2
1

/1
0

2
2
/5

2
2
/1

2

430/2B冷轧不锈钢卷:0.6mm:太钢:上海…
螺纹钢:HRB400 20mm:上海-右轴

0

2,000

4,000

6,000

8,000

0

50,000

100,000

1
7
/9

1
8
/4

1
8
/1

1

1
9
/6

2
0
/1

2
0
/8

2
1
/3

2
1
/1

0

2
2
/5

2
2
/1

2

316L不锈钢无缝管:φ6×1-1.5mm:青山:…
螺纹钢:HRB400 20mm:上海-右轴



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 13 / 17 

焊管：本周焊管市场价格趋弱运行，市场反馈交投情况不及旺季预期。三月中旬至

今，焊管市场价格维持震荡走低趋势，按照正常“金三银四”行情逻辑，焊管市场价格

受需求上量带动或有走高可能。 

无缝管：本周黑色系期货价格延续震荡走势，无缝管市场需求环比上周变动幅度不

大，管坯价格继续下调，成交偏弱。本周宏观方面偏稳，国家继续加强铁矿石价格形势

分析研判和对期现货市场的监管，原料价格回调，下游开工有所回升，但受“买涨不买

跌”情绪影响，采购节奏缓慢，需求面表现并无好转；管厂出库压力较大，厂内库存继

续抬升，为缓解压力，价格或暗降。 

 

图22：无缝管价格（元/吨）  图23：直缝焊管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

4.   上市公司公告 

 

表4：上市公司公告一览 

事件 具体内容 

大中矿业:关于

收购资产暨关联

交易的公告 

公司为增厚利润、减少关联交易、避免潜在同业竞争、与公司产业规划形成协同效应，拟以

现金方式收购众兴集团、林来嵘和林圃生持有的内蒙古金辉稀矿股份有限公司（以下简称

“金辉稀矿”或“标的公司”）100%股权。在资产基础法下对标的公司拥有的乌拉特前旗

山片沟硫铁矿采矿权（以下简称“山片沟硫铁矿采矿权”）、内蒙古金辉稀矿股份有限公司

永红膨润土矿区采矿权（以下简称“永红膨润土矿区采矿权”）、内蒙古乌拉特前旗三兴膨

润土矿外围膨润土矿勘探探矿权（以下简称“三兴膨润土探矿权”）的价值采用基于未来收

益预期的评估方法，故众兴集团、林圃生和林来嵘就上述三项矿权在业绩承诺期（2023 年

至 2026 年，如 2023 年本次交易无法完成，则业绩承诺期为 2024 年至 2026 年）净利润之

和作出如下承诺：若业绩承诺期为 2023 年至 2026 年，业绩承诺期内净利润之和应不低于

36,197.31 万元，若业绩承诺期为 2024 年至 2026 年，业绩承诺期内净利润之和应不低于

35,378.63 万元。本次交易完成后，公司将持有金辉稀矿 100%股权。金辉稀矿在评估基准日

2023 年 1 月 31 日经评估后的股东全部权益价值为 110,495.95 万元。以上述评估值为基础，

交易双方协商确定金辉稀矿 100%股权的最终作价为 110,000.00 万元。 
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海南矿业:关于

八角场气田增压

脱烃项目投产的

公告 

2022 年 6 月，洛克（成都）与安东石油技术（集团）有限公司（以下简称"安东石油"）签署

《洛克石油盐亭八角场角 70 井场脱烃增容及输气管道建设项目合同》，由安东石油建造并

运营增压脱烃及输气管道和相应的配套工程。DPP 项目新建了 1 座设计天然气处理和增压

规模为 195 万方/天的脱水脱烃站和 3 条站外管线（分别为原料气管线、净化气返输管线、

连接中石油北外环管网大兴阀室的输气管线各 1 条）。2023 年 3 月 20 日，DPP 项目实现点

火成功；3 月 31 日，项目主要流程通过测试，具备投入试生产条件；4 月 8 日开始试生产运

行，烃露点和水露点均达到设计指标。 

广大特材:关于

“广大转债”开

始转股的公告 

经中国证券监督管理委员会出具的《关于同意张家港广大特材股份有限公司向不特定对象

发行可转债注册的批复》（证监许可〔2022〕2018 号）同意注册，张家港广大特材股份有限

公司（以下简称“公司”）于 2022 年 10 月 13 日向不特定对象发行 15,500,000 张可转换公

司债券，每张面值 100 元，发行总额 155,000.00 万元。本次发行的可转债公司债券的期限为

发行之日起六年，即 2022 年 10 月 13 日至 2028 年 10 月 12 日。 

大中矿业:关于

竞买取得郴州市

城泰矿业投资有

限责任公司

80%股权及部分

债权的公告 

公司为在湖南临武落地锂矿新能源产业，通过湖南大中赫锂矿有限责任公司（以下简称“大

中赫公司”）于 2023 年 4 月 10 日参加拍卖，以自有资金 1,700 万元（不含相关税费）取得

广州粤泰控股集团有限公司（以下简称“广州粤泰”）和广州新意实业发展有限公司（以下

简称“广州新意”）持有的郴州市城泰矿业投资有限责任公司（以下简称“郴州城泰”）80%

的股权、以及广州粤泰对郴州城泰的应收款 58,113,824.81 元。 

博云新材:关于

公司未弥补亏损

达实收股本总额

三分之一的公告 

虽然公司近几年经营逐步改善，盈利能不断增强，但由于前期亏损额较大，导致公司 2022

年度末未弥补亏损金额仍然达到实收股本总额三分之一。根据立信会计师事务所（特殊普通

合伙）的审计，截至 2022 年 12 月 31 日，公司合并财务报表未分配利润为-19,329.14 万元，

公司未弥补亏损金额 19,329.14 万元，公司实收股本 573,104,819 元，公司未弥补亏损金额

达到实收股本总额三分之一。主要原因是 2019 年对前期收购的长沙伟徽高科技新材料有限

公司（以下简称“伟徽新材”）形成的商誉进行了 1.09 亿元的大额减值，以及公司持股 49%

的参股企业霍尼韦尔博云航空系统（湖南）有限公司自成立以来多年大额亏损所产生的公司

累计投资亏损额。 

久立特材:关于

募集资金专用账

户销户完成的公

告 

公司于 2023 年 3 月 18 日召开第六届董事会第二十四次会议和第六届监事会第十七次会议、

于 2023 年 4 月 11 日召开 2022 年年度股东大会，审议通过了《关于募投项目结项并将节余

募集资金永久补充流动资金的议案》，同意将“工业自动化与智能制造项目”和“年产 5500KM

核电、半导体、医药、仪器仪表等领域用精密管材项目”结项并将截至 2023 年 3 月 17 日上

述项目的节余募集资金 13,515.30 万元（包含扣除手续费后的理财收益及活期利息收入，实

际金额以资金转出当日专户余额为准）永久补充流动资金，用于公司日常生产经营活动。近

日，公司已将上述项目的节余募集资金总计 13,522.96 万元人民币（包含扣除手续费后的理

财收益及活期利息收入，与六届二十四次董事会决议差额为利息收入）转入自有资金账户用

于永久性补充流动资金，并完成募集资金专项账户的销户工作。 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

5.   行业估值一览 

本周钢铁板块 PE18.2 倍，相对 PE1.3 倍，PB1.06 倍，相对 PB0.8 倍；板块估值略

升，处于历史低位。 

 

表5：板块与上市公司估值一览（截至 2023 年 4 月 14 日） 

分类 证券简称 
估值 相对估值 

PE PB 相对 PE 相对 PB 
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指数  
上证指数  13.7   1.38  

  

钢铁(申万)  18.2   1.06   1.3   0.8  

特钢  

中信特钢  12.4   2.46   0.9   1.8  

西宁特钢  -1.9   -7.35   -0.1   -5.3  

抚顺特钢  57.6   3.71   4.2   2.7  

久立特材  12.4   2.57   0.9   1.9  

永兴材料  6.0   3.09   0.4   2.2  

钢研高纳  68.4   6.08   5.0   4.4  

应流股份  42.6   3.21   3.1   2.3  

广大特材  63.9   1.92   4.7   1.4  

钢管 

新兴铸管  10.7   0.73   0.8   0.5  

金洲管道  14.4   1.09   1.0   0.8  

常宝股份  11.0   1.13   0.8   0.8  

上游  

河钢资源  25.3   1.14   1.9   0.8  

金岭矿业  21.6   1.43   1.6   1.0  

未来股份  -14.2   1.67   -1.0   1.2  

云鼎科技  243.8   4.41   17.8   3.2  

攀钢钒钛  31.7   4.85   2.3   3.5  

鄂尔多斯  4.5   1.55   0.3   1.1  

方大炭素  29.1   1.57   2.1   1.1  

濮耐股份  18.7   1.36   1.4   1.0  

长材 

韶钢松山  -16.5   0.68   -1.2   0.5  

三钢闽光  17.4   0.57   1.3   0.4  

凌钢股份  -16.2   0.71   -1.2   0.5  

酒钢宏兴  -4.1   0.84   -0.3   0.6  

八一钢铁  -4.1   1.86   -0.3   1.3  

柳钢股份  -3.3   1.17   -0.2   0.9  

马钢股份  -25.9   0.76   -1.9   0.6  

河钢股份  16.5   0.48   1.2   0.4  

板材  

宝钢股份  13.3   0.80   1.0   0.6  

鞍钢股份  188.0   0.50   13.7   0.4  

首钢股份  10.3   0.63   0.8   0.5  

华菱钢铁  6.2   0.79   0.5   0.6  

新钢股份  5.6   0.51   0.4   0.4  

太钢不锈  48.5   0.71   3.5   0.5  

本钢板材  -13.5   0.93   -1.0   0.7  

南钢股份  11.1   0.92   0.8   0.7  

安阳钢铁  -3.3   0.70   -0.2   0.5  

山东钢铁  30.6   0.78   2.2   0.6  

重庆钢铁  -13.8   0.66   -1.0   0.5  

甬金股份  22.5   2.16   1.6   1.6  

转型 

上海钢联  68.0   7.77   5.0   5.6  

杭钢股份  33.8   0.87   2.5   0.6  

沙钢股份  12.9   1.44   0.9   1.0  

五矿发展  31.8   2.24   2.3   1.6  

中钢天源  21.5   2.72   1.6   2.0  

法尔胜  161.3   531.26   11.8   385.5  

金属制品  
恒星科技  33.4   1.62   2.4   1.2  

银龙股份  37.8   1.90   2.8   1.4  
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数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

 

 

图24：钢铁板块相对 PE（2023 年 4 月 14 日）  图25：钢铁板块相对 PB（2023 年 4 月 14 日） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

行业风险主要来自于下游地产——2016 年以来地产新开工及投资数据持续超市场

预期，未来存在均值回归的压力，但地产本轮尚存韧性，短期尚无回落迹象；制造业回

暖不及预期将拉低钢铁全产业链需求。 
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