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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 45 

行业总市值（亿元） 9,462.17 

流通市值（亿元） 9,251.84 

行业市盈率 TTM 18.2 

沪深 300市盈率 TTM 12.3 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 钢铁行业周报（4.3-4.9）：粗钢压减预

期加强，钢材延续去库  (2023-04-10) 

2. 钢铁行业周报（3.27-4.2）：钢材延续

去库，需求可期  (2023-04-02) 

3. 钢铁行业周报（3.20-3.26）：钢材持续

去库，关注旺季表现  (2023-03-26) 

4. 钢铁行业周报（3.13-3.19）：厂库持续

去化，需求高位持稳  (2023-03-20) 

5. 钢铁行业周报（3.6-3.12）：厂库大幅

去化，旺季需求开启  (2023-03-13) 

6. 钢铁行业周报（2.27-3.5）：库存持续

去化，“金三银四”需求可期  

(2023-03-06) 
  

 [Table_Summary]  行情回顾：本周沪深300指数收报4123.3，周涨幅2.1%。钢铁指数收报2384.0，

周涨幅 1.3%。本周钢铁各子板块，普钢+0.6%，特钢+0.6%。 

 普钢：本周普钢价格下行。根据 Mysteel调研，本周钢厂高炉开工率为 84.74%，

环比上周增加 0.44pp；高炉产能利用率为 91.80%，环比增加 0.60pp。据中钢

协，3 月下旬重点钢企粗钢日产 226.07 万吨，环比+0.34%。原料端，焦炭二

轮提降落地，钢厂成本下移。钢材厂库持续下降，根据 Mysteel 统计，截至 4

月 14 日，钢厂螺纹钢总库存 268.41 万吨，环比+2.15%。短期来看，五一节

前有一定补库需求，建材需求有修复预期，但铁水逐渐见顶，炉料需求持续增

加空间有限，成本重心下移，预计钢价将震荡运行。主要标的：宝钢股份、华

菱钢铁、首钢股份。 

 特钢：美元指数和美债收益率震荡下行，提振金属的金融属性。国内社融、贸

易数据超预期向好，提振市场对需求修复的信心。镍在高端特钢成本构成中占

比较大，短期来看，镍价上行将压缩相关企业利润空间。中长期来看，我国制

造型升级加速，高端特钢供不应求，国产替代迫切性提升，我们建议关注航天

军工、核电、能源、轴承等高端特钢应用领域。主要标的：图南股份、抚顺特

钢、久立特材、甬金股份、中信特钢。 

 铁矿：本周铁矿价格下行。铁水产量环比增加，据 Mysteel统计，本周样本钢

厂日均铁水产量为 246.70万吨，环比增加 1.63万吨。据 Mysteel统计，本周

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 99183.15万吨，环比增加54.28万吨。据Wind

数据，4月 14日，全国 45港铁矿石库存 12911.51万吨，环比-1.84%。短期

来看，铁水产量处于高位，二季度将逐步进入发运旺季，同时国产矿和废钢产

量持续回升叠加国内监管趋严，对铁矿石价格形成压制。主要标的：海南矿业、

宝地矿业。  

 煤焦：本周双焦价格下行。据 Mysteel统计全国独立焦企样本，本周产能利用

78%，环比+2.2%。需求端，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量环

比上升 1.63万吨。据 Mysteel统计，本周钢厂焦炭库存 639.29万吨，环比减

少 11.2 万吨。焦企盈利空间压缩，据 Mysteel 数据，本周全国平均吨焦盈利

52 元/吨。短期来看，二轮降价落地后，焦企利润空间收窄，供需结构偏宽松，

预计双焦市场震荡偏弱运行。主要标的：山西焦煤、山西焦化。 

 动力煤：本周动力煤价格偏弱运行。产地方面，煤矿恢复生产，供应稳定。部

分电厂机组设备依旧处于“春检”当中，火电负荷继续下降，电煤需求走弱，

非电需求偏弱。北方港口持续累库，根据 Wind数据，截至 4月 10日，CCTD

主流港口合计煤炭库存 6622.7万吨，环比+4.5%。短期来看，煤矿供应稳定，

电厂需求回落，非电需求偏弱，港口库存持续累库，预计动力煤价格偏弱运行。

主要标的：兖矿能源、陕西煤业、中煤能源、中国神华。 

 风险提示：宏观经济不及预期，产业供需格局恶化，下游需求不及预期。 
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1 行业及个股表现 

1.1 行业表现 

 本周沪深 300 指数收报 4092.0,周跌幅 0.8%。钢铁指数收报 2428.4,周涨幅 1.9%。 

图 1：钢铁指数&沪深 300 指数 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  

本周市场板块涨幅前三名：本周市场板块涨幅前三名：有色金属  (+5.4%)、建筑装饰 

(+4.4%)、传媒 (+3.1%)；涨幅后三名：农林牧渔  (-3.2%)、计算机 (-4.2%)、食品饮料 (-5.2%）。 

图 2：本周市场板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周钢铁各子板块，普钢上涨幅度为 2.9%,特钢下跌幅度为 0.6%。 
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图 3：本周钢铁子板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

1.2 个股表现 

个股方面，涨幅前五：鞍钢股份(+6.8%)、新兴铸管(+6.7%)、本钢板材(+6.7%)、柳钢

股份(+6.6%)、宝钢股份(+5.5%)；涨幅后五：武进不锈(-2.8%)、抚顺特钢(-3.7%)、博云新

材(-4.8%)、盛德鑫泰(-6.8%)、未来股份(-14.4%)。 

图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 
数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2 行业基本面 

2.1 普钢：成本重心下移，厂库开始补库 

本周五，螺纹钢（上海）价格 4060 元/吨，环比上周下跌 1.69%；螺纹钢（天津）价格

3980 元/吨，环比上周下跌 2.21%；热轧板卷（上海）价格 4200 元/吨，环比上周下跌 1.18%；

热轧板卷（天津）价格 4120 元/吨，环比上周下跌 2.14%；冷轧板卷（上海）价格4670 元/

吨，环比上周下跌 1.06%；冷轧板卷（天津）价格 4580 元/吨，环比上周下跌 1.29%。 
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表 1：钢材现货价格及涨跌幅 

产品  单位  2023/4/14 2023/4/13 2023/4/7 2023/3/15 2022/4/14 周环比  月环比  年同比  

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:上海  元 /吨  4060 4030 4130 4400 5060 -1.69% -7.73% -19.76% 

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:天津  元 /吨  3980 3960 4070 4290 5070 -2.21% -7.23% -21.50% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海  元 /吨  4200 4180 4250 4450 5160 -1.18% -5.62% -18.60% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:天津  元 /吨  4120 4110 4210 4400 5200 -2.14% -6.36% -20.77% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:上海  元 /吨  4670 4670 4720 4880 5660 -1.06% -4.30% -17.49% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:天津  元 /吨  4580 4580 4640 4820 5620 -1.29% -4.98% -18.51% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周普钢价格下行，螺纹钢（上海）吨毛利-147 元，环比下降 51.54%；吨毛利率-3.61%，

环比下降 54.27%。从影响因素来看：1）铁水产量环比增加，根据 Mysteel 调研 247 家钢厂，

本周钢厂高炉开工率为 84.74%，环比上周增加 0.44pp；高炉产能利用率为 91.80%，环比

增加 0.60pp；日均铁水产量为 246.70 万吨，环比增加 1.63 万吨。根据国家统计局，1-2 月

中国粗钢产量 16870 万吨，同比增长 5.6%。根据中钢协，3 月下旬重点钢企粗钢日产 226.07

万吨，环比增长 0.34%；钢材日产 226.57 万吨，环比增长 6.01%。2）原料端，焦炭二轮提

降落地，钢厂成本下移。3）钢材厂库开始补库，根据 Mysteel 统计，截至 4 月 14 日，钢厂

螺纹钢总库存 268.41 万吨，环比+2.15%。短期来看，五一节前有一定补库需求，建材需求

有修复预期，但铁水逐渐见顶，炉料需求持续增加空间有限，成本重心下移，预计钢价将震

荡运行。  

图 6：螺纹钢成本支撑分析 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 
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图 7：钢铁行业指数及螺纹钢价格走势   

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

图 8：钢材吨毛利（元/吨）  图 9：钢材吨毛利率 

 

 

 
数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.2 特钢：镍价上行，特钢企业利润空间有所压缩 

本周 LME 镍收盘价 24165 美元/吨，环比+7.40%；长江有色市场镍均价 193900 元/吨，

环比+4.36%；抚顺特钢收盘价 11.60元，环比-3.66%；甬金股份收盘价 28.57元，环比-0.42%。 

美元指数和美债收益率震荡下行，提振金属的金融属性。国内社融、贸易数据超预期向

好，提振市场对需求修复的信心。镍在高端特钢成本构成中占比较大，短期来看，镍价上行

将压缩相关企业利润空间。中长期来看，我国制造业转型升级加速，我国特钢，尤其是高端

特钢供不应求，国产替代迫切性提升，我们建议关注航天军工、核电、能源、轴承、工模具

等领域高端特钢应用领域。 
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图 10：镍价和特钢、不锈钢企业股价复盘 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

2.3 铁矿：二季度预计供需宽松，监管风险加剧 

铁矿方面，PB 粉矿:日照港:车板价收盘价 883 元/湿吨，环比上周下跌 0.79%；超特粉:

青岛港: 车板价收盘价 753 元/湿吨，环比上周下跌 1.18%。 

表 2：铁矿石价格 

产品  单位  2023/4/14 2023/4/13 2023/4/7 2023/3/15 2022/4/14 周环比  月环比  

车板价:日照港:澳大利亚 :PB 粉矿 :61.5% 元 /湿吨  883 884 890 935 980 -0.79% -9.90% 

车板价:青岛港:澳大利亚 :超特粉 :56.5% 元 /湿吨  753 753 762 805 720 -1.18% 4.58% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周铁矿石价格下行，主要影响因素包括：1）铁水产量环比增加，据 Mysteel 统计，

本周样本钢厂日均铁水产量为 246.70万吨，环比增加 1.63万吨。2）钢厂开始累库，据 Mysteel

统计，截至 4 月 7 日，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9183.15 万吨，环比增加 54.28 万吨；

当前样本钢厂的进口矿日耗为 297.15 万吨，环比增加 1.91 万吨。3）根据 Wind 数据，截至

4 月 14 日，全国 45 港铁矿石库存 12911.51 万吨，环比-1.84%。短期来看，铁水产量处于

高位，二季度将逐步进入发运旺季，同时国产矿和废钢产量持续回升叠加国内监管趋严，对

铁矿石价格形成压制。中期来看，若实际需求不及预期，矿价仍面临监管风险，对矿价的影

响可能较大。 
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图 11：铁矿普氏指数 62%（美金/干吨）  图 12：铁矿石价格走势分析（元/湿吨）  

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.4 焦煤、焦炭：二轮提降落地，基本面转为供强需弱 

本周五，吕梁：出厂价 2350 元/吨，环比上周下降 2.49%；准一级冶金焦：青岛港：出

库价 2360 元/吨，环比上周下降 3.67%；主焦煤 1900 元/吨，环比上周下降 5.00%；澳大利

亚主焦煤：京唐港：库提价 2320 元/吨，环比上周下降 6.07%。 

表 3：焦煤、焦炭价格 

产品  单位  2023/4/14 2023/4/13 2023/4/7 2023/3/15 2022/4/14 周环比  月环比  年同比  

出厂价(含税):准一级冶金焦 :吕梁  元 /吨  2350 2350 2410 2460 3560 -2.49% -4.47% -33.99% 

青岛港 :出库价(含税):准一级冶金焦

(A13,S0.7,CSR60,MT7) 
元 /吨  2360 2370 2450 2720 3920 -3.67% -13.24% -39.80% 

主焦煤(A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁) 
元 /吨  1900 1900 2000 2350 3050 -5.00% -19.15% -37.70% 

京唐港 :库提价 :主焦煤

(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大利亚 
元 /吨  2320 2320 2470 2660 3490 -6.07% -12.78% -33.52% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周双焦价格下行，主要影响因素包括：1）开工率小幅回升，根据 Mysteel 统计全国

230 家独立焦企样本，产能利用率为 78%，环比+2.2%；焦炭日均产量 58.6 万吨，环比增

加 1.9 万吨。2）需求端，铁水产量持续增加，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量

为 246.70 万吨，环比增加 1.63 万吨。3）根据 Mysteel 统计，全样本钢厂焦炭库存 639.29

万吨，环比减少 11.2 万吨。4）焦煤价格持续下调，成本支撑力度逐渐减弱。5）焦企盈利

空间压缩，根据 Mysteel 调研全国 30 家独立焦化厂数据，本周全国平均吨焦盈利 52 元/吨，

山西准一级焦平均盈利 98 元/吨，山东准一级焦平均盈利 38 元/吨，内蒙二级焦平均盈利 77

元/吨，河北准一级焦平均盈利 78 元/吨。短期来看，二轮降价落地后，焦企利润空间收窄，

供需结构偏宽松，预计双焦市场震荡偏弱运行。 

  



 
钢铁行业周报（4.10-4.16）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  7 

图 13：焦煤价格（元/吨）  图 14：焦炭价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.5 动力煤：电厂需求回落，港口库存持续累库 

本周，动力煤价格方面，动力煤：大同：车板价 870 元／吨，环比持平；动力煤：榆林：

坑口价 780 元/吨，环比持平；秦皇岛动力煤年度长协价 728 元／吨，环比持平；秦皇岛动

力煤综合交易价 782 元／吨，环比下降 2.13%；京唐港:山西产：动力末煤：平仓价 1010 元

/吨，环比下降 4.27%；动力煤：理查德港：现货价 132 美元/吨，环比上升 3.84%；动力煤：

欧洲三港：现货价 142 美元/吨，环比上升 0.21%；动力煤：纽卡斯尔港：现货价 200 美元/

吨，环比上升 11.28%。 

表 4：动力煤价格 

 产品  单位  本周价格  上周价格  周涨跌幅  月涨跌幅  年涨跌幅  

主产地  
车板价 :动力煤(A13%,V30%,1%S,Q6000):大同  元 /吨  870 870 0.00% 0.00% -23.68% 

坑口价 :动力煤(A16%,V30%,0.6%S,Q5500):榆林  元 /吨  780 780 0.00% 0.00% -12.85% 

港口  

年度长协价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  728  728 0.00% 0.00% 0.41% 

综合交易价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  782 799 -2.13% -1.85% -1.02% 

京唐港 :平仓价 :动力末煤(Q5500):山西产  元 /吨  1010 1055  -4.27% -6.97% -8.18% 

进口  

RB（理查德港）  美元 /吨  132  128  3.84% -5.43% -5.13% 

DES ARA(欧洲三港）  美元 /吨  142  142  0.21% -11.78% 0.57% 

NEWC(纽卡斯尔港）  美元 /吨  200  179  11.82% 8.13% 25.52% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周动力煤价格偏弱运行，主要影响因素包括：1）产地方面，煤矿恢复生产，供应稳

定。2）部分电厂机组设备依旧处于“春检”当中，火电负荷继续下降，电煤需求走弱，非

电需求偏弱。3）北方港口持续累库，根据 Wind 数据，截至 4 月 10 日，CCTD 主流港口合

计煤炭库存 6622.7 万吨，环比+4.5%。短期来看，煤矿供应稳定，电厂需求回落，非电需

求偏弱，港口库存持续累库，预计动力煤价格偏弱运行。 

 

 

 



 
钢铁行业周报（4.10-4.16）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  8 

图 15：国内动力煤价格（元/吨）  图 16：国外动力煤价格（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

3 行业、公司动态 

3.1 行业新闻 

 4 月 12 日,国家能源局印发《2023 年能源工作指导意见》。其中提出 ,巩固拓展战略性优

势产业。抓好  《“十四五”能源领域科技创新规划》组织实施 ,建立规划实施监测项目库。

做好“十四五”第一批  能源研发创新平台认定 ,加强创新平台考核评价和日常管理。巩固

煤炭清洁高效利用技术优势 ,加快风电、光伏技术迭代研发,突破一批新型电力系统关键技

术。继续抓好核电重大专项实施管理。加快攻关新型储能关键技术和绿氢制储运用技术 ,

推动储能、氢能规模化应用。（SMM） 

 刚过去的一季度,山西全省煤炭产量达 3.35 亿吨,创单季度生产历史新高。今年以来 ,山西

通过矿 井智能化、数字化改造 ,进一步提升煤炭生产效率,力争全年产量达到 13.65 亿吨

的目标。为矿产资源大省 ,山西一方面确保国家能源保供 ,一方面加快产业转型。近日,山

西出台制造业高质量发展指导意见 ,把制造业振兴作为转型主攻方向,明确特钢材料、高端

装备制造、氩能、第三代半导体等十大重点产业链,打造中部地区先进制造业基地。围绕

十大产业链,目前山西已选重点工程项目 120多 个,到今年年底,产业链企业数量有望突破

500 家,整体营收达到 4600 亿元。（SMM） 

 据海关总署公布的数据显示 :今年一季度,我国外贸进出口总值 9.89 万亿元,同比增 长

4.8%,其中出口 5.65 万亿元,同比增长 8.4%;进口 4.24 万亿元,同比增长 0.2%。从贸易伙

伴来看,一季度,我国外贸结构持续优化 ,一般贸易进出口 6.46 万亿元,同比增长 7.9%。东

盟继续为我国第一大贸易伙伴 ,对东盟进出口 1.56 万亿元,同比增长 16.1%,占我国外贸总

值的 15.8%。对欧盟、美国、日本和韩国分别进出口 1.34 万亿元、1.11 万亿元 5464.1

亿元和 5284.6 亿元。同期,我国与“一带一路”沿线国家进出口合计 3.43 万亿元,同比增

长 16.8%。我国与 RCEP其他 14个成员国合计进出口 3.08万亿元,同比增长 7.3%。（SMM） 

 国家能源局局长章建华表示 ,加快推进能源消费方式变革。重点是实现“三个转变”。 一

是能源结构转变,力争未来五年,非化石能源消费比重年均增长 1 个百分点;到 2035 年,新

增电量 80%来自非化石能源发电;本世纪中叶,非化石能源成为主体能源。二是能源系统



 
钢铁行业周报（4.10-4.16）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  9 

和形态转变,加快规划建设新型能源体系,构建新型电力系统,推进重点领域 电能替代,引

导大数据中心、工业可中断负荷等参与电力系统调节 ,因地制宜发展可再生能源非电利用。

三是能源空间布局转变 ,新建输电通道可再生能源比例原则上不低于  50%,加快发展分布

式能源、沿海核电、海上风电,实现能源“从远方来”与“从身边来”。（SMM） 

 工业和信息化部、国家发展和改革委员会、生态环境部发布关于推动铸造和锻压行业高

质量发展的指导意见,到 2025 年,铸造和锻压行业总体水平进一步提高 ,保障装备制造业

产业链供应链安全稳定的能力明显增强。产业结构更趋合理 ,产业布局与生产要素更加协

同。重点领域高端铸件、锻件产品取得突破 ,掌握一批具有自主知识产权的核心技术 ,一体

化压铸成形、无模铸造、砂型 3D 打印、超高强 钢热成形、精密冷温热锻、轻质高强合

金轻量化等先进工艺技术实现产业化应用。（SMM） 

3.2 公司公告 

 【海南矿业 2023.4.11】DPP 项目新建了 1 座设计天然气处理和增压规模为 195 万方/

天的脱水脱烃站和 3 条站外管线 (分别为原料气管线、净化气输管线、连接中石油北外

环管网大兴阀室的输气管线各 1 条)。2023 年 3 月 20 日,DPP 项目实现点火成功;3 月 31

日,项目主要流程通过测试 ,具备投入试生产条件 ;4 月 8 日开始试生产运行 ,烃露点和水露

点均达到设计指标。（Wind，公司公告） 

 【2023.4.13 鑫科材料】 2023 年 4 月 12 日,公司与芜湖扬子农村商业银行股份有限公司

(以下简称“扬子银行”) 签署了《最高额抵押合同》,以位于鸠江经济开发区永安路的土

地及房屋(详见“抵押物  清单”)为抵押物为鑫科铜业与扬子银行在 2023 年 4 月 10 日至

2026 年 4 月 10 日期间签订的综 合授信合同提供最高额抵押担保 ,担保债权的最高限额

为人民币 2,526 万元,上述担保不存在反担保。截至本公告日 ,公司实际为鑫科铜业提供的

担保余额为 80,756 万元(含此次 签订的抵押合同人民币 2,526 万元)。上述担保事宜已经

公司九届五次董事会和 2022 年年度股东大会审议通过。（Wind，公司公告） 

 【甬金股份 2023.4.14】浙江甬金金属科技股份有限公司(以下简称“公司”)于 2023 年

4 月 13 日召开第五届董事会第三十四会议和第五届监事会第十九次会议 ,审议通过了《关

于使用部分闲置幕集资金进行现金管理的议案》, 同意公司使用最高额度不超过人民币 7

亿元(含本数)的暂时闲置募集资金 ,在确保不影响募集资金投资项目建设和募集资金使用

的情况下进行现金管理 ,投资于安全性高、流动性好、有保本约定的理财产品、定期存款、

结构性存款或协定存款产品。（Wind，公司公告） 

4 核心观点及投资建议 

普钢：本周普钢价格下行。根据 Mysteel 调研，本周钢厂高炉开工率为 84.74%，环比

上周增加 0.44pp；高炉产能利用率为 91.80%，环比增加 0.60pp。据中钢协，3 月下旬重点

钢企粗钢日产 226.07 万吨，环比+0.34%。原料端，焦炭二轮提降落地，钢厂成本下移。钢

材厂库持续下降，根据 Mysteel 统计，截至 4 月 14 日，钢厂螺纹钢总库存 268.41 万吨，环

比+2.15%。短期来看，五一节前有一定补库需求，建材需求有修复预期，但铁水逐渐见顶，

炉料需求持续增加空间有限，成本重心下移，预计钢价将震荡运行。主要标的：宝钢股份、

华菱钢铁、首钢股份。 



 
钢铁行业周报（4.10-4.16）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  10 

特钢：美元指数和美债收益率震荡下行，提振金属的金融属性。国内社融、贸易数据超

预期向好，提振市场对需求修复的信心。镍在高端特钢成本构成中占比较大，短期来看，镍

价上行将压缩相关企业利润空间。中长期来看，我国制造型升级加速，高端特钢供不应求，

国产替代迫切性提升，我们建议关注航天军工、核电、能源、轴承等高端特钢应用领域。主

要标的：图南股份、抚顺特钢、久立特材、甬金股份、中信特钢。 

铁矿：本周铁矿价格下行。铁水产量环比增加，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁

水产量为 246.70 万吨，环比增加 1.63 万吨。据 Mysteel 统计，本周全国钢厂进口铁矿石库

存总量为 99183.15 万吨，环比增加 54.28 万吨。据 Wind 数据，4 月 14 日，全国 45 港铁

矿石库存 12911.51 万吨，环比-1.84%。短期来看，铁水产量处于高位，二季度将逐步进入

发运旺季，同时国产矿和废钢产量持续回升叠加国内监管趋严，对铁矿石价格形成压制。主

要标的：海南矿业、宝地矿业。  

煤焦：本周双焦价格下行。据 Mysteel 统计全国独立焦企样本，本周产能利用 78%，环

比+2.2%。需求端，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量环比上升 1.63 万吨。据

Mysteel 统计，本周钢厂焦炭库存 639.29 万吨，环比减少 11.2 万吨。焦企盈利空间压缩，

据 Mysteel 数据，本周全国平均吨焦盈利 52 元/吨。短期来看，二轮降价落地后，焦企利润

空间收窄，供需结构偏宽松，预计双焦市场震荡偏弱运行。主要标的：山西焦煤、山西焦化。 

动力煤：本周动力煤价格偏弱运行。产地方面，煤矿恢复生产，供应稳定。部分电厂机

组设备依旧处于“春检”当中，火电负荷继续下降，电煤需求走弱，非电需求偏弱。北方港

口持续累库，根据 Wind 数据，截至 4 月 10 日，CCTD 主流港口合计煤炭库存 6622.7 万吨，

环比+4.5%。短期来看，煤矿供应稳定，电厂需求回落，非电需求偏弱，港口库存持续累库，

预计动力煤价格偏弱运行。主要标的：兖矿能源、陕西煤业、中煤能源、中国神华。 

5 重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 5：重点覆盖公司盈利预测及估值 

代码  覆盖公司  
市值  股价  归母净利润（亿元）  归母净利润增速  EPS PE 

评级  
（亿）  （元）  22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 

300855.SZ 图南股份  135.06  44.72  2.49 3.40 4.51 37% 37% 33% 0.82 1.12 1.49 64 47 35 持有  

002318.SZ 久立特材  160.06  16.38  10.36 12.47 14.58 30% 20% 17% 1.06 1.28 1.49 16 13 11 买入  

000708.SZ 中信特钢  879.72  17.43  75.67 96.47 101.00 -5% 27% 5% 1.50 1.91 2.00 11 9 8 买入  

600399.SH 抚顺特钢  228.76  11.60  4.67 10.16 13.08 -40% 117% 29% 0.24 0.51 0.66 72 33 26 买入  

603995.SH 甬金股份  109.27  28.57  5.26 10.33 14.31 -11% 96% 39% 1.56 3.05 4.23 16 8 6 买入  

数据来源：WIND，西南证券。注：市值和股价取 4月 14日收盘价 

6 风险提示 

复工复产不及预期、疫情负面影响超预期、企业突发事故风险。  
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中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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