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国防军工  报告日期：2023年 04月 15日 
 

中国成功实施陆基中段反导实验；航发集团举办集体业绩说明会   

——国防装备行业周报（2023 年 4 月第 2 周） 
  

投资要点 

❑ 【核心组合】中航西飞、航发动力、中直股份、中兵红箭、洪都航空、航发控制、

中航高科、图南股份、派克新材、中航沈飞、中航光电、中国船舶、中国海防 

❑ 【重点股池】中船防务、内蒙一机、理工导航、北方导航、鸿远电子、中航重机、

紫光国微、西部超导、中航电子、振华科技、火炬电子、新雷能、钢研高纳、宝

钛股份、三角防务、高德红外、睿创微纳、亚星锚链 

❑ 【上周报告】【中航沈飞】2022 年业绩同比增长 35%超预期，降本增效效果显著

【中兵红箭】业绩符合预期，未来有望受益智能弹药放量；  

❑ 【本周观点】（1）中国成功实施陆基中段反导实验，国防军工内生增长逻辑不断

强化。据国防部消息，4 月 14 日，中国在境内进行了一次陆基中段反导拦截技术

试验，试验达到预期目的，这也是自 2010 年以来中国第七次对外公开宣布进行陆

基反导技术试验。（2）4 月 13 日航发集团首次举办集体业绩说明会，军工央企

价值传播理念不断深化。本次会议是中国航发积极践行国资委“鼓励具备条件的

中央企业组织所控股上市公司召开集体业绩说明会”的首次尝试，也是军工央企

集团在年报披露后及时召开集体业绩说明会的首个案例。（3）国防军工 2023 年

度策略-内生外延，下游渐强：2023 年为“十四五”第三年，“时间过半、任务过半”，

国防行业整体趋势向上；后期行业规模效应+精细化管理持续加强，“小核心大协

作”为发展趋势；相对上游和中游，下游主机厂业绩弹性更大，推荐下游主机厂及

高壁垒、竞争格局好的上中游标的。（4）高景气度配合相对低估值，当前处历史

低位具高性价比。年初至今申万国防指数累计上涨 4.3%，当前整体 PE-TTM 为 54

倍，处于过去十年历史的 7%分位，中长期配置价值凸显，建议加配国防军工。 

❑ 【核心观点】国防军工 12 字核心逻辑：内生+外延、内需+外贸、军品+民品。（1）

国防军工“内生”增长趋势强劲，“规模效应/股权激励/小核心大协作/定价改革/大

订单+大额预付”等催化下，企业运行效率也将持续提升。（2）“外延”增长方向明

确：国家推动国企改革，未来几年军工资产证券化/核心军品重组上市有望掀起新

一轮高潮，关注军工集团重组进程。（3）“民品+外贸”将为增长提供动力：中国

坦克/无人机/教练机/战斗机等具备全球竞争力，外贸需求逐步崛起；国产大飞机/

民用航空发动机相关民品自主可控也将提速。 

❑ 【投资建议】2023 年军工机会大于风险。看好导弹/信息化/航发/军机子行业，军

机“十四五”有望大幅增长。航发受益“维保+换发”、未来空间大。导弹受益于“战

略储备+耗材属性”，信息化受益于“信息化程度加深+国产替代”，增速更高。 

1)主机厂：中航西飞、航发动力、中直股份、中航沈飞、洪都航空、中国船舶、内

蒙一机。 

2)核心配套/原材料：航发控制、中兵红箭、西部超导、中航高科、钢研高纳、宝

钛股份、三角防务、航发科技、中航重机、派克新材、图南股份、亚星锚链。 

3)导弹及信息化：紫光国微、火炬电子、鸿远电子、振华科技、新雷能、智明达、

霍莱沃、高德红外、中国海防。 

❑ 风险提示：1）股权激励、资产证券化节奏低于预期；2）重要产品交付不及预期。  
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1 市场表现 

1.1 板块表现：上周国防指数下跌 2.3% 

上周国防指数下跌 2.3%，上证指数上涨 0.3%，创业板指数下跌 0.8%；年初至今国防指

数上涨 4.3%，上证指数上涨 8.1%，创业板指数上涨 3.5%；年初至今国防指数跑输上证综指

3.7pct，跑赢创业板指 0.8pct。从行业比较来看，上周国防指表现在 31 个申万一级行业中排

第 26 名。 

图1： 上周国防指数跑输上证指数 2.6pct  图2： 上周国防指数下跌 2.3%，位居一级行业第 26 名 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.2 个股表现：上周中国船舶上涨 4.7% 

上周涨幅前五的军工标的是：中国船舶（4.7%）、七一二（3.6%）、奥普光电（2.8%）、

航天电器（2.6%）、观想科技（2.2%）；月初至今涨幅排名前五的军工标的是：奥普光电

（12.7%）、北斗星通（9.8%）、航天电器（9.2%）、新劲刚（7.2%）、七一二（6.0%）；

年初至今涨幅排名前五的军工标的是：中航电测（382.1%）、景嘉微（93.8%）、中国卫通

（75.1%）、金信诺（42.2%）、华力创通（38.1%）。 

表 1： 国防行业重点个股市场表现回顾 

涨幅前十个股 跌幅前十个股 

周度涨幅 月度涨幅 年度涨幅 周度跌幅 月度跌幅 年度跌幅 

中国船舶 4.7% 奥普光电 12.7% 中航电测 382.1% 景嘉微 -16.9% 景嘉微 -13.3% 光威复材 -25.6% 

七一二 3.6% 北斗星通 9.8% 景嘉微 93.8% 亚光科技 -8.9% 中兵红箭 -9.7% 鸿远电子 -22.2% 

奥普光电 2.8% 航天电器 9.2% 中国卫通 75.1% 华力创通 -8.0% 华力创通 -8.1% 中航重机 -20.8% 

航天电器 2.6% 新劲刚 7.2% 金信诺 42.2% 大立科技 -7.6% 新余国科 -7.2% 振华科技 -19.9% 

观想科技 2.2% 七一二 6.0% 华力创通 38.1% 中国卫通 -7.2% 亚光科技 -6.7% 钢研高纳 -17.5% 

北方导航 2.0% 中船科技 5.5% 奥普光电 37.3% 中兵红箭 -6.7% 中国卫通 -5.7% 奥维通信 -16.6% 

中船科技 1.7% 菲利华 5.5% 中国卫星 31.2% 金信诺 -5.8% 奥维通信 -5.7% 菲利华 -15.8% 

中船防务 1.5% 光威复材 5.3% 观想科技 30.5% 华如科技 -5.3% 盛路通信 -5.4% 派克新材 -12.4% 

恒宇信通 1.1% 铖昌科技 5.1% 天秦装备 28.6% 天和防务 -5.0% 振芯科技 -5.1% 三角防务 -9.3% 

海兰信 1.1% 中国船舶 4.7% 中船科技 28.6% 上海瀚讯 -5.0% 江龙船艇 -4.3% 中直股份 -8.8% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

  



行业周报 
 

http://www.stocke.com.cn 5/10 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

2 重点公司盈利预测与估值 

表 2：国防行业重点公司盈利预测与估值 

 

 

子

行

业 

代码 公司 
市值 

(亿元) 

EPS PE 
PB 

(MRQ) 

ROE 

(2021) 

股价

（元） 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

主

机

厂 

600893 航发动力 1149  0.45  0.48  0.74  96 90 58 3.0 3% 43.09 

600760 中航沈飞 1075  0.87  1.18  1.43  63 46 38 8.7 15% 54.85 

600150 中国船舶 1096  0.05  0.31  0.61  490 79 40 2.3 0% 24.51 

600038 中直股份 250  1.55  0.66  1.46  27 64 29 2.6 9% 42.33 

000768 中航西飞 723  0.24  0.35  0.48  110 74 54 4.5 4% 25.98 

600316 洪都航空 181  0.21  0.20  0.26  120 129 97 3.4 3% 25.30 

600967 内蒙一机 164  0.44  0.50  0.59  22 19 16 1.5 7% 9.63 

688297 中无人机 357  0.58  0.60  0.80  91 88 66 6.2 25% 52.96 

主机厂平均 127 72 50 4.0 8%  

零

部

件 

000519 中兵红箭 287  0.35  0.59  0.73  59 35 28 2.9 5% 20.63 

600391 航发科技 69  0.06  0.18  0.37  326 117 57 4.5 1% 21.02 

688333 铂力特 160  -0.67  0.70  2.27  -209 200 62 10.5 -4% 140.30 

002651 利君股份 76  0.19  0.22  0.32  39 33 23 3.0 8% 7.32 

002985 北摩高科 153  1.65  1.39  1.95  28 33 24 5.2 17% 46.14 

605123 派克新材 141  2.82  3.77  5.03  41 31 23 3.8 17% 116.45 

300855 图南股份 135  0.60  0.80  1.09  75 56 41 9.6 15% 44.72 

688510 航亚科技 43  0.09  0.08  0.28  183 206 59 4.5 3% 16.47 

000738 航发控制 312  0.40  0.52  0.68  59 46 35 2.8 5% 23.75 

603131 上海沪工 43  0.45  0.81  1.13  30 17 12 3.0 10% 13.44 

000534 万泽股份 81  0.19  0.20  0.35  83 79 45 6.8 9% 16.03 

603308 应流股份 131  0.34  0.65  0.74  56 29 26 3.2 6% 19.19 

600765 中航重机 362  0.89  0.82  1.17  28 30 21 3.5 10% 24.62 

300775 三角防务 189  0.83  1.25  1.69  42 28 20 6.9 17% 34.45 

002414 高德红外 397  0.48  0.29  0.42  25 41 29 5.7 15% 12.09 

零部件平均 77 65 34 5.1 9%  

国

防

电

子 

688002 睿创微纳 222  1.04  0.69  1.19  48 72 42 6.0 13% 49.71 

002179 中航光电 910  1.86  1.72  2.07  30 32 27 5.2 13% 55.83 

002025 航天电器 284  1.12  1.36  1.83  56 46 34 5.1 9% 62.77 

600562 国睿科技 201  0.42  0.54  0.67  38 30 24 4.1 11% 16.16 

600764 中国海防 179  1.19  1.29  1.71  21 19 15 2.4 11% 25.12 

600372 中航电子 335  0.42  0.45  0.56  42 38 31 2.7 7% 17.47 

603712 七一二 253  0.89  1.12  1.34  37 29 25 5.9 19% 32.78 

603678 火炬电子 192  2.08  1.75  2.29  20 24 18 3.7 20% 41.88 

002214 大立科技 86  0.29  0.32  0.40  50 44 36 3.6 7% 14.38 

002049 紫光国微 985  3.22  3.10  4.24  36 37 27 10.3 27% 115.95 

688636 智明达 47  2.43  1.50  3.81  38 61 24 4.9 13% 92.09 

300593 新雷能 127  1.03  0.98  1.44  30 31 21 8.9 24% 30.61 

000733 振华科技 476  2.89  4.53  5.79  32 20 16 5.2 20% 91.55 
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表 2：国防行业重点公司盈利预测与估值 

 

 

子

行

业 

代码 公司 
市值 

(亿元) 

EPS PE 
PB 

(MRQ) 

ROE 

(2021) 

股价

（元） 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

688682 四创电子 71  1.16  1.05  1.31  29 32 26 2.7 7% 33.69 

600990 宏达电子 195  2.04  2.07  2.65  23 23 18 4.4 21% 47.44 

300726 鸿远电子 183  3.57  3.48  4.57  22 23 17 4.6 25% 78.68 

603267 霍莱沃 56  1.80  1.07  1.90  60 101 57 9.1 10% 107.67 

300474 景嘉微 481  0.97  0.65  0.93  109 163 113 15.4 10% 105.75 

国防电子平均 40 46 32 5.8 15%  

国

防

材

料 

300699 光威复材 279  1.46  1.80  2.26  37 30 24 5.7 18% 53.77 

600456 宝钛股份 173  1.18  1.73  2.24  31 21 16 2.8 9% 36.21 

688281 华秦科技 253  4.66  3.81  4.86  58 71 56 6.9 44% 270.68 

600862 中航高科 304  0.42  0.55  0.74  52 40 29 5.6 12% 21.80 

300034 钢研高纳 184  0.65  0.86  1.15  59 44 33 6.1 11% 37.81 

688122 西部超导 377  1.68  2.33  2.51  48 35 32 6.3 14% 81.27 

国防材料平均 47 40 32 5.6 18%  

注：市值截止 2023 年 4 月 14 日收盘；加深为已覆盖。 

资料来源：Wind 一致预期，浙商证券研究所 

 

3 行业动态 

3.1 国防集团新闻 

1、4.9 亿！顺利实现首季开门红。一季度，中船华雷所属平阳重工全资子公司平阳煤

机装备公司在巩固山西传统市场的同时，全力进军陕蒙优质市场，先后与陕西、山西、内

蒙等多家单位签订液压支架采购合同，累计金额约 4.9 亿。（中国船舶集团） 

2、抢抓新订单，奋力拓市场。日前，北重集团北方股份成功中标国能准能集团 21 台

360 吨大型电动轮矿用车采购项目，这是继北方股份 2021 年中标国能准能集团 9 台大型电

动轮矿用车后再次成功中标。近日，江麓集团市场拓展再传捷报，成功中标广东廉江核电

站 1、2 号机组堆内构件吊具项目和检修升降平台项目，该项目的中标开创了公司在核电领

域的技术服务新模式，巩固了公司在专用工具制造领域的技术优势。近日，淮海集团成功

揽入 10 台特车产品订单，为 2023 年民品发展开好局起好步注入满满底气和强劲动力。近

日，北方设计院中标深圳平湖南综合物流枢纽方案及施工图设计项目，该项目为全国首批

23 个国家级物流枢纽之一，是粤港澳大湾区公、铁、海联运综合物流枢纽示范工程。（中

国兵器工业集团） 

3、“吉祥鸟”AC332 直升机全状态首次飞行成功。4 月 7 日，由航空工业全新研制的四

吨级先进双发多用途直升机“吉祥鸟”AC332，在天津滨海新区圆满完成全状态首次飞行，

并与首发用户签订 24 架采购协议和意向协议。AC332 直升机于 2019 年完成详细设计评

审。2021 年，部装和总装生产线在航空工业天直建成并投入使用。2022 年，该架机完成总

装工作。预计 2025 年取得型号合格证。（中国航空工业集团） 

4、航天科技五院航天恒星北斗船载终端实现国内油气行业首次海上应用。近日，航

天科技集团五院航天恒星中石油北斗项目组在海南澄迈码头开展中石油海洋工程有限公司
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两船只北斗三号短报文船载终端的安装任务。经过项目组与用户的通力合作，顺利完成了

现场踏勘、数据测试、施工及验收工作。（中国航天科技集团） 

5、H 股上市 5 周年，“核技术应用第一股”交出闪亮答卷。4 月 11 日，中核集团旗下中

国同辐（01763.HK）在香港举行 2022 年度业绩发布会，吸引了来自境内外多家知名投资机

构参会。中国同辐 2022 年业绩公告显示，报告期内中国同辐多措并举统筹生产经营，全年

实现营业收入 61.46 亿元，同比增长 19.5%；归属于母公司所有者的净利润 3.92 亿元，同比

增长 16.6%。营业收入、利润总额、净利润、经济增加值等主要经济指标均实现高速增长，

经营业绩创历史最佳。（中国核工业集团） 

 

3.2 国际时政要闻 

1、美菲开启最大规模军事演习。据亚洲新闻 4 月 10 日报道，美国和菲律宾“肩并肩”

联合军事演习将于 11 日开启，这场联合军事演习为期 18 天，将打破以往美菲联合军演规

模纪录。美媒此前报道称，将有 5400 名菲律宾官兵与约 12200 名美军官兵一同参加此次

“肩并肩”演习。此外，100 多名澳大利亚官兵也将加入其中，而日本将派遣一个观察员代

表团。总人数约为去年的两倍。（环球网） 

2、加拿大宣布向乌克兰提供新的军事援助。当地时间 4 月 11 日，加拿大总理特鲁多

在多伦多会见了正在加拿大访问的乌克兰总理什梅加尔，双方签署了新的军事援助协议和

双边协议。同时，加拿大还宣布了将对俄罗斯和白俄罗斯实施新的制裁。根据军事援助协

议，加拿大将斥资 5900 万加元从总部位于加拿大安大略省的武器制造商处为乌克兰采购

21000 支突击步枪以及弹药等。（环球网） 

3、日本斥巨资推进导弹研发和量产。日本防卫省 11 日宣布，已与三菱重工签订合

同，推进多个远程导弹的研发和量产计划，合同总额达到 3781 亿日元。从日本《朝日新

闻》披露的合同具体内容来看，三菱重工正在推进 12 式地对舰导弹“升级版”，将射程从原

来的约 200 公里提高到约 1000 公里。（环球网） 

4、俄国家航天集团：东方航天发射场 2023 年计划完成 3 次发射任务。当地时间 4 月

12 日，俄罗斯国家航天集团地面航天基础设施运营中心总经理鲁斯兰·穆罕默德扎诺夫表

示，俄罗斯东方航天发射场 2023 年计划完成 3 次发射任务，首次发射任务将于 5 月进行。

此前，俄国家航天集团曾公布信息，“月球-25”号探测器将于 7 月 13 日在东方航天发射场

发射。（新华网） 

5、俄专家：美军文件泄密事件表明美与盟国产生信任危机。近期，在社交媒体上出

现了一大批疑似美国五角大楼的机密文件，文件中详细记录了美国窃听乌克兰、韩国、以

色列等国的信息。目前，美国军方正就此事展开调查。俄罗斯卫星通讯社 13 日援引俄国立

高等经济学院专家弗拉基米尔·扎哈罗夫的观点称，五角大楼泄密事件表明，华盛顿与其亲

密的盟国之间产生信任危机。（环球网） 

6、朝鲜宣布试射弹道导弹。据朝中社 14 日报道，朝鲜于 13 日进行了“火星-18”新型洲

际弹道导弹试射。朝鲜劳动党总书记、国务委员长金正恩现场指导试射。据报道，试射的目

的在于确认大功率固体多级发动机的性能、级分离技术、各种功能性控制系统的可靠性且评

定新的战略武器系统的军事效用性。（环球网） 

 

3.3 国内军事进展 
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1、中国 2010 年以来第七次宣布陆基反导技术试验。4 月 14 日晚，国防部宣布，当天

中国在境内进行了一次陆基中段反导拦截技术试验，试验达到了预期目的。这是自 2010 年

以来中国第七次对外公开宣布进行陆基反导技术试验，不仅表明中国陆基中段反导技术的成

熟，更暗示着此项技术试验在不断进步、完善以及一次次地突破。（环球网） 

2、东部战区圆满完成环台岛战备警巡和“联合利剑”演习。新华社南京 4 月 10 日电中

国人民解放军东部战区于 4 月 8 日至 10 日圆满完成环台岛战备警巡和“联合利剑”演习各项

任务，全面检验了实战条件下部队多军兵种一体化联合作战能力。（新华网） 

3、第 10 批赴马里维和防卫步兵分队开展全昼夜综合实弹演练。当地时间 4 月 10 日

至 11 日，中国第 10 批赴马里维和防卫步兵分队在位于加奥的绿洲靶场开展全昼夜综合实

弹演练。这是新型防地雷反伏击车列装后分队组织的首次全员、全装、全要素综合性演

练，重点检验人员与各型新增装备战技术融合成果，校正武器精度，调测通联、导航等设

备。本次演练使用各型弹药 6 类 7 种 3600 余发，时长超过 25 个小时。（环球网） 

4、航行警告！北部湾实弹射击训练。据中国海事局网站消息，洋浦海事局发布航行警

告，4 月 13 日 8 时至 4 月 15 日 12 时，北部湾部分海域进行实弹射击训练。禁止驶入。 （环

球网） 

 

4 上市公司公告 

【威海广泰】4 月 10 日，公司发布 2022 年年度报告。实现营业收入 23.45 亿元，同

比下滑 27.62%；归属于上市公司股东的净利润 2.4 亿元，同比增长 275.35%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.94 亿元，同比增长 499.58%。 

【中兵红箭】4 月 11 日，公司发布 2022 年年度报告。实现营业收入 67.13 亿元，同

比下滑 10.65%；归属于上市公司股东的净利润 8.19 亿元，同比增长 68.76%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 7.74 亿元，同比增长 64.53%。 

【华力创通】4 月 11 日，公司发布关于控股股东、实际控制人之一部分股份提前解除质

押的公告。公司控股股东、实际控制人之一王琦先生本次解除质押股份数量合计 10,600,000

股，其中 2,580,000 股为流通股，其余 8,020,000 股为高管锁定股，占公司总股本比例 1.6%，

本次解除质押占其所持有股份比例 12.40%。高小离先生、王琦先生、熊运鸿先生为公司控股

股东及其一致行动人，三人合计持有公司股份 223,254,379 股，占公司总股本的 33.69%。本

次解除质押后，三人合计质押股份共计 11,363,637 股，占其所持股份的比例为 5.09%，占公

司总股本的比例为 1.71%。 

【烽火电子】4 月 12 日，公司发布 2022 年年度报告。实现营业收入 16 亿元，同比增

长 6.50%；归属于上市公司股东的净利润 0.97 亿元，同比下滑 11.79%；归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 0.74 亿元，同比下滑 9.44%。 

【振华风光】4 月 12 日，公司发布 2022 年年度报告。实现营业收入 7.78 亿元，同比

增长 55.05%；归属于上市公司股东的净利润 3.03 亿元，同比增长 71.27%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润 2.92 亿元，同比增长 63.92%。 

【北斗星通】4 月 13 日，公司发布 2022 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书。本

次向特定对象发行股票预计募集资金总额不超过 94,500.00 万元（含本数），同时本次发行

数量不超过本次发行前公司总股本的 30%。 
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【纵横股份】4 月 14 日，公司发布 2022 年年度报告。实现营业收入 2.87 亿元，同比

增长 14.77%；归属于上市公司股东的净利润 -0.26 亿元，同比下滑 14.24%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润 -0.34 亿元，同比增长 5.83%。 

【中航电子】4 月 14 日，公司发布关于公司换股吸收合并中航工业机电系统股份有限公

司换股实施结果、股份变动暨新增股份上市公告。本次换股吸收合并的吸收合并方为中航电

子，被吸收合并方为中航机电。本次合并后新增发行 2,567,240,755 股 A 股股份。其中，无

限售流通股 2,567,240,755 股，限售流通股 0 股。本次换股吸收合并已完成，公司总股本由

1,917,798,835 股增加至 4,485,039,590 股。 

【中天火箭】4 月 14 日，公司发布 2022 年年度报告。实现营业收入 12.35 亿元，同

比增长 21.74%；归属于上市公司股东的净利润 1.44 亿元，同比增长 17.93%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.39 亿元，同比增长 34.16%。 

【航宇科技】4 月 14 日，公司发布 2022 年年度报告。实现营业收入 14.54 亿元，同

比增长 51.49%；归属于上市公司股东的净利润 1.83 亿元，同比增长 31.99%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.68 亿元，同比增长 35.99%。 

 

5 风险提示 

1）股权激励、资产证券化节奏低于预期；2）产品研制、交付进度不及预期。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 
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本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投
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