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[Table_Summary] 行业核心观点： 
2023.4.10-2023.4.16：电新行业一周涨幅为 0.10%，同期沪深 300 跌

幅为 0.76%，跑赢沪深 300 指数 0.86pct。在申万 31 个行业板块中位

列第 9位。 

 

投资要点： 

⚫ 电力：4月 12日，国新办就“全面落实党的二十大精神深入推

进能源高质量发展”举行发布会，会上，国家能源局综合司司

长、新闻发言人梁昌新表示，预计今年全国最大电力负荷可能

超过 13.6亿千瓦，较去年有较大的增长。据研判，今年我国全

国电力供应总体有保障，部分省份在高峰时段可能会出现用电

紧张。国家能源局将加强统筹协调，全力抓好监测分析预警、

加大支撑性电源和输电通道建设投产、确保电煤充足供应、力

做好机组稳发满发工作、科学做好负荷管理工作五方面的工

作。 

⚫ 汽车：4月 11日，中汽协公布的数据显示，3月，我国新能源

汽车产销分别达到 67.4万辆和 65.3万辆，环比分别增长 22%

和 24.4%，同比分别增长 44.8%和 34.8%，市场占有率达到

26.6%。1-3 月，新能源汽车产销累计完成 165万辆和 158.6万

辆，同比分别增长 27.7%和 26.2%，市场占有率达到 26.1%。在

新能源汽车主要品种中，与上年同期相比，纯电动汽车和插电

式混合动力汽车产销呈明显增长，燃料电池汽车产销呈不同程

度下降。 

⚫ 氢能：4月 10日，我国首条“西氢东送”输氢管道示范工程已

被纳入《石油天然气“全国一张网”建设实施方案》，标志着

我国氢气长距离输送管道进入新发展阶段。《石油天然气“全

国一张网”建设实施方案》是国家能源局今年 3月印发的，旨

在细化落实中长期油气管网规划和五年期油气发展规划管道建

设任务。管道建成后，将用于替代京津冀地区现有的化石能源

制氢及交通用氢，缓解我国绿氢供需错配问题，对今后我国跨

区域氢气输送管网建设具有示范作用，助力我国能源转型升

级。 

⚫ 风险因素：光伏发电项目建设进度不及预期；新能源汽车推广

进度不及预期；绿电工程建设进度不及预期。 
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1    上周市场回顾 

1.1  电气设备行业 

上周市场小幅下跌，电力设备涨幅为0.10%，同期沪深300指数跌幅为0.76%，电力设

备行业相对沪深300指数跑赢0.86pct。从板块排名来看，电气设备行业上周在申万

31个一级行业板块中位列第9位，总体表现靠前。 

图表1：申万一级行业涨跌情况（%） 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

1.2  电气设备子行业 

从子行业来看，申万电气设备子行业涨跌不一。二级行业中，其他电源设备Ⅱ涨幅

最大，上涨幅度为2.75%；三级行业中，电池化学品涨幅最大，上涨幅度为3.35%。

二级行业电池/电网设备/光伏设备/电机Ⅱ/其他电源设备Ⅱ/风电设备涨跌幅分别为

1.93%/-0.50%/-1.99%/0.80%/2.75%/-2.17%。 

 

三级行业中锂电池/电池化学品/线缆部件及其他/电网自动化设备/锂电专用设备/光

伏电池组件/光伏辅材/其它电源设备Ⅲ/输变电设备/光伏加工设备/配电设备/蓄电

池及其他电池/火电设备/风电零部件/电工仪器仪表涨跌幅分别为1.52%/3.35%/-

0.81%/-0.82%/0.30%/-2.93%/-3.97%/3.33%/0.70%/-1.03%/-1.62%/-2.27%/2.26%/-

2.86%/-1.78%。 

 

图表2：申万电气设备各子行业涨跌情况 
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资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

1.3  电气设备个股 

从个股来看，上周申万电力设备行业挂牌的246只个股中上涨79只，平收6只，下跌

161只，跑赢大盘的有112只股票。表现最好的是英杰电气，涨幅为36.43%；表现最

差的是洛凯股份，跌幅为-12.98%。 

图表3：申万电力设备个股周涨跌幅（%） 

涨幅前五 一周涨幅（%） 跌幅前五 一周跌幅（%） 

英杰电气 36.43 洛凯股份 -12.98 

德方纳米 22.87 湘电股份 -8.62 

科泰电源 12.39 金龙羽 -7.64 

三晖电气 11.66 福斯特 -6.67 

佳电股份 11.60 中环股份 -6.46 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

2    上周行业热点 

2.1  新能源汽车 

2.1.1行业价格跟踪 

 

图表4：一年内锂电正极材料价格走势（万元/吨） 图表5：一年内锂电负极材料价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表6：一年内电解液材料价格走势（万元/吨） 图表7：一年内锂电隔膜材料价格走势（元/m2） 

  
资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表8：最近一年锂盐价格走势（万元/吨） 图表9：四氧化三钴、硫酸钴价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

2.2  新能源发电 

2.2.1行业价格跟踪 

图表10：光伏产业链各环节一周报价 

  高价 低价 均价 
涨跌幅

(%) 

多晶硅（kg） 

多晶硅致密料(RMB) 206 183 197 -2.5 

硅片(pc) 

单晶硅片-182mm/150μm(USD) 0.835 0.822 0.824  

单晶硅片-182mm/150μm(RMB) 6.48 6.38 6.4  

单晶硅片-210mm/150μm(USD) 1.054 1.036 1.036  

单晶硅片-210mm/150μm(RMB) 8.18 8.04 8.05  

电池片（W） 

单晶 PERC 电池片-

182mm/23.0%+(USD) 
0.22 0.141 0.143  

单晶 PERC 电池片-

182mm/23.0%+(RMB) 
1.08 1.06 1.07  

单晶 PERC 电池片-

210mm/23.0%+(USD) 
0.15 0.149 0.15  

单晶 PERC 电池片-

210mm/23.0%+(RMB) 
1.14 1.12 1.13  

单面单玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.38 0.21 0.215  

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.73 1.63 1.715  

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.36 0.21 0.215  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.74 1.64 1.725  

双面双玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.37 0.215 0.22  

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.75 1.65 1.735  

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.37 0.22 0.22  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.75 1.66 1.745  

组件辅材(m²) 

光伏玻璃 3.2mm 镀膜(RMB) 26 25.5 26  

光伏玻璃 2.0mm 镀膜(RMB) 18.5 18.5 18.5  

来源：PVInfoLink，万联证券研究所数据截止日期：2023-04-12 
 

 

图表11：硅料价格走势（元/吨） 图表12：硅片价格走势（元） 
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资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

图表13：电池片价格走势（元/瓦） 图表14：组件价格走势（元/瓦） 

 
 

资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

 

图表15：玻璃价格走势（元/平米） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

3    公司动态 

金龙羽：4月12日，公司发布2022年年度报告，2022年公司实现营业收入39.73亿元，

归属于上市公司股东的净利润为2.22亿元，归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为2.17亿元，分别同比变化-13.43%/329.92%/331.97%。 

恩捷股份：4月14日，公司发布关于红创包装与江苏金坛经济开发区管理委员会签

订《“恩捷液包项目”投资合作协议》的进展公告。综合考虑无菌包装业务经营规

划和加快项目实施需求等因素，红创包装拟对项目的实施地点、实施主体和项目名

称等进行调整。 

新联电子：4月15日，公司发布2023年第一季度报告，报告期实现营业收入1.13亿

元，归属于上市公司股东的净利润8.44千万元，归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润1.48千万元，分别同比增长20.29%/1130.67%/11.25%。 

华宝新能：4月15日，公司发布2022年年度报告，2022年公司实现营业收入32.03亿

元，归属于上市公司股东的净利润为2.87亿元，归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润为2.71亿元，分别同比变化38.35%/2.64%/0.46%。 

中电电机：4月15日，公司发布2022年年度报告，2022年公司实现营业收入8.60亿

元，归属于上市公司股东的净利润为5.16千万元，归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润为5.02千万元，分别同比变化4.95%/29.16%/19.50%。 

4    投资策略及重点推荐 

4.1  电力 

 4月12日，国新办就“全面落实党的二十大精神深入推进能源高质量发展”举行

发布会，会上，国家能源局综合司司长、新闻发言人梁昌新表示，预计今年全国最

大电力负荷可能超过13.6亿千瓦，较去年有较大的增长。据研判，今年我国全国电

力供应总体有保障，部分省份在高峰时段可能会出现用电紧张。国家能源局将加强

统筹协调，全力抓好监测分析预警、加大支撑性电源和输电通道建设投产、确保电

煤充足供应、力做好机组稳发满发工作、科学做好负荷管理工作五方面的工作。 

4.2  汽车 

 4月11日，中汽协公布的数据显示，3月，我国新能源汽车产销分别达到67.4万

辆和65.3万辆，环比分别增长22%和24.4%，同比分别增长44.8%和34.8%，市场占有

率达到26.6%。1-3月，新能源汽车产销累计完成165万辆和158.6万辆，同比分别增

长27.7%和26.2%，市场占有率达到26.1%。在新能源汽车主要品种中，与上年同期相

比，纯电动汽车和插电式混合动力汽车产销呈明显增长，燃料电池汽车产销呈不同

程度下降。 

4.3  氢能 

 4月10日，我国首条“西氢东送”输氢管道示范工程已被纳入《石油天然气“全

国一张网”建设实施方案》，标志着我国氢气长距离输送管道进入新发展阶段。

《石油天然气“全国一张网”建设实施方案》是国家能源局今年3月印发的，旨在细

化落实中长期油气管网规划和五年期油气发展规划管道建设任务。管道建成后，将
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用于替代京津冀地区现有的化石能源制氢及交通用氢，缓解我国绿氢供需错配问题，

对今后我国跨区域氢气输送管网建设具有示范作用，助力我国能源转型升级。 

5    风险因素 

光伏发电项目建设进度不及预期；新能源汽车推广进度不及预期；绿电工程建设进

度不及预期。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 
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[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
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卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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