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投资要点：

证监会公布年度立法工作计划，资本市场各项制度加速落地。2023年包

括《证券公司业务资格管理办法》、《证券基金投资咨询业务管理办法》、《股

票期权交易试点管理办法》、《期货从业人员管理办法》、《期货公司监督管理

办法》、《期货交易所管理办法》等出台或修订的制度正式提出，将进一步证

券期货监管法律实施规范体系，加强市场基础制度建设，依法推进资本市场

长期稳定健康发展，包括投资咨询、股票期权、期货公司等多项基础制度将

加速落地，共同推动行业高质量发展。

受益于市场环境改善，一季度业绩明显回升。2023年一季度国内经济运

行平稳，市场主要指数整体上涨，全面注册制正式实施，资本市场迎来较好

发展契机。市场活跃度明显提升，两融余额持续提升，达到 1.6万亿规模以上，

日均成交额连续 4周保持在万亿规模以上。受益于投资业务业绩回升等因素，

上市券商 2023年一季度业绩明显改善，包括东方证券、中泰证券、东北证券、

方正证券披露一季度业绩，归母净利润分别增长 526%、424%、284%、17%，

预计券商业绩将在一季度有明显提升，关注一季报业绩改善带来的板块热度

提升。建议关注资本实力及业务布局领先的头部券商及投行业务特色券商。

行业数据：

股市表现：截至 4 月 14 日，股票指数较年初均收涨，创业板指数收涨

3.47%，中证 500收涨 9.66%，沪深 300指数收涨 5.69%。

债市表现：截至 4月 14日，中债-总全价(总值)指数较年初收跌 0.07%。

大宗商品：截至 4月 7日，大宗商品指数收于 183.17，较年初收跌 2.34%。

交易额：上周成交金额 5.69万亿元，日均成交额 1.14万亿元，环比下跌

5.61%。

新增投资者：2023年 3月，新增投资者 189.62万，月环比 13.08%。

股票质押：截至 4月 14日，市场质押股 3846.35亿股，占总股本 4.98%。

两融业务：截至 4月 14日，两融余额 1.64万亿元，较上年末上升 6.20%。
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其中，融资余额 1.54万亿元，融券余额 975.96亿元。

风险提示：二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期
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1. 投资建议

证监会公布年度立法工作计划，资本市场各项制度加速落地。2023年包括《证券公司业务资格管理办

法》、《证券基金投资咨询业务管理办法》、《股票期权交易试点管理办法》、《期货从业人员管理办法》、《期

货公司监督管理办法》、《期货交易所管理办法》等出台或修订的制度正式提出，将进一步证券期货监管法

律实施规范体系，加强市场基础制度建设，依法推进资本市场长期稳定健康发展，包括投资咨询、股票期

权、期货公司等多项基础制度将加速落地，共同推动行业高质量发展。

受益于市场环境改善，一季度业绩明显回升。2023年一季度国内经济运行平稳，市场主要指数整体上

涨，全面注册制正式实施，资本市场迎来较好发展契机。市场活跃度明显提升，两融余额持续提升，达到

1.6万亿规模以上，日均成交额连续 4周保持在万亿规模以上。受益于投资业务业绩回升等因素，上市券商

2023年一季度业绩明显改善，包括东方证券、中泰证券、东北证券、方正证券披露一季度业绩，归母净利

润分别增长 526%、424%、284%、17%，预计券商业绩将在一季度有明显提升，关注一季报业绩改善带来

的板块热度提升。建议关注资本实力及业务布局领先的头部券商及投行业务特色券商。

2. 行情回顾

上周（20230410-0414）沪深 300指数、创业板指数分别收于 4092.00（-0.76%）、2428.09（-0.77%），申

万一级非银金融指数跌幅为-0.55%，在 31个申万一级行业中排名第 14位；证券Ⅲ下跌-1.00%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有金证股份（8.64%）、中油资本（8.37%）、中粮资本（4.74%），跌幅

居前的有同花顺（-11.00%）、恒生电子（-5.08%）、弘业期货（-4.15%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所
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表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

金证股份 8.64 同花顺 -11.00

中油资本 8.37 恒生电子 -5.08

中粮资本 4.74 弘业期货 -4.15

东方证券 4.07 国盛金控 -3.99

中泰证券 3.80 东方财富 -3.83

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

股市表现：截至 4月 14日，股票指数较年初均收涨，创业板指数收涨 3.47%，中证 500收涨 9.66%，

沪深 300指数收涨 5.69%。

债市表现：截至 4月 14日，中债-总全价(总值)指数较年初收跌 0.07%。

大宗商品：截至 4月 7日，大宗商品指数收于 183.17，较年初收跌 2.34%。

交易额：上周成交金额 5.69万亿元，日均成交额 1.14万亿元，环比下跌 5.61%。

新增投资者：2023年 3月，新增投资者 189.62万，月环比 13.08%。

股票质押：截至 4月 14日，市场质押股 3846.35亿股，占总股本 4.98%。

两融业务：截至 4月 14日，两融余额 1.64万亿元，较上年末上升 6.20%。其中，融资余额 1.54万亿元，

融券余额 975.96亿元。

图 2：2023年以来各主要指数的涨跌幅（%） 图 3：大宗商品指数走势

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所
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图 4：上周日均成交 1.14万亿元，环比-5.61% 图 5：2023年 3月新增投资者 189.62万

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 6：截至 4 月 14 日，质押股数占比 4.98% 图 7：截至 4月 14日，两融余额 1.64万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 8：3月基金发行份额 387.12亿份 图 9：3月股权融资规模 1270.24亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所
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4. 监管政策与行业动态

证监会召开系统全面从严治党暨纪检监察工作会议。会议对证监会系统做好 2023年纪检监察工作提出

明确要求，要加强对全面实行股票发行注册制、深化金融体制改革等重大改革落地情况的监督检查，持续

紧盯“一把手”和领导班子加强监督。坚决查处“四风”隐蔽隐性问题，更加精准整治形式主义和官僚主

义问题。加强证券发行审核领域腐败问题全链条治理，深化政商“旋转门”和“逃逸式”辞职专项治理。（证

监会）

证监会同意中国金融期货交易所 30年期国债期货注册。（证监会）

证监会就修订《期货从业人员管理办法》公开征求意见。根据《期货和衍生品法》要求，取消期货从

业资格管理，强化期货从业人员的事中事后监管，完善期货从业人员执业管理和执业规范，压实机构的管

理责任，完善期货从业人员管理机制。（证监会）

证监会就《上市公司独立董事管理办法（征求意见稿）》公开征求意见。旨在落实《国务院办公厅关于

上市公司独立董事制度改革的意见》确定的明确独立董事职责定位、优化履职方式、强化任职管理、改善

选任制度、加强履职保障、严格履职情况监督管理、健全责任约束机制、完善内外部监督体系等八个方面

重点改革任务。（证监会）

沪深交易所主板注册制首批企业上市仪式举行。2023年 4月 10日，沪深交易所主板注册制首批企业上

市仪式在北京、上海、深圳三地连线举行。（证监会）

中证协起草《证券公司洗钱和恐怖融资风险自评估示范实践（征求意见稿）》。旨在为更好指导证券行

业开展洗钱和恐怖融资风险自评估工作。涉及经纪，信用，投行，国际，资管，自营六大业务条线。（中证

协）

中证协发布《树立证券行业荣辱观的倡议书》。进一步强化从业人员道德水平建设，规范行业机构及从

业人员行为，防范拜金主义、享乐主义和个人主义等不良风气，守法合规、诚实守信、专业精进、审慎稳

健、长期理念、勤勉尽责、廉洁自律、珍惜声誉、服务实体、金融报国等方面，提出“十个坚持”和“十

个反对”。（中证协）

5. 上市公司重点公告

【怡亚通】全资子公司怡亚通供应链与万容私募股权基金共同投资万容创业投资基金，以自有资金认缴 3

亿元，出资比例为 59.76%。

【东方证券】发布 2023年第一季度业绩快报：本期营业总收入为 44.37亿元，同比+41.93%，归母净利润为
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14.28亿元，同比+525.67%。

【红塔证券】公司股东云南省投持有公司股份 8.17亿股，占总股本 17.33%，本次解除质押股票 0.98亿股，

累计剩余质押公司股份 2.4亿股。

【弘业期货】公司股东弘苏实业自 4月 4日起质押公司股份 1.44亿股，占其所持股比例 100%，占公司股本

14.24%

【光大证券】公司董事余明雄先生于 4月 7日辞去公司董事及董事会战略与可持续发展委员会职务。

【西南证券】董事会聘任李军先生为公司副总裁，张纯勇先生不再担任此职务；聘任张宏伟先生为公司高

级管理人员；同时，同意公司 2023年度自营权益类证券及其衍生品投资规模不超过公司净资本的 80%，非

权益类不超过 100%。

【国金证券】全资子公司国金资管完成设立国金证券资产管理有限公司的工作，领取了营业执照，并于 4

月 10日领取了《经营证券期货业务许可证》。

【东方财富】公司 2022年权益分派方案已通过股东大会审议，计划向全体股东每 10股转增 2 股并派发现

金股利 0.70元。

【江苏金租】公司高管江勇、刘明先生减持计划减持时间已过半，尚未减持公司股份，本次减持计划尚未

实施完毕。

【中信建投】张薇女士辞去公司非执行董事及董事会风险管理委员会主任委员、董事会薪酬与提名委员会

委员等职务。

【永安期货】股东浙经建投拟在公告日起 15个交易日后的 6个月内，通过集合竞价减持不超过 0.14亿股，

减持比例不超过公司总股本的 0.96%。

【华创阳安】股东大会选举陶永泽、胡定忠、洪鸣、代明华、吴飞舟、彭波先生为公司第八届董事会非独

立董事；选举郑卫军、朱玉、钱红骥先生为独立董事，任期三年；选举闫茂林、李建其、秦杨先生为股东

代表监事，与职工大会选举的邱健女士、冷银辉先生共同组成公司第八届监事会。

【南华期货】发布 2023年第一季度业绩快报，营业总收入为 13.84亿元，同比-10.09%,归母净利润 0.62亿

元，同比+121.74%。

【海通证券】李建国先生辞去总经理助理职务。。

【中原证券】公司拟向不超过 35名的特定投资者发行 A股，本次发行数量不超过 13.93亿股，募集资金不

超过 70亿元，主要用于资本中介、投资交易、子公司增资、IT建设、合规风控及偿还债务补充营运资金。

【国金证券】公司副总经理石鸿昕女士退休离任；公司为国金香港提供 2000万元港币担保，已实际为其提

供担保余额为 1.2亿元港币。
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【国联证券】免去汪锦岭先生首席信息官职务。

【爱建集团】股东广州汇垠天粤所持股份全被冻结，合计 2091万股，占公司总股本 1.29%。

【方正证券】发布 2023年第一季度业绩快报，营业收入为 17.73亿元，同比+6.3%,归母净利润 5.56亿元，

同比+16.55%。

【浙商证券】截至 3月 31日，公司累计新增借款 76.55亿元，占 2022年净资产比例的 28.03%，超过 20%。

申万宏源：发布 2023年第一季度业绩快报，营业收入为 57.65亿元，同比+19.35%,归属上市公司股东的净

利润为 20.11亿元，同比+87.77%。

【中泰证券】发布 2023年第一季度财务报告，营业收入为 35.70亿元，同比+92.77%，归属上市公司股东的

净利润为 11.53亿元，同比+424%。

【招商证券】公司监事张震先生辞去股东代表监事职务。

【九鼎投资】一季度房地产开发项目住宅签约金额为 2280.42万元，同比+193%；车位为 180.3万元，同比

-84.76%；房屋出租租金收入为 79.18万元，出租率 38.36%；私募股权投资基金管理费收入 122.24万元，管

理报酬收入 979.60万元。

【怡亚通】发布 2022年年度报告，营业总收入为 853.98亿元，同比+21.64%；归母净利润为 2.56亿元，同

比-49.44%，ROE为 2.93%。

【东北证券】发布 2022年年度报告，营业总收入 50.77亿元，同比-32.10%；归母净利润为 2.31亿元，同比

-85.78%，ROE1.28%，同比-8.09pct。发布 2023年第一季度业绩快报，营业总收入为 18.50亿元，同比+131.49%；

归属上市公司股东净利润为 5.03亿元，同比+284.03%，ROE为 2.07%，同比+3.52pct。

6. 风险提示

二级市场大幅下滑；

资本市场改革不及预期。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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免责声明：
山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的

已公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报

告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时

期，公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。公司或其关联机构在法律许可的情况下可

能持有或交易本报告中提到的上市公司发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行

或财务顾问服务。客户应当考虑到公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。公司在知晓范围内履

行披露义务。本报告版权归公司所有。公司对本报告保留一切权利。未经公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵

犯公司版权的其他方式使用。否则，公司将保留随时追究其法律责任的权利。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此声明，禁止公司员工将公司证券研究报告私自提供给未

经公司授权的任何媒体或机构；禁止任何媒体或机构未经授权私自刊载或转发公司证券研究报告。刊载或

转发公司证券研究报告的授权必须通过签署协议约定，且明确由被授权机构承担相关刊载或者转发责任。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此提示公司证券研究业务客户不得将公司证券研究报告转

发给他人，提示公司证券研究业务客户及公众投资者慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知公司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。

山西证券研究所：

上海 深圳

上海市浦东新区滨江大道 5159 号陆家

嘴滨江中心 N5座 6楼
广东省深圳市福田区林创路新一代产业

园 5栋 17层
太原 北京

太原市府西街 69号国贸中心 A座 28层
电话：0351-8686981
http://www.i618.com.cn

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层

电话：010-83496336
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