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存款定价机制引入扣分项，补降空间仍存 
  

银行业 
核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 利率自律机制发布《合格审慎评估实施办法（2023 年修订版）》。 

 新规考察存款利率市场化调整机制落实情况，引入扣分项 《办法》

显示银行业存款类金融机构的合格审慎评估指标包括财务约束、定

价能力、定价行为和定价影响等 4个方面，包括定量和定性指标。其

中，在“定价行为”方面，2023 年修订版新增了“存款利率市场化

定价情况（扣分项）”，且是定量指标，若银行各关键期限定期存款和

大额存单利率季度月均值较上年第二季度月均值调整幅度低于合意

调整幅度，在“定价行为”得分基础上扣分。具体评分标准为：1年、

2 年、3 年、5 年期定期存款和大额存单加权平均利率降幅低于合意

调整幅度的，每个期限扣 5分。各期限加分累加计算，最多扣 20分。 

 部分区域中小行存款利率补降 2021 年 6 月，存款定价机制改革，，
由现行的“基准利率×倍数”改为“基准利率+基点”；2022 年 9月，
主要银行（国有行为主）主动根据市场利率变化，下调存款利率挂牌
利率和内部定价授权上限，其他银行跟进调整。总体来看，25 家主
要商业银行平均存款挂牌利率均远低于上限，城商行活期存款和短
期存款利率降幅要小于国有行，中长期存款利率降幅大于国有行（见
表 1 和表 2），但不排除其他部分区域性银行因为揽储压力导致调整
节奏较慢、需要补降的情况。例如，2023 年 4 月，广东、河南、湖
北、陕西等地区多家中小银行密集调整存款利率，预计受到存款供给
充分、成本刚性以及本轮新规的影响。 

 银行息差压力有望进一步释放，为降低实体融资成本打开空间 
存款利率下调之后，银行息差压力有望实现缓解，降低资产端信贷成
本动力增强。就目前披露年报的 24家上市银行而言，平均 NIM 和存
款成本率分别为 2.05%和 2.09%，较 2021 年下降 12BP 和 2BP，多数
银行存款成本刚性仍存，有一定的调降空间。央行货币政策委员会
2023 年一季度例会指出要完善市场化利率形成和传导机制，优化央
行政策利率体系，发挥存款利率市场化调整机制重要作用，发挥贷款
市场报价利率改革效能和指导作用，推动企业综合融资成本和个人
消费信贷成本稳中有降。考虑到当前贷款利率处于历史低点，持续大
幅下行概率较低，后续空间预计仍旧来自存款端成本的压降。 

 投资建议 稳增长政策导向不变，一季度信贷实现开门红，实体融资

需求逐步回暖，总体利好银行资产端扩张，以量补价效应延续，存款

利率调整助力息差压力缓解。中特估值体系催化之下，银行估值面临

修复机遇。我们继续看好银行板块投资机会，关注一季报披露窗口

期，优选区域资源禀赋突出、信贷增长动能强劲的城农商行，同时关

注地产链修复和零售业务布局领先的股份行估值修复机会。个股方

面，继续推荐江苏银行（600919）、常熟银行（601128）、宁波银行

（002142）、招商银行（600036）、平安银行（000001） 

 风险提示 宏观经济增长低于预期导致资产质量恶化的风险。 
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表 1：存款定价机制改革后主要商业银行平均挂牌利率变化幅度（更新至 2023 年 4 月 16 日） 

 活期 3 个月 6 个月 1 年 2 年 3 年 5 年 

国有行 -0.042% -0.095% -0.105% -0.115% -0.128% -0.183% -0.150% 

股份行 -0.041% -0.077% -0.074% -0.062% -0.103% -0.182% -0.150% 

城商行 -0.013% -0.035% 0.078% -0.069% -0.065% -0.181% -0.238% 

资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院整理 

表 2：当前阶段主要商业银行平均挂牌利率（更新至 2023 年 4 月 16 日） 

 活期 3 个月 6 个月 1 年 2 年 3 年 5 年 

国有行 0.26% 1.27% 1.47% 1.67% 2.17% 2.63% 2.67% 

国有行-上限 0.45% 1.60% 1.80% 2.00% 2.60% 3.25%   

股份行 0.27% 1.32% 1.57% 1.85% 2.32% 2.72% 2.78% 

城商行 0.29% 1.37% 1.62% 1.89% 2.47% 3.00% 3.05% 

其他行-上限 0.55% 1.85% 2.05% 2.25% 2.85% 3.50%   

基准利率 0.35% 1.10% 1.30% 1.50% 2.10% 2.75%  
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院整理 

表 3：上市银行息差和存款成本率变化 

代码 简称 2021NIM 2022NIM 2021 存款成本率 2022 存款成本率 NIM 变化 存款成本率变化 

000001.SZ 平安银行 2.79% 2.75% 2.04% 2.09% -0.04% 0.05% 

002142.SZ 宁波银行 2.21% 2.02% 1.83% 1.77% -0.19% -0.06% 

002807.SZ 江阴银行 2.14% 2.18% 2.24% 2.13% 0.04% -0.11% 

002839.SZ 张家港行 2.43% 2.25% 2.33% 2.35% -0.18% 0.02% 

002936.SZ 郑州银行 2.31% 2.27% 2.49% 2.37% -0.04% -0.12% 

002948.SZ 青岛银行 1.79% 1.76% 2.09% 2.21% -0.03% 0.12% 

600016.SH 民生银行 1.91% 1.60% 2.18% 2.29% -0.31% 0.11% 

600036.SH 招商银行 2.48% 2.40% 1.41% 1.52% -0.08% 0.11% 

600908.SH 无锡银行 1.95% 1.81% 2.34% 2.30% -0.14% -0.04% 

601077.SH 渝农商行 2.17% 1.97% 1.98% 1.97% -0.20% -0.01% 

601128.SH 常熟银行 3.06% 3.02% 2.27% 2.31% -0.04% 0.04% 

601166.SH 兴业银行 2.29% 2.10% 2.22% 2.26% -0.19% 0.04% 

601169.SH 北京银行 1.83% 1.76% 1.97% 2.02% -0.07% 0.05% 

601288.SH 农业银行 2.12% 1.90% 1.61% 1.70% -0.22% 0.09% 

601328.SH 交通银行 1.56% 1.48% 2.10% 2.19% -0.08% 0.09% 

601398.SH 工商银行 2.11% 1.92% 1.62% 1.75% -0.19% 0.13% 

601528.SH 瑞丰银行 2.34% 2.21% 2.27% 2.29% -0.13% 0.02% 

601658.SH 邮储银行 2.36% 2.20% 1.63% 1.61% -0.16% -0.02% 

601818.SH 光大银行 2.16% 2.01% 2.22% 2.30% -0.15% 0.08% 

601916.SH 浙商银行 2.27% 2.21% 2.47% 2.29% -0.06% -0.18% 

601939.SH 建设银行 2.13% 2.02% 1.67% 1.73% -0.11% 0.06% 

601963.SH 重庆银行 2.06% 1.74% 2.85% 2.88% -0.32% 0.03% 

601988.SH 中国银行 1.75% 1.76% 1.90% 1.88% 0.01% -0.02% 

601998.SH 中信银行 2.05% 1.97% 2.00% 2.06% -0.08% 0.06% 

资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院整理 
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