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储能行业月度跟踪：碳酸锂价格加速下跌，招标量环比大幅增长
投资逻辑 

从国内招标情况看，3 月份国内锂电池储能系统中标项目合计 2018MWh，环比增加 1021.5MWh，其中 400MWh 为共

享储能，400MWh 为火储联合调频，1200MWh 为框架/集采。3 月储能系统加权中标均价 1.22 元/Wh，较 2 月均价下降

0.23 元/Wh。 

从中标价格来看，受益于上游原材料大幅下降，3 月储能系统报价环比下降明显。2 小时储能系统报价区间为

1.17-1.25 元/Wh，加权中标均价 1.22 元/Wh，较 1 月均价下降 0.23 元/Wh，环比下降 16.16%；3 小时储能系统报价为

1.17 元/Wh，最低中标价 1.17 元/Wh 来自南都电源中标的豫能集团储能系统集采项目（标段二）。3 月储能系统中标项

目主要分布河南，主要为电网侧储能及独立共享储能项目，其余项目均为大型能源央企的框架采购。 

根据储能与电力市场统计，2023 年第一季度中国共计 94 个储能项目有了实际进展，进入并网/投运、在建、完成

EPC/储能设备采购等实施阶段，总计规模达 14.64GWh，其中并网项目达到 2.4GWh，是近年来并网/投运规模最大的一

个季度。 

从海外情况来看，3 月欧洲电力现货价格波动较大，中枢较去年同期有所下降，环比基本保持稳定。随着天气回

暖，欧洲主要国家整体用电量有所下降，叠加德国风电、法国核电发电量增加，电力现货价格表现平稳。 

2023 年 2 月美国公用事业规模光伏新增装机 0.5GW，同比增长 67.3%；2 月公用事业规模储能新增装机 86MW，同

比上升 18.6%。根据 EIA 统计，2023 年 3-12 月计划并网的公用事业规模光伏、储能项目分别为 25.8、8.8GW，同比增

长 170%、122%。 

2022 年德国储能市场实现装机 1.6GW/2.5GWh，其中户储系统新增装机 1.2GW/1.9GWh,同比增长 59%/52%，值得注

意的是，大型储能系统（大于 1MWh）在 2022 年装机规模达 0.43GW/0.47GWh，同比增长 786%/915%。 

海外政策方面，近期澳大利亚开启了新一轮针对社区小型储能系统的补贴；欧盟为罗马尼亚、保加利亚储能建设

提供资金或技术上的支持；英国基础设施建设银行计划投资 3.3 亿美元用于支持该国储能建设；宁德时代与德克萨斯

州储能供应商建立长期合作伙伴关系。 

投资建议 

3 月份碳酸锂价格加速下跌，带动储能电芯及系统价格下降速度超预期，为储能系统集成商尤其是终端业主创造

了利润扩张空间，也为未来下游需求的爆发奠定基础，当前板块情绪和关注度均处于低位，迎来布局良机，重点推荐：

1）硅料、碳酸锂等原材料降价周期下，量利兑现弹性大的大储产业链，如阳光电源、科华数据（通信组覆盖）、盛弘

股份、南都电源；2）盈利确定性高、继续保持高增速的户储产业链，如科士达（完整版推荐见正文）。 

风险提示 

原材料价格大幅反弹；国际贸易风险；汇率波动风险。 
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1、市场回顾 

1.1 板块行情回顾 

根据 Wind 储能指数（884790.WI），3 月 A 股储能板块整体涨跌幅为-7.84%，同期上证指数涨跌幅为-0.21%。板块
涨幅前五的公司分别为骆驼股份、申菱环境、亿华通-U、科华数据、新宙邦，跌幅前五的公司分别为昱能科技、固德
威、德业股份、禾迈股份、好利科技，目前储能板块主要个股 2023/2024 年平均 PE 分别为 30.3/19.7 倍。 

图表1：申万一级行业 2 月涨跌幅排序  图表2：年初至今储能板块走势 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表3：3 月储能板块涨幅前五  图表4：3 月储能板块跌幅前五 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表5：储能板块主要个股估值表 

 

来源：Wind，国金证券研究所（截至 2023 年 4 月 14 日） 
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1.2 原材料价格：碳酸锂价格加速下跌 

3 月碳酸锂价格加速下跌，跌幅超过 39%，并于月末跌破 24 万元/吨大关。一方面，随着天气回暖盐湖地区逐渐
复产，新增项目逐渐投产，碳酸锂产量逐渐释放；另一方面，伴随上游原材料迅速下跌，部分下游厂商放缓采购节奏
并压低安全库存，成交量较少，引起报价持续下跌。 

图表6：碳酸锂价格走势  图表7：磷酸铁锂电芯价格走势 

 

 

 

来源：SMM 钴锂新能源，国金证券研究所  来源：鑫罗资讯，国金证券研究所 

 

2、国内储能行业 

2.1 储能招标：中标规模环比增长 102.5%，系统报价环比下降 16.2% 
  

3 月份国内锂电池储能系统中标项目合计 2018MWh，环比增加 1021.5MWh，其中 400MWh 为共享储能，400MWh 为火
储联合调频，1200MWh 为框架/集采。3 月储能系统加权中标均价 1.22 元/Wh，较 2 月均价下降 0.23元/Wh。 

图表8：3 月储能系统中标类型分布（MW）  图表9：储能系统月度中标量（MW） 

 

 

 

 

 

 

 

来源：储能与电力市场，国金证券研究所  来源：储能与电力市场，国金证券研究所 

从中标价格来看，受益于上游原材料大幅下降，3 月储能系统报价环比下降明显。2 小时储能系统报价区间为
1.17-1.25 元/Wh，加权中标均价 1.22 元/Wh，较 1 月均价下降 0.23 元/Wh，环比下降 16.16%；3 小时储能系统报价为
1.17 元/Wh，最低中标价 1.17 元/Wh 来自南都电源中标的豫能集团储能系统集采项目（标段二）。3 月储能系统中标项
目主要分布河南，主要为电网侧储能及独立共享储能项目，其余项目均为大型能源央企的框架采购。 
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图表10：3 月储能中标省份分布（MW）  图表11：储能系统加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

来源：储能与电力市场，国金证券研究所  来源：储能与电力市场，国金证券研究所 

图表12：3 月储能系统中标项目 

项目名称 采购内容 采购规模 第一中标人 中标价（元/Wh） 

豫能储能系统集采标段一 储能系统 200MW/400MWh 比亚迪 1.25 

豫能储能系统集采标段二 储能系统 206MW/418MWh 南都电源 1.17 

龙源储能系统框采标段一 储能系统 360MW/720MWh 昆宇电源 1.25 

龙源储能系统框采标段一 储能系统 240MW/480MWh 海辰储能 1.18 

来源：北极星储能网，国金证券研究所 

2.2 国内重要新闻 

2023 年 3 月，山东、江西宜春、浙江等地出台碳达峰实施方案，目标到 2025（2027）年底新型储能规模分别不
低于 5GW、0.8、4GW。此外，云南省出台相关规定，要求光伏发电项目必须按照装机的 10%配置调节资源，可通过自
建新型储能设施、购买共享储能服务和购买燃煤发电调节服务等方式实现，进一步促进新型储能及共享储能的发展。 

图表13：国内重要新闻、政策梳理 
 

发布时间 省市 政策名称 政策要点 

3 月 10 日 山东 
《山东省能源绿色低碳高质量发展三年行动计

划（2023—2025 年）》 
到 2025 年，新型储能设施规模达到 500 万千瓦左右 

3 月 14 日 
江西

宜春 
《宜春市碳达峰实施方案》 到 2025 年，新型储能装机规模力争达到 80 万千瓦 

3 月 23 日 云南 
《关于进一步规范开发行为加快光伏发电发展

的通知》 

光伏发电项目按照装机的 10%配置调节资源，可通过自建新型储能设

施、购买共享储能服务和购买燃煤发电系统调节服务等方式实现。 

3 月 27 日 浙江 
《关于促进浙江省新能源高质量发展的实施意

见（征求意见稿）》 
到 2027 年，全省新型储能装机规模 400 万千瓦 

 

来源：各省市发改委，国金证券研究所 

根据储能与电力市场统计，2023 年第一季度中国共计 94 个储能项目有了实际进展，进入并网/投运、在建、完成
EPC/储能设备采购等实施阶段，总计规模达 14.64GWh，其中并网项目达到 2.4GWh，是近年来并网/投运规模最大的一
个季度。 

3 月中关村储能产业技术联盟发布《储能产业研究白皮书 2023》。据白皮书，2022 年底全球新型储能累计装机规
模达 45.7GW，同比增长超 80%，其中锂电池装机占比达到 94.4%；2022 年全球新增新型储能装机约 20.4GW。2022 年
底国内新型储能累计装机规模达 13.1GW/27.1GWh，同比增长 128%/141%，其中锂电池装机占比达到 94.0%；2022年国
内新增新型储能装机 7.3GW/15.9GWh，其中锂电池占比达到 97%。 
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图表14：全球新型储能累计装机（GW）  图表15：国内新型储能累计装机（GW） 

 

 

 

来源：CNESA，国金证券研究所  来源：CNESA，国金证券研究所 

同时白皮书公布了 2022 年国内储能技术提供商、储能 PCS 提供商、储能系统集成商出货排名。2022 年中国企业
在全球市场中的储能电池出货量达 134.6GWh，出货量排名前十位的企业依次为宁德时代、比亚迪、亿纬储能、瑞浦兰
钧、鹏辉能源、海辰储能、派能科技、远景动力、南都电源和国轩高科。家储电池（不含便携式储能）出货量排名前
五位的中国企业依次为宁德时代、鹏辉能源、派能科技、瑞浦兰钧和亿纬储能。 

图表16：全球储能电池出货量排行榜（GWh）  图表17：全球户用储能电池出货量排行榜（GWh） 

 

 

 

来源：CNESA，国金证券研究所  来源：CNESA，国金证券研究所 

2022 年全球储能 PCS 出货量排名前十位的中国储能 PCS 提供商为阳光电源、科华数能、上能电气、古瑞瓦特、盛
弘股份、南瑞继保、固德威、索英电气、汇川技术和首航新能源；国内储能 PCS 出货量排名前十位的中国储能 PCS 提
供商为上能电气、科华数能、索英电气、阳光电源、汇川技术、南瑞继保、盛弘股份、禾望电气、智光储能和平高。 

图表18：全球市场储能 PCS 出货量排行榜（GW）  图表19：国内储能 PCS 出货量排行榜（GW） 

 

 

 

来源：CNESA，国金证券研究所  来源：CNESA，国金证券研究所 
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2022 年全球储能系统出货量排名前十位的储能系统集成商为阳光电源、比亚迪、海博思创、华为、中车株洲所、
南都电源、远景能源、天合储能、采日能源和中天储能；国内储能系统出货量排名前十位的储能系统集成商为海博思
创、中株洲所、阳光电源、天合储能、远景能源、平高、华能清能院、融和元储、新源智储和中天储能。 

图表20：全球市场储能系统出货量排名（GWh）  图表21：全球市场储能系统出货量量排行榜（GWh） 

 

 

 

来源：CNESA，国金证券研究所  来源：CNESA，国金证券研究所 

 

3、海外储能行业 

3.1 海外电价跟踪：欧洲现货价格同比有所下降 

3 月欧洲电力现货价格波动较大，中枢较去年同期有所下降，环比基本保持稳定。随着天气回暖，欧洲主要国家
整体用电量有所下降，叠加德国风电、法国核电发电量增加，电力现货价格表现平稳。 

图表22：海外主要市场现货电价（欧元/MWh） 

 

来源：EMBER，国金证券研究所 

3.2 海外装机统计：2月美国光伏、储能装机分别同比+67%、+19% 

 2023 年 2 月公用事业规模光伏新增装机 0.5GW，同比增长 67.3%；2 月公用事业规模储能新增装机 86MW，同比上
升 18.6%。根据 EIA 统计，2023 年 3-12 月计划并网的公用事业规模光伏、储能项目分别为 25.8、8.8GW，同比增长
170%、122%。 
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图表23：美国光伏项目每月并网更新 

 

来源：EIA，国金证券研究所（仅统计已并网且装机容量大于 1MW 的项目） 

 

图表24：美国储能项目每月并网更新 

 

来源：EIA，国金证券研究所（仅统计已并网且装机容量大于 1MW 的项目） 

3.3 海外重要新闻 

海外市场方面，近期澳大利亚开启了新一轮针对社区小型储能系统的补贴；欧盟为罗马尼亚、保加利亚储能建设
提供资金或技术上的支持；英国基础设施建设银行计划投资 3.3 亿美元用于支持该国储能建设；宁德时代与德克萨斯
州储能供应商建立长期合作伙伴关系。 

图表25：海外重要新闻、政策梳理 
 

发布时间 国家 新闻要点 

3 月 15 日 美国 
新墨西哥州参议院通过了一项法案，计划在 2028 年实现 1GW/3.5GWh 储能装机目标，并于 2034 年实现

2GW/7GWh 的储能装机目标。 

3 月 23 日 罗马尼亚 欧盟委员会批准罗马尼亚为电池储能项目提供 1 亿欧元赠款 

3 月 24 日 美国 LG 新能源将在美国建立一个新的电池工厂，年产能为 43GWh，其中 16GWh 将用于储能领域。 

3 月 27 日 美国 
宁德时代与德克萨斯州的储能项目开发商 HGP Storage 达成 450MWh 电池储能项目供货协议，并建立长期

合作伙伴关系以推动约 5GW 的储能项目落地。 



行业月报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 10 
 

4 月 4 日 英国 英国基础设施建设银行计划投资 3.65 亿英镑（约 3.31 亿美元）用于该国的储能建设。 

4 月 4 日 澳大利亚 澳大利亚政府开启新一轮的面向 50-5000KW 的社区储能电池设施的激励计划，项目总资金为 1.2 亿澳元， 

4 月 5 日 保加利亚 
保加利亚能源部和欧洲复兴开发银行签署了两项在该国发展可再生能源的协议，该协议将支持该国新增光

伏及储能的装机。 
 

来源：Energy storage news，国金证券研究所 

2023 年 3 月，亚琛工业大学的研究者发布 2022 年德国储能市场研究报告，2022 年德国储能市场实现装机
1.6GW/2.5GWh，其中户储系统新增装机 1.2GW/1.9GWh,同比增长 59%/52%，值得注意的是，大型储能系统（大于 1MWh）
在 2022 年装机规模达 0.43GW/0.47GWh，同比增长 786%/915%。 

图表26：2015-2022 德国储能市场新增装机（KW）  图表27：2015-2022 德国储能市场新增装机（KWh） 

 

 

 

来源：RWTH Aachen，国金证券研究所  来源：RWTH Aachen，国金证券研究所 

4、投资建议 

3 月份碳酸锂价格加速下跌，带动储能电芯及系统价格下降速度超预期，为储能系统集成商尤其是终端业主创造
了利润扩张空间，也为未来下游需求的爆发奠定基础，当前板块情绪和关注度均处于低位，迎来布局良机，重点推荐：
1）硅料、碳酸锂等原材料降价周期下，量利兑现弹性大的大储产业链，如阳光电源、科华数据、上能电气、科陆电
子、盛弘股份、南都电源；2）盈利确定性高、继续保持高增速的户储产业链，如科士达、派能科技、固德威、德业
股份、锦浪科技、禾迈股份、昱能科技。 

5、风险提示 

原材料价格大幅反弹：储能系统原材料中电芯占比超过 50%，若碳酸锂价格短期大幅反弹，可能将影响储能公司的盈
利能力； 

国际贸易风险：从全球来看，海外储能市场占比大、竞争格局好，是储能公司重要的收入组成部分，若国际贸易环境
恶化，可能将导致相关公司业绩受影响； 

汇率波动风险：储能公司海外业务主要以美元、欧元等当地货币结算，如果汇率大幅波动，海外收入占比高的公司业
绩或将受到影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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