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[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

本周上证指数报收 3338.15 点，周涨幅为 0.32%；深证成指报收

11800.09 点，跌幅为 1.40%；创业板指报收 2428.09 点，周跌幅为

0.77%；沪深 300 指数报收 4092.00 点，周跌幅为 0.76%。中证人工

智能指数报收 1382.96 点，周跌幅 5.58%，板块跑输大盘。 

 

◼ 行业观点 

本周人工智能相关板块股价表现呈现高位震荡，与短期内板块涨幅较

高，估值修复较快有关。但随着亚马逊等下游互联网大厂陆续加入 AI

赛道并积极布局，与算力/数据要素，以及光模块等基础设施相关的领

域的成长确定性进一步提高。 

我们建议关注高成长空间赛道中，具有较高行业壁垒的低估值公司 ；

同时，公司的产品也应有较好的盈利模式。金融和法律行业的大规模

语言模型落地可能性较大，且需求具有较高确定性。此外，随着大规

模语言模型的训练和推理需求不断攀升，以光模块为代表的相关基础

设施需求也将进一步提高。建议重点关注具备一定壁垒、与上下游具

有较强合作关系，且估值分位数较低的行业龙头。 

 

◼ 建议关注 

中际旭创：国内中高端数通市场龙头，2021 年全球排名第二的光模块

供应商。公司管理团队激励机制有望得到改善。根据 iFinD机构一致预

期，截至 2023 年 4 月 14 日，公司 2023/2024 年的预测 PE 分别为

39/32 倍，位于近五年的 60%分位。 

新易盛：光模块领域龙头，成本管控优秀，具备切入增量云计算/AI 客

户的能力。根据 iFinD 机构一致预期，截至 2023 年 4 月 14 日，公司

2023/2024 年的预测 PE 分别为 32/28 倍，位于近五年的 43%分位。 

同花顺：金融软件领域龙头，掌握优质行业数据，已有智能投研产品

落地。根据 iFinD 机构一致预期，截至 2023 年 4 月 14 日，公司

2023/2024 年的预测 PE 分别为 54/44 倍，位于近五年的 65%分位。 

通达海：专注于为法院等客户提供电子政务信息化建设的综合服务提

供商，在“执行案件管理系统”市场占有率全行业第一，“审判流程管

理系统”市场占有率全行业第二。 

 

◼ 风险提示 

大规模语言模型研发进度不及预期；人工智能领域监管干预；宏观经

济不及预期等。  
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1 行业观点 

近日，大规模语言模型的成功应用催化了对人工智能赛道的

关注。由 OpenAI 推出的大规模语言模型 ChatGPT，发布两个月

后就拥有超过一亿的月活用户。微软也宣布将在 Office 365 中接

入 GPT 技术，希望在文档的自动化处理等方面，为用户提高生产

力。Bloomberg 发布的报告显示，其基于所掌握的行业数据开发

的 GPT 模型 BloombergGPT，在金融领域表现优于类似规模模

型。 

 

人工智能的相关投资领域，主要可分为：基础层、技术层和

应用层。①基础层主要包括人工智能模型训练和推理所依赖的硬

件和算法，例如硬件层面的计算设备、感知设备、存储设备和通

信设备，以及人工神经网络等基础算法。②基于基础层软硬件，

在技术层目前已有多种不同类型的深度框架问世。在计算机视

觉、自然语言处理等领域也发展出了一批有一定通用性、优于传

统方法的人工智能技术。③在相对独立的应用层，借助成熟的深

度框架和通用技术，在智能安防、智能制造、智能金融等具体应

用场景下，诞生了如智能摄像头、智能家电、智能投研等一大批

应用产品。 

 

图 1 人工智能领域投资图谱 

 
资料来源：中国知网，上海证券研究所 

 

本周人工智能相关板块股价表现呈现高位震荡，与短期内板

块涨幅较高，估值修复较快有关。但随着亚马逊等下游互联网大

厂陆续加入 AI 赛道并积极布局，与算力/数据要素，以及光模块等

基础设施相关的领域的成长确定性进一步提高。 
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我们建议优先关注高成长空间赛道中，具有较高行业壁垒的

低估值公司 。同时，公司的产品也应有较好的盈利模式。金融和

法律行业的大规模语言模型落地可能性较大，且需求具有较高确

定性。此外，随着大规模语言模型的训练和推理需求不断攀升，

以光模块为代表的相关基础设施需求也将进一步提高。建议重点

关注具备一定壁垒、与上下游具有较强合作关系，且估值分位数

较低的行业龙头。 

2 建议关注 

◼ 中际旭创：国内中高端数通市场龙头，2021 年全球排名第二

的光模块供应商。公司管理团队激励机制有望得到改善。根据

iFinD 机构一致预期，截至 2023 年 4 月 14 日，公司 2023/2024

年的预测 PE 分别为 39/32 倍，位于近五年的 60%分位。 

 

◼ 新易盛：光模块领域龙头，成本管控优秀，具备切入增量云

计算/AI 客户的能力。根据 iFinD 机构一致预期，截至 2023 年 4

月 14 日，公司 2023/2024 年的预测 PE 分别为 32/28 倍，位于近

五年的 43%分位。 

 

◼ 同花顺：金融软件领域龙头，掌握优质行业数据，已有智能

投研产品落地。根据 iFinD 机构一致预期，截至 2023 年 4 月 14

日，公司 2023/2024 年的预测 PE 分别为 54/44 倍，位于近五年

的 65%分位。 

 

◼ 通达海：专注于为法院等客户提供电子政务信息化建设的综

合服务提供商，根据《招股说明书》，公司在“执行案件管理系

统”市场占有率全行业第一，“审判流程管理系统”市场占有率全

行业第二。 
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3 行业新闻及公司公告 

3.1 微软宣布开源 DeepSpeed Chat 

微软宣布开源系统框架 DeepSpeed Chat，帮助用户训练类似

于 ChatGPT 的模型。据悉，其中的 DeepSpeed-RLHF 系统能够

在推理和训练两种模式之间进行切换，使复杂的 RLHF 训练速率

更快、易于大规模推广。（澎湃新闻） 

 

3.2 网信办就《生成式人工智能服务管理办法（征求意见

稿）》公开征求意见 

国家互联网信息办公室就《生成式人工智能服务管理办法

（征求意见稿）》公开征求意见。其中提出，提供生成式人工智能

服务应当按照《中华人民共和国网络安全法》规定，要求用户提

供真实身份信息。提供者不得根据用户的种族、国别、性别等进

行带有歧视性的内容生成。（同花顺 7x24 快讯） 

 

3.3 亚马逊加入生成式 AI 赛道 

亚马逊云科技推出 Amazon Bedrock，这意味着通过 API 即可

访问来自亚马逊以及 AI21 Labs、Anthropic、Stability AI 的基础模

型，并由此构建生成式 AI 驱动的应用程序。目前，Bedrock 以

“有限预览”的形式提供，同时 AWS 还提供对 Amazon Titan 模

型的访问。（新浪财经） 

 

表 1 人工智能领域相关公司对比 (截至 2023 年 4 月 14 日，单位：亿元) 

 2022 2023E 2024E  

名称 所属领域 营业收

入 

归母净

利润 

归母净

利润 

估值 归母净

利润 

估值 近五年

PE 分位数 

同花顺 金融软件 35.6 16.9 21.9 54 26.7 44 65% 

东方财富 金融软件 124.9 85.1 105.1 28 123.3 24 18% 

通达海 电子政务 4.6 0.9 1.1 47 1.4 37 32% 

用友网络 办公软件 92.6 2.2 6.9 127 11.2 80 91% 

金山办公 办公软件 38.9 11.2 16.0 136 21.6 100 61% 

科大讯飞 信息科技 200.4 6.8 17.9 84 24.7 59 71% 

中际旭创 光模块 68.7 8.5 14.7 39 17.7 32 60% 

新易盛 光模块 24.1 7.6 10.5 34 12.7 28 43% 

天孚通信 光模块 12.1 4.0 5.1 52 6.3 42 97% 

博创科技 光模块 14.7 1.9 2.6 38 3.3 30 61% 

华工科技 光模块 120.1 9.1 12.0 27 15.5 21 25% 

太辰光 光芯片 9.3 1.8 2.3 29 2.7 25 50% 

广和通 光芯片 37.2 2.9 6.1 25 8.2 18 28% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

注：盈利预测来自 iFinD 机构一致预期；中际旭创、新易盛、广和通营业总收入与归母净利润统计期为 2022Q1-

Q3 
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3.4 阿里云向企业开放“通义千问” 

阿里巴巴集团董事会主席兼 CEO 张勇表示，阿里巴巴所有产

品未来将接入“通义千问”大模型，进行全面改造。与此同时，

阿里云宣布“与产业伙伴同行”战略合作，通过一系列举措，聚

焦产业数字化赛道，神州数码、软通动力、用友网络、太极股

份、朗新科技、润和软件、鼎捷软件、浙江中控将成为首批产业

战略合作伙伴。（上证报） 

 

伴随 ChatGPT 的用户人数快速上升，国内厂商开始加大研发

投入，预期未来将有使用体验接近的国产化替代产品出现。 

 

4 本周行业表现 

本周上证指数报收 3338.15 点，周涨幅为 0.32%；深证成指

报收 11800.09 点，跌幅为 1.40%；创业板指报收 2428.09 点，周

跌幅为 0.77%；沪深 300 指数报收 4092.00 点，周跌幅为

0.76%。中证人工智能指数报收 1382.96 点，周跌幅 5.58%，板

块跑输大盘。 

 

图 2 年初至今人工智能及沪深 300 累计涨跌幅（截至 2023 年 4 月 14

日） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

人工智能相关板块中，本周前十位领涨个股为：博汇科技

（59.1%）、世纪天鸿（41.2%）、奥飞娱乐（31.8%）、荣信文化

（27.2%）、万润科技（23.0%）、贝瑞基因（21.3%）、恒烁股份

（19.8%）、新媒股份（17.2%）、华建集团（16.9%）、零点有数

（15.4%）。 
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5 风险提示 

大规模语言模型研发进度不及预期；人工智能领域监管干

预；宏观经济不及预期等。 

表 2 人工智能板块本周前十位领涨个股（截至 2023 年 4 月 14 日） 

领跌个股 股票代码 周涨幅 周收盘价(元) 

博汇科技 688004.SH 59.1% 54.3 

世纪天鸿 300654.SZ 41.2% 10.5 

奥飞娱乐 002292.SZ 31.8% 9.3 

荣信文化 301231.SZ 27.2% 33.2 

万润科技 002654.SZ 23.0% 7.5 

贝瑞基因 000710.SZ 21.3% 16.6 

恒烁股份 688416.SH 19.8% 71.5 

新媒股份 300770.SZ 17.2% 54.9 

华建集团 600629.SH 16.9% 6.2 

零点有数 301169.SZ 15.4% 57.1 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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