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淄博烧烤验证社服高景气度，重视核心标的   

——行业点评报告 
  

投资要点 

❑ 核心要点：“小串+小饼+小葱”的奇妙组合，是淄博烧烤的灵魂吃法，始于烧烤，

忠于内涵，淄博烧烤出圈验证社服高景气度，是行业景气度高的一个缩影，“酒

店+景区+餐饮”有望持续受益。淄博烧烤出圈并非个例，是国内高景气度出行产

业链中的缩影，五一酒店预订、景区客流量及本地生活平台有望持续超预期。火

了的核心原因：一、线下高景气度吃喝玩乐仍将持续，51 假期临近，出境游、国

内游爆发可期；二、政府支持，各地在抖音短视频，各地文旅部在引流方面使出

浑身解数，打造文旅事业部；三、淄博本身是文化名城，地处好客山东中心，文

化底蕴深厚，烧烤美食有特色。投资机会在哪里？酒店行业预订量持续向好，五

一出行链看好酒店景气度投资机会，推荐首旅酒店、锦江酒店及华住集团-S，关

注君亭酒店等。景区上重点推荐宋城演艺、天目湖等，餐饮标的上推荐：海伦司、

海底捞等。另外在景区的零售业态有望持续受益，看好重庆百货和家家悦的同店

客流超预期。 

❑ 要点一 

淄博烧烤以独特的仪式感，新颖的体验和“小饼卷一切”的吃法广受好评，其爆

火是官民同心的合力结果。政策制定端，淄博出台《关于挖掘消费潜力繁荣发展

夜间经济的实施意见》，明确烧烤发展的方向。政策实施端，淄博政府通过一系列

措施，包括增开“淄博烧烤专列”、发放 25 万元的烧烤消费券、举办五一烧烤节

活动、设立淄博烧烤名店“金炉奖”等，点燃全城烧烤热情。商家服务端，精益出

品，每日自查自评，杜绝缺斤少两和宰客情况，打响“好客山东”的招牌。 

❑ 要点二 

淄博市位于山东省中部，是一座具有厚重历史的文化名城，已有 3000 多年的历史，

拥有浓厚的文化底蕴。2022 年淄博市地区生产总值为 4402.6 亿元，同比增长 4.7%。

疫情后当地旅游行业迎来快速反弹，2022 年共接待国内外游客 4738.5 万人次，比

上年增长 21.1%，实现旅游总收入 552.5 亿元，同比增长 36%。 

❑ 要点三 

淄博有望成为今年出行链火热的缩影。根据美团数据，截至 4 月 10 日，淄博五一

住宿预订数量较 2019 年增长 800%，并带动山东青岛、威海、济南和烟台的住宿

预订数量突破全国前 20，迎来客流高峰。全国出行预定数据也正处于爆发态势。

根据携程数据，截至 4 月 6 日，携程五一国内游订单已追平 2019 年同期，同比

增长超 7 倍；出境游预订同比增长超 18 倍，境外跟团游报名量较 4 月初增长 157%。

作为疫情之后“出行第一年”， 疫情三年积压的出游需求释放，泛出行行业有望受

益休闲需求释放的强劲拉动，建议积极关注出行链的投资机会。 

❑ 风险提示 

消费能力持续不振、宏观经济波动风险、政策监管风险 
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1 官民同心，淄博烧烤爆火全网 

疫后烧烤业态势能不减，在淄博等下沉市场渗透力强。根据 NCBD 数据，2020 年烧烤

行业增速为 3.6%，疫情之下需求强韧，2021年烧烤行业规模达到 2318亿元，同比增长 15.3%，

门店数同比增加 91.4%，增速超过火锅等餐饮业态，恢复态势良好。烧烤主流客单价分布在

40-70 元之间，客单较低，非常适合作为二线及二线以下城市的业态补充，具备在淄博等下

沉市场快速渗透的潜力。 

 

“小串+小饼+小葱”的奇妙组合，是淄博烧烤的灵魂吃法。淄博烧烤以独特的仪式感，

给消费者强烈的视觉冲击。在淄博，每桌都会配一个小火炉，厨师先将烤串烤至六七分熟上

桌，然后顾客再继续烤，当肉串烤至冒油后，顾客就将小饼蘸酱，肉和山东嫩葱卷在中间食

用。这种“小饼卷一切”的吃法不同于其他地区的撸串，其新颖的模式广受好评。 

地方政府对淄博烧烤重视程度高、支持力度大。早在 2020 年 7 月，淄博市临淄区人民

政府办公室《关于挖掘消费潜力繁荣发展夜间经济的实施意见》中就指明：要充分利用旅游

景区、特色美食街区、城市广场、重点路段、店前场地、近郊公园等适宜场所，积极挖掘风

味小吃、无烟烧烤、休闲视频等地方特色美食。并优化夜间经济的发展环境及空间布局。 

“淄博烧烤”频登网络热搜后，淄博政府反应迅速，大力展开旅游业布局，以烧烤为

“点”进行“面”的部署。首先在出行方面，淄博政府连夜修路、增加观光车、打通景点通

道并增开“淄博烧烤专列”，多举措缓解高客流压力。其次在住宿方面，全市 38 处青年驿站

图1： 烧烤行业市场规模（亿元）  图2： 2021 年各业态营业额和门店数同比 

 

 

 
资料来源：NCBD，浙商证券研究所  资料来源：连锁餐饮协会，浙商证券研究所 

图3： 烧烤业态各城市线占比  图4： 烧烤业态客单价分布  

 

 

 

资料来源：红餐网，浙商证券研究所  资料来源：红餐网，浙商证券研究所 
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为旅游的青年人提供打折优惠。最后在活动和营销上，淄博政府发放了 25 万元的烧烤消费

券、举办五一烧烤节活动、设立淄博烧烤名店“金炉奖”等，点燃全城烧烤热情。在上游政府

端到下游销售端全体人民的共同努力下，商家精益出品，杜绝缺斤少两和宰客情况，打响“好

客山东”的招牌。 

图5： 淄博烧烤的独特吃法 

 
资料来源：首席商业评论，浙商证券研究所 

2 淄博市：历史悠久，旅游名城 

淄博市位于山东省中部，是一座具有厚重历史的文化名城。从地理位置上看，淄博南

依泰沂山麓，北濒九曲黄河，西邻省会济南，东接潍坊、青岛，总面积 5965 平方公里。人

口方面， 2021 年末，全市常住人口 470.88 万人，其中 15-60 岁人口占比约为 62%，常住人

口城镇化率达 74.63%，比上年末提高 0.36 个百分点。作为齐国故都和齐文化发祥地，淄博

已有 3000 多年的历史，拥有浓厚的文化底蕴，除了“新晋串都”的称号，还有齐国故都、

鲁菜发源地、世界足球发源地、陶琉名城等一连串靓丽名片，拥有国家 A 级旅游区（点）

70 处，其中 AAAA 级旅游区（点）14 处，AAA 级旅游区（点）42 处，AA 级旅游区（点）

14 处。 

 

 

 

图6： 淄博常住人口数（万人）  图7： 淄博人口年龄构成 

 

 

 

资料来源： wind，浙商证券研究所  资料来源：淄博市统计局，浙商证券研究所 
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图8： 淄博足球博物馆  图9： 淄博齐都文化城 

 

 

 
资料来源：淄博市统计局、浙商证券研究所  资料来源：淄博市统计局、浙商证券研究所 

服务业支撑力度增强，旅游市场加快复苏。2022 年淄博市地区生产总值为 4402.6 亿元，

同比增长 4.7%，按常住人口计算的人均生产总值达 89238 元，同比增长 9.3%。其中，服务

业是为经济发展贡献了重要力量。2022 年服务业增加值 1947.0 亿元，占地区生产总值比重

达到 46.3%，对经济增长的贡献率达 44.7%，比上年提高 11.6%。疫情后当地旅游行业迎来

快速反弹，2022 年共接待国内外游客 4738.5 万人次，比上年增长 21.1%，实现旅游总收入

552.5 亿元，同比增长 36%。 

图12： 淄博市第三产业产值 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图10： 淄博市 GDP（亿元）  图11： 淄博市人均 GDP（万元） 

 

 

 

资料来源： wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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3 一叶知秋，出行景气度确定性高增 

烧烤为淄博当地的旅游、文化、酒店、餐饮等行业，带来大波红利。百度指数淄博热

度从 4500 爬升到 40000。根据美团数据，截至 4 月 10 日，淄博五一住宿预订数量较 2019

年增长 800%，并带动山东青岛、威海、济南和烟台的住宿预订数量突破全国前 20，迎来客

流高峰。出行方面，3 月份以来，淄博火车站日均发送旅客 1.9 万人次、到达旅客 2 万人次，

到发旅客数量呈持续上升趋势。4 月 15 日，淄博火车站到达旅客 32602 人次、发送旅客 51033

人次，到送合计 83635 人次，创车站单日到发送旅客数历史记录。 

淄博有望成为今年出行链火热的缩影。不止淄博，全国出行预定数据正处于爆发态势。

根据携程数据，截至 4 月 6 日，携程五一国内游订单已追平 2019 年同期，同比增长超 7

倍；出境游预订同比增长超 18 倍，境外跟团游报名量较 4 月初增长 157%。作为疫情之后“出

行第一年”， 疫情三年积压的出游需求释放，泛出行行业有望受益休闲需求释放的强劲拉动，

建议积极关注出行链的投资机会。 

图13： 淄博站发送旅客数 

 

资料来源：淄博站客运科，浙商证券研究所 

图14： 淄博百度指数变化情况 

 

资料来源：百度指数，浙商证券研究所 
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4 风险提示 

消费能力持续不振、宏观经济波动风险、政策监管风险 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）制

作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公司”）

对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没有将变

更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见
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