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市场总览 

 大势：周四上证指数下跌 0.1%，沪深 300 下跌 0.3%，科创 50 上涨 2.7%，中证 1000 下跌与周三持平，创业板指

下跌 1.2%，恒生指数上涨 0.1%。 

 行业：周四表现最好的行业分别是传媒（+4.5%)、通信（+2.7%)、计算机（+2.1%)、家用电器（+1.7%)、电子（+1.6%)，

表现最差的行业分别是电力设备（-2.3%)、有色金属（-2.1%)、商贸零售（-1.6%)、社会服务（-1.6%)、汽车（-1.6%)。 

 资金：周四沪深两市总成交额为 11393.2 亿元，北上资金净流入 46.91 亿元，南下资金净流出 51.49 亿港元。 

 

重要观点 

 【浙商固收  高宇】债券市场专题研究：数据未踩债市利空点——20230419 

  

重要点评 

 【浙商轻工  史凡可/马莉/傅嘉成】轻工制造 行业深度：智能卫浴新变局，国货崛起正当时——20230419 

 

 【浙商社服  宁浮洁】社会服务 行业点评：淄博烧烤验证社服高景气度，重视核心标的——20230419 

 

 【浙商互联网  谢晨】互联网电商 行业点评：WPS AI 登陆轻文档，聚焦文本生成，提供变现支撑——20230419 
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1 市场总览 

1、大势：周四上证指数下跌 0.1%，沪深 300 下跌 0.3%，科创 50上涨 2.7%，中证 1000 下跌与周三持平，

创业板指下跌 1.2%，恒生指数上涨 0.1%。 

2、周四表现最好的行业分别是传媒（+4.5%)、通信（+2.7%)、计算机（+2.1%)、家用电器（+1.7%)、电

子（+1.6%)，表现最差的行业分别是电力设备（-2.3%)、有色金属（-2.1%)、商贸零售（-1.6%)、社会服务

（-1.6%)、汽车（-1.6%)。 

3、资金：周四沪深两市总成交额为 11393.2 亿元，北上资金净流入 46.91 亿元，南下资金净流出 51.49

亿港元。 

 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

 

异动行业 

 

今日涨跌幅 异动原因分析 行业观点看法/变化 点评人 

传媒 +4.5% 

行业持续高波动率，轮动行情持

续，周三影视领涨，周四游戏领涨。 

最近行业间轮动趋势明显，影视与出版作为本轮涨幅较

小子版块迎来补涨。进入业绩期，tmt 出现调整，加上

行业轮动，我们认为此时仍应坚守此前观点。关注真正

符合产业变革相关，明确基本面改善，或者催化反应不

明显的标的，建议关注小商品城、世纪华通、百纳千成、

浙数文化等。 

姚天航 

通信 +2.7% 

华为发言乐观预期 AI 增长、上海

近期上调 25 年算力规模、科技部

高新司发力成立国家超算互联网

联合体等多催化，算力板块相关个

股涨幅明显。 

持续看好 aigc 算力主线、数字经济主线机会，聚焦政

策受益程度高、业绩预期乐观、估值合理标的，继续推

荐电信运营商；算力配套英维克、高澜股份；算力设备

中兴通讯、紫光股份，中际旭创等标的。 

张建民 

家用电器 +1.7% 

1）家电部分公司一季报预告超预

期带动板块预期整体向好。 

2）板块资金风格切换，家电板块

低估值、高股息、龙头市值消纳能

力强、流通性好，配置性价比突出。 

把握家电板块低估值和部分标的一季报业绩超预期机

会，建议布局有较强确定性机会的龙头。 

1）受板块轮动和悲观预期影响，部分标的处于超跌状

态，建议配置低估值标的 

2）部分标的存在一季报超预期的可能，我们建议关注

全年预期或可上调、22 年低基数带来业绩弹性的标的。 

3）把握结构，甄选标的，优选“低估值+预期上修”标的。 

闵繁皓 

有色金属 -2.1% 

前期涨势较好，周四出现回调 加息后期，贵金属战略意义强。此外，随着全球利率下

降，利好低估值高成长板块。 

1）锂镍：锂价下跌导致供需平衡表的变动：供给增速

预计放缓，需求大逻辑没变！ 

2）铜:嘉能可上调泰克收购溢价：230 亿美金+82 亿美

金现金，泰克 23 年计划铜产量 40 万吨。23 年紫金矿

业铜产量约 100 万吨，洛阳钼业约 50 万吨。 

施毅 

汽车 -1.6% 

3，4 月价格战带动消费者购车持

观望情绪，同时终端价格战压力向

零部件传导，导致汽车情绪不佳。 

持续看好 4 月汽车板块反弹机会，电动车同比增速高+

马斯克访华+上海车展，持续推荐特斯拉产业链。 

施毅 
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2 重要观点 

2.1 【浙商固收  高宇】债券市场专题研究：数据未踩债市利空点——20230419 

1、所在领域 

固收 

2、核心观点 

宏观数据基本属于“预期落地”，债市最担心的“地产链超预期”、“各类政策刺激超预期”等最关切利空

点还没有出现 

1）市场看法 

后续看，收益率进一步下行的空间已经很小，震荡市出现的概率更大。当前 10Y 国债收益率已经下探到

2.83%，2.8%是今年 10Y 国债收益率定价的重要下行心理阻力位，不排除 10Y 国债回落到 2.8%以下的可能性，

但是 10Y 国债收益率很难回落到 2.7%以下，后续行情大概率最多 10BP 若前期有长久期国债的交易仓位，后

续可以顺势止盈；若错过了 3-4 月的行情，我们不建议追涨。 

2）观点变化 

持平 

3）驱动因素 

统计局公布一季度经济数据、央行一季度例会召开 

4）与市场差异 

一季度 GDP 增速和社零增速双双超预期，但当天债市收益率整体下行，近期债市债市看似对基本面利空

不敏感，但其实不然，我们认为是数据没有踩在债市最担心的利空点上。 

3、风险提示 

1）政策超预期变动；2）基本面超预期变动。 
    

3 重要点评 

3.1 【浙商轻工  史凡可/马莉/傅嘉成】轻工制造 行业深度：智能卫浴新变局，国货崛起正当时——

20230419 

1、主要事件 

智能卫浴品类高增，龙头集中，国货崛起 

2、简要点评 

1）看好智能化渗透率持续提升，主要受智能技术成熟迭代、价格带下移门槛降低、C 端消费升级+B 端精

装房配套率提升等核心驱动，对标海外成熟国家 60-90%渗透率；2）看好卫浴龙头在加速扩店和配套化销售下

持续提份额，CR3 长期看到至少 50%；3）看好国货崛起持续性，国货已通过先发优势和性价比优势成功突破

智能马桶单品，未来将通过套系化销售延伸快速抢占市场，同时在主流零售渠道和电商家装新渠道已建立起

明显优势。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

我们推荐布局卫浴赛道，智能卫浴品类高增且处于渗透率低位，龙头持续集中，国货加速崛起。推荐关注

箭牌家居，瑞尔特，惠达卫浴。 

2）催化剂 

智能卫浴产品放量高增；卫浴集中度持续提升；国货品牌市占率持续提升 

3）投资风险 

智能化渗透不及预期；行业竞争加剧；市场需求波动；消费力恢复不及预期；原材料价格波动；测算不及

预期风险 
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3.2 【浙商社服  宁浮洁】社会服务 行业点评：淄博烧烤验证社服高景气度，重视核心标的——

20230419 

1、主要事件 

“小串+小饼+小葱”的奇妙组合，是淄博烧烤的灵魂吃法，始于烧烤，忠于内涵，淄博烧烤出圈验证社

服高景气度，是行业景气度高的一个缩影，“酒店+景区+餐饮”有望持续受益。 

2、简要点评 

淄博烧烤出圈并非个例，是国内高景气度出行产业链中的缩影，五一酒店预订、景区客流量及本地生活平

台有望持续超预期。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

酒店行业预订量持续向好，五一出行链看好酒店景气度投资机会，推荐首旅酒店、锦江酒店及华住集团，

关注君亭酒店等。景区上重点推荐宋城演艺、天目湖、黄山旅游等。餐饮标的上推荐：海伦司、广州酒家、

同庆楼、海底捞等。另外在景区的零售业态有望持续受益，重庆百货和家家悦的同店客流超预期。 

2）催化剂 

五一假期临近，出境游、国内游爆发可期。作为疫情之后“出行第一年”， 疫情三年积压的出游需求释放，

泛出行行业有望受益休闲需求释放的强劲拉动。 

3）投资风险 

消费能力持续不振、宏观经济波动风险、政策监管风险。 
 

3.3 【浙商互联网  谢晨】互联网电商 行业点评：WPS AI 登陆轻文档，聚焦文本生成，提供变现支

撑——20230419 

1、主要事件 

4 月 18 日，金山办公暂定代号「WPS AI」的生成式人工智能应用，率先登陆了在线协同编辑工具轻文档

（目前处于内测阶段），后续将逐渐覆盖全产品线。 

2、简要点评 

WPSAI 发布速度卡位预期上限，产品形态完整，文本生成功能或为国内独占，紧跟新会员体系发布，WPSAI

提供体验支撑，我们维持对金山软件和金山办公的“买入”评级。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

我们维持对金山软件和金山办公的“买入”评级。我们预计，金山软件 23/24/25 年收入为 98.4/130.6/168.8

亿元，预计归母净利润分别为 8.4/15.9/26.2 亿元，EPS 为 0.61/1.17/1.92 元/股。金山办公 23/24/25 年收入为

52.1/69.6/89.4 亿元，归母净利润为 16.0/21.7/27.9 亿元，EPS 为 3.48/4.70/6.05 元/股。 

2）催化剂 

技术加速 

3）投资风险 

①产品落地节奏不及预期；②产品效果不及预期；③行业竞争加剧风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）制

作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公司”）

对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没有将变

更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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