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资产负债表             利润表   

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 2942  3046  6122  7782  8086    营业收入 11306  11314  10683  14289  17742  

应收票据及账款 2047  2820  3512  2349  2917    营业成本 8520  8730  8863  11392  13846  

预付账款 1030  227  293  391  486    税金及附加 87  84  79  106  132  

其他应收款 274  400  439  587  729    销售费用 46  64  85  86  89  

存货 215  276  291  375  455    管理费用 516  630  534  714  887  

其他流动资产 585  488  504  665  820    研发费用 12  15  21  29  89  

流动资产总计 7093  7255  11162  12150  13493    财务费用 626  880  498  417  337  

长期股权投资 1624  1526  1686  2056  2526    资产减值损失 -311  -49  0  0  0  

固定资产 13077  15638  15675  16314  17525    信用减值损失 -14  -23  -10  -20  -30  

在建工程 3771  656  1880  2438  2328    其他经营损益 0  0  0  0  0  

无形资产 1610  1785  1489  1194  898    投资收益 55  465  206  320  320  

长期待摊费用 1  0  0  0  0    公允价值变动损益 -0  3  2  2  2  

其他非流动资产 1027  642  699  659  629    资产处置收益 8  91  60  60  60  

非流动资产合计 21110  20246  21430  22660  23906    其他收益 89  127  100  100  100  

资产总计 28203  27502  32591  34810  37399    营业利润 1327  1527  960  2007  2814  

短期借款 2741  2191  2391  2591  2791    营业外收入 177  21  0  0  0  

应付票据及账款 304  866  280  360  437    营业外支出 4  30  0  0  0  

其他流动负债 5509  4569  4511  5865  7145    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 8554  7626  7181  8816  10373    利润总额 1500  1518  960  2007  2814  

长期借款 5684  9375  7732  6014  4220    所得税 466  246  154  321  450  

其他非流动负债 5593  2483  5273  6273  7273    净利润 1033  1272  806  1686  2364  

非流动负债合计 11277  11859  13005  12287  11493    少数股东损益 232  267  170  354  497  

负债合计 19831  19484  20186  21103  21866    归属母公司净利润 802  1004  637  1331  1867  

股本 1352  1352  1623  1623  1623    EBITDA 2882  3278  2502  3533  4356  

资本公积 3753  3930  7425  7425  7425    NOPLAT 1340  1937  1173  1984  2596  

留存收益 622  933  1387  2334  3663    EPS(元) 0.5  0.6  0.4  0.8  1.2  

归属母公司权益 5728  6216  10434  11382  12711          
 

    

少数股东权益 2644  1801  1970  2325  2822    主要财务比率           

股东权益合计 8371  8017  12405  13707  15533    会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益合计 28203  27502  32591  34810  37399    成长能力           

              营收增长率 4% 0% -6% 34% 24% 

现金流量表             营业利润增长率 17% 15% -37% 109% 40% 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   EBIT增长率 16% 13% -39% 66% 30% 

税后经营利润 1033  1272  497  1281  1959    EBITDA 增长率 15% 14% -24% 41% 23% 

折旧与摊销 757  880  1044  1109  1204    归母净利润增长率 45% 25% -37% 109% 40% 

财务费用 626  880  498  417  337    经营现金流增长率 40% -14% -69% 743% -22% 

投资损失 -55  -465  -206  -320  -320    盈利能力           

营运资金变动 -243  -582  -1474  2106  318    毛利率 25% 23% 17% 20% 22% 

其他经营现金流 166  -25  239  450  440    净利率 9% 11% 8% 12% 13% 

经营性现金净流量 2283  1960  598  5043  3939    营业利润率 12% 13% 9% 14% 16% 

资本支出 1770  4783  -790  1000  1000    ROE 14% 16% 6% 12% 15% 

长期投资 -323  229  -200  -300  -400    ROA 3% 4% 2% 4% 5% 

其他投资现金流 -1068  4572  -2541  -765  -765    ROIC 10% 14% 7% 12% 18% 

投资性现金净流量 -3160  17  -1951  -2065  -2165    估值倍数           

短期借款 -783  -550  200  200  200    P/E 29.2  23.3  36.8  17.6  12.5  

长期借款 297  3691  -1644  -1717  -1794    P/S 2.1  2.1  2.2  1.6  1.3  

普通股增加 0  0  271  0  0    P/B 4.1  3.8  2.2  2.1  1.8  

资本公积增加 76  178  3494  0  0    股息率 0.9% 1.4% 0.8% 1.6% 2.3% 

其他筹资现金流 1449  -5188  2108  199  125    EV/EBIT 7.8  13.6  20.1  10.9  8.0  

筹资性现金净流量 1039  -1869  4429  -1318  -1470    EV/EBITDA 5.7  9.9  11.7  7.5  5.8  

现金流量净额 160  105  3077  1660  305    EV/NOPLAT 12.3  16.8  25.0  13.4  9.7   
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