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[Table_Summary] 投资要点 
 重点推荐：美埃科技，凯美特气，国林科技，景津装备，三联虹普，赛恩

斯，新奥股份，天壕环境，仕净科技，英科再生，高能环境，九丰能源，
宇通重工，光大环境。 

 建议关注：盛剑环境，华特气体，ST 龙净，再升科技，金科环境，卓越
新能。 

 全国碳市场碳排放配额（CEA）行情：2023/4/20，CEA涨跌幅 -4.64%；
收盘价 53.40 元 /吨；成交量 300750 吨；成交额 1292.81 万元。 

 国家能源局《2023 年能源工作指导意见》积极推动能源消费侧转型。
国家能源局发布关于印发《2023 年能源工作指导意见》（以下简称《意
见》）的通知。《意见》指出，积极推动能源消费侧转型。1）加快建设
智能配电网、主动配电网，提高接纳新能源的灵活性和多元负荷的承载
力，提升生产生活用能电气化水平，重点推进工业、建筑、交通等领域清
洁低碳转型。2）推动充电基础设施建设，上线运行国家充电基础设施监
测服务平台，提高充电设施服务保障能力。3）完善清洁取暖长效机制，
稳妥有序推进新增清洁取暖项目，推动北方地区冬季清洁取暖稳步向好。
4）强化能源行业监管。聚焦党中央、国务院交办的能源领域重点任务，
进一步强化对国家重大能源规划、政策、项目落实情况监督。 

 关注泛半导体等环保设备+再生资源+天然气投资机会。（1）技术驱动
设备龙头：①半导体配套：A）耗材：进入高端制程/外资客户，重点推荐
【美埃科技】电子洁净过滤设备，海外大厂+耗材占比提升驱动加速成长；
建议关注半导体洁净室上游滤材和过滤器设备【再升科技】；电子特气
新品类突破、制程升级，重点推荐【凯美特气】，建议关注【华特气体】。
B）设备：国产化，份额显著突破：建议关注半导体制程废气处理【盛剑
环境】；重点推荐【国林科技】臭氧发生器介入半导体清洗，国产化从 0

到 1。②压滤设备：重点推荐【景津装备】全球压滤机龙头，下游新兴领
域促成长，配套设备+出海贡献新增长极。③光伏配套重点推荐【仕净科
技】光伏制程污染防控设备龙头，单位价值量 5-11 倍提升成长加速，水
泥固碳&光伏电池片积极拓展第二成长曲线；建议关注【金科环境】水深
度处理及资源化专家，数字化软件促智慧化应用升级，促份额提升。光
伏再生水开拓者，水指标+排污指标约束下百亿空间释放。（2）再生资
源：①重金属资源化：重点推荐【赛恩斯】重金属污酸、污废水治理新技
术，政策驱动下游应用打开+紫金持股。欧洲碳需求驱动：再生塑料减碳
显著，欧盟强制立法拉动需求，重点推荐【三联虹普】尼龙&聚酯再生 SSP

技术龙头，携手华为云首个纺丝 AI 落地；【英科再生】。生物油原料供
应修复单位盈利回升。欧盟减碳加码&生柴原料限制下，UCOME 迎替代
性成长良机。建议关注【卓越新能】。危废资源化：重点推荐【高能环
境】经济复苏 ToB 环保迎拐点+项目放量期。（3）天然气：重点推荐【新
奥股份】龙头城燃转口气量稳定性提升，【天壕环境】稀缺管道资产+布
局气源，【九丰能源】。 

 最新研究：半导体配套治理行业深度：刚需&高壁垒铸就价值，设备国
产替代&耗材突破高端制程！气体行业月报：利好事件持续落地晶圆厂逆
周期扩产，2023 年半导体行业景气度扭转，推动电子特气价格整体上涨。
碳月报：中特估推动环保国企价值重估，CCER 方法学公开征集重启渐行
渐近。瀚蓝环境：固废稳定燃气有望改善，REITs&地方支持改善现金流。
洪城环境：固废并表带动业绩增长，厂网一体化&直饮水拓展可期。仕净
科技：签署水泥/钢铁/煤电行业新型 CCUS 合作协议，医药领域 3.59 亿
元合同落地。福龙马：环服业务稳中有进，新能源装备表现亮眼。 

 风险提示：政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期 
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1.   每日行情 

1.1.   市场行情（2023 年 4 月 20 日） 

环保指数：-1.20% 

沪深 300： -0.28% 

涨幅前五名：国林科技+12.43%，新奥能源+4.96%，天壕环境+4.95%，美埃科技

+4.79%，大禹节水+4.23% 

跌幅前五名： 京蓝科技 -10.16%，倍杰特 -7.11%，太和水 -6.72%，旺能环境 -

5.64%，*ST 未来-5.00% 

1.2.   碳市场行情（2023 年 4 月 20 日） 

今日全国碳市场碳排放配额（CEA）开盘价 56.00 元/吨，最高价 56.00 元/

吨，最低价 53.00 元/吨，收盘价 53.40 元/吨，涨跌幅-4.64%。其中，挂牌协议

交易成交量 750 吨，成交额 40,050.00 元，大宗交易成交量 300,000 吨成交额

12,888,000.00 元；今日全国碳排放配额（CEA）总成交量 300,750 吨，总成交额

12,928,050.00 元。截至今日，全国碳市场碳排放配额（ CEA）累计成交量

233,839,659 吨，累计成交额 10,699,723,127.34 元。 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 

 

图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230419 
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数据来源：碳道，东吴证券研究所 

2.   公司公告 

【博世科-年报】2022 年公司实现营业收入 222，380.49 万元，同比下降 16.29%；

营业利润-47，486.10万元，同比减亏 16，879.82万元；实现利润总额-47，944.31万

元，同比减亏 16，854.40万元；净利润-44，872.37 万元，同比减亏 6，604.46 万元；

每股收益-0.89元/股，同比减少-1.17%。 

【博世科-一季度报】2023年第一季度，营业收入 408,224,644.67 257,187,574.90

元，同比增长 58.73%；扣除非经常性损益的净利润-28，080，278.56 元，比上年增长

71.18%；每股收益 0.02元/股。  

【ST龙净-一季度报】2023年第一季度，营业收入 2，417，982，327.67元，同比

增长 24.39%；净利润 184，902，099.85 元，同比增长 4.00%；扣除非经常性损益的净

利润 158，248，515.84元，同比增长 0.89%；每股收益 0.17元/股，与上年持平。 

【嘉澳环保-年报】2022年公司营业收入 3，211，456，108.46 元，同比增长 67.59%；

净利润-32，440，095.71元，同比减亏-131.79%；扣除非经常性损益的净利润-33，496，

944.06 元，同比减少-133.47%；每股收益-0.44元/股，同比减少-131.35%。 

【嘉澳环保-解除质押】浙江嘉澳环保科技股份有限公司控股股东桐乡市顺昌投资

有限公司持有公司股份 29,835,498 股，占公司目前总股本的 38.54%；本次股份解除质

押后，顺昌投资持有公司累计质押股份合计 13,150,000 股，占其持有公司股份总数的

44.08%，占公司总股本的 16.99%。 

【玉禾田-担保】2023年 4月 20日，玉禾田环境发展集团股份有限公司向中国光大

银行股份有限公司深圳分行申请人民币 5亿元的综合授信额度，经公司全资子公司深圳

玉禾田智慧城市运营集团有限公司股东会决议，同意智慧城市为公司向光大银行申请授

信提供连带责任保证担保。担保期间为自具体授信业务合同或协议约定的受信人履行债

务期限届满之日起三年。 

【宝馨科技-担保】2023年 4月 19日，公司全资子公司苏州宝馨智能制造有限公司

与苏银金融租赁签订了《融资租赁合同》，融资金额为 1,500 万元人民币，公司、全资

子公司连云港宝馨光电科技有限公司及公司实际控制人马伟先生分别与苏银金融租赁

签订了《保证担保合同》，为苏州宝馨该笔《融资租赁合同》项下债务提供连带责任保

证担保。担保金额为人民币 1，500万元，担保期间为 2年。 

【宜宾纸业-年报】2022 年营业收入 2，302，748，484.89 元，同比增长 8.73%；

净利润为 29，592，463.81，同比增长 4.48%；扣除非经常性损益的净利润 7，269，439.92

元，同比减亏-66.59%；每股收益 0.17元，同比增长 4.50%。 
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【宜宾纸业-一季度报】2023年第一季度，营业收入 606，795，698.31元，同比增

长 5.44%；净利润 6，433，758.03 元，同比增长 51.10%；扣除非经常性损益的净利润

4，682，368.35元，同比增长 309.49%；每股收益 0.04元/股，同比增长 51.04%。 

【金能科技-年报】2022年公司营业收入 16，800，675，660.96元，同比增长 39.85%；

净利润 249，174，605.94元，同比减少 73.09%；扣除非经常性损益的净利润 11，681，

899.24 元，同比减少 98.52%，每股收益 0.29元/股，同比减少 73.64%。 

【金能科技-利润分配】2023年 4月 20日，公司第四届董事会第二十次会议审议通

过了《金能科技股份有限公司 2022年度利润分配方案》，同意公司 2022年度利润分配

方案，并同意将上述方案提交公司 2022 年年度股东大会审议。每股分配比例为 10 派

1.2，公司资本公积不转赠股本。 

【金能科技-购买理财产品】金能科技股份有限公司（以下简称“公司”）及全资子

公司拟使用总额不超过人民币 20亿元的闲置自有资金购买短期（不超过 12个月）的理

财产品，在该额度内由公司循环滚动使用。委托理财期限为 12 个月。 

【金能科技-担保】2023年 4月 20日，公司召开第四届董事会第二十次会议及第四

届监事会第十九次会议，均审议通过了《关于 2023 年度公司及全资子公司之间担保额

度的议案》，独立董事对此议案发表了同意意见，本议案尚需提交公司 2022 年年度股

东大会审议。公司 2023年度拟为下属公司提供不超过人民币 80 亿元的担保。截至本公

告披露日，担保余额为 302,798.20万元。 

 

3.   行业新闻 

 

3.1.   山东省生态环境厅发布橡胶制品业污染防治技术指南（中国大气网） 

为加强大气污染防治工作，促进企业健康绿色发展，山东省生态环境厅组织编制了

《橡胶制品业挥发性有机物污染防治可行技术指南（征求意见稿）》。文件提出了山东

省橡胶制品工业挥发性有机物污染防治可行技术。适用于橡胶制品业生产过程中产生的

挥发性有机物污染控制。可作为山东省橡胶制品企业或生产设施建设项目的环境影响评

价、挥发性有机污染物排放标准制修订、排污许可管理和污染防治技术选择的参考。 

  

3.2.   陕西省印发《2023 年全省生态环境工作要点》（中国水网） 

陕西省 2023 年全省生态环境工作要点发布，2023 年陕西省将加快推进美丽陕西建

设，持续深入打好污染防治攻坚战，扎实推动绿色低碳高质量发展，着力解决生态环境

突出问题，加快构建现代环境治理体系。围绕“生态环境品质更高”目标，以美丽陕西
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建设为统领，坚持精准治污、科学治污、依法治污，积极推进产业、能源、交通运输结

构调整，协同推进降碳、减污、扩绿、增长，推动发展方式绿色转型，深入推进环境污

染防治，持续提升秦岭、黄河流域、汉丹江流域等重点区域生态系统多样性、稳定性、

持续性，加快解决突出生态环境问题，切实维护生态环境安全，推动全省生态环境质量

持续好转，努力建设人与自然和谐共生的现代化。 

 

3.3.   滁州市 PM2.5 和 O3 污染协同防控项目招标（中国大气网） 

为强化大气污染防治的科技支撑，提升我市细颗粒物（PM2.5）与臭氧（O3）污染

协同防控的科学性、精准性和有效性，根据《安徽省生态环境厅关于开展省级细颗粒物

与臭氧污染协同防控“一市一策”驻点跟踪研究工作的通知》（皖环发〔2022〕29 号）

要求，实施滁州市细颗粒物和臭氧污染协同防控“一市一策”驻点跟踪研究及 VOCS 精

准治理管控服务工作。 

 

4.    风险提示 

政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期。
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东吴证券投资评级标准： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 
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