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钢铁行业周报（4.17-4.21） 

基建需求依旧旺盛，看好节后地产接力 

投资要点： 

➢ 投资策略：本周，五大钢材产量为964.6万吨，环比上周-18.57万吨。库

存方面，主要钢厂合计库存为 570.28万吨，环比上周-6.88万吨；社会库存

合计为 1417.48万吨，环比上周-31.05万吨；本周高炉开工率和电炉开工率

下降。普钢：供给方面，五大钢材产量首次下降，主因系钢厂亏损导致部分

区域钢厂检修增多，供应压力有所缓解。需求方面，表观需求小幅增加，节

前市场补库需求增加，短期供需矛盾或有所缓和。一季度各项经济数据超预

期，基建领导主要需求，地产依旧磨底，但近期周度数据好转，五一假期后

地产需求有望复苏，支撑钢铁基本面向好。库存方面，本周厂库和社库继续

下降，降幅扩大。利润方面，原辅材料价格整体下降，但钢材价格受到需求

向弱影响回调，钢厂利润下降。特钢：3月汽车家电产量同比增速均超10%，

船舶新接和在手订单量均有所改善，一定程度上缓解国内需求偏弱的局面。

在当前能源自主可控、新型能源体系加快规划建设的背景下，煤电与核电机

组建设相关特钢和加工标的有望显著受益。 

➢ 一周回顾：本周，钢铁行业下跌3.18%，沪深300指数下跌1.45%。钢铁三

级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，铁矿石跌幅最大。截至4月21日，钢

铁行业PE（TTM）估值为18.95倍，估值处于所有行业的中游水平。子行业及

相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为11.15倍和5.51倍；钢铁耗材和

板材估值较高，分别为29.97倍和31.71倍。 

➢ 重大事件：宏观：中国一季度GDP生产总值同比增长4.5%，工业产能利用

率74.3%，同比下降1.5%；美国三月Markit制造业PMI初值为50.4，高于预

期。行业：一季度钢产量同比增长6.1%；部分钢厂宣布检修停产。 

➢ 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为1486.5元/吨，环

比上周-64元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1710万吨，环比上

周-41.62万吨。焦炭：价格：焦炭期货主力合约收盘价为2271元/吨，环比上

周-73元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）887.34万吨，环比上周-

6.65万吨。铁矿石：铁矿石港口合计13034.54万吨，环比上周+123.03万吨。

大中型钢厂铁矿石平均可用天数18天，环比上周持平。中游：高炉：全国高

炉（247家）开工率为84.59%，环比上周-0.15%；电炉：全国电炉开工率为

63.46%，环比上周-1.92%。合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚

板）产量为964.6万吨，环比上周-18.57万吨。主要钢厂合计库存为570.28万

吨，环比上周-6.88万吨；社会库存合计为 1417.48万吨，环比上周-31.05万

吨。单位盈利能力：截止至4月21日，螺纹钢毛利505.24元/吨，同比上周-

70.56元/吨；中板毛利1591.52元/吨，同比上周-29.03元/吨；热轧卷毛利

1503.22元/吨，同比上周-43.97元/吨；冷轧毛利383.22元/吨，同比上周-

43.97元/吨。 

➢ 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。 
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一、 投资策略：基建需求依旧旺盛，看好节后地产接力 

普钢：供给方面，本周高炉和电炉开工率下降，五大钢材产量首次下降，主因系钢

厂亏损导致部分区域钢厂检修增多，供应压力有所缓解。需求方面，表观需求小幅

增加，节前市场补库需求增加，短期供需矛盾或有所缓和。一季度各项经济数据超

预期，基建领导主要需求，地产依旧磨底，但近期周度数据好转，五一假期后地产

需求有望复苏，支撑钢铁基本面向好。库存方面，本周厂库和社库继续下降，降幅

扩大。利润方面，原辅材料价格整体下降，但钢材价格受到需求向弱影响回调，钢

厂利润下降。 

特钢：3 月汽车家电产量同比增速均超 10%，船舶新接和在手订单量均有所改善，

一定程度上缓解国内需求偏弱的局面。在当前能源自主可控、新型能源体系加快规

划建设的背景下，煤电与核电机组建设相关特钢和加工标的有望显著受益。 

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端修

复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材（002318）

和 2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

二、 一周回顾：钢铁板块下跌 3.18% 

2.1 行业：钢铁行业下跌 3.18%，表现弱于沪深 300 指数 

本周，钢铁行业下跌 3.18%，沪深 300 指数下跌 1.45%。 

 

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，铁矿石跌幅最大。 

 

图表 2 钢铁三级子行业表现 

图表 1 钢铁行业下跌 3.18%，表现弱于沪深 300 指数 

 
数据来源：wind、华福证券研究所 
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资料来源：Wind，华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 个股：武进不锈上涨 3.83%，抚顺特钢下跌 7.76% 

本周涨幅前十：武进不锈(3.83%)、本钢板材(2.47%)、新兴铸管(2.23%)、山东钢铁

(0.00%)、宝钢股份(-0.15%)、三钢闽光(-0.40%)、方大特钢(-1.42%)、久立特材(-

1.45%)、南钢股份(-2.06%)、中信特钢(-2.18%) 

本周跌幅前十：抚顺特钢(-7.76%)、杭钢股份(-6.56%)、甬金股份(-6.48%)、柳钢股

份(-5.02%)、沙钢股份(-4.58%)、新钢股份(-4.38%)、永兴材料(-4.18%)、西宁特钢(-

4.04%)、重庆钢铁(-3.80%)、酒钢宏兴(-3.64%) 

图表 3 本周涨幅前十 
 

图表 4 本周跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 估值：行业钢铁 PB(LF)估值低水平，子行业分化明显 

截至 4 月 21日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 18.95倍，估值处于所有行业的中游水

平。子行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为 11.15 倍和 5.51 倍；板

材和钢铁耗材较高，分别为 31.71 倍和 29.97 倍。 
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图表 5 钢铁行业 PE（TTM）居中 
 

图表 6 二级子行业 PE(TTM)分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

截至 4 月 21 日，行业 PB（LF）估值为 1.02 倍，处于所有行业低水平。子行业及相

关行业中，焦煤和板材最低，分别为 1.12 倍和 0.78 倍。钢铁耗材和特钢最高，分别

为 2.52 倍和 2.40 倍。 

图表 7 钢铁行业 PB（LF）处于低水平 
 

图表 8 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：中国一季度 GDP 生产总值同比增长 4.5%，工业产能利用率

74.3%，同比下降 1.5%；美国三月 Markit 制造业 PMI 初值为 50.4，

高于预期 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/4/18 中国 

一季度国内生产总值 284997 亿元，按不变价格计算，同比增长 4.5%，比上年四季

度环比增长 2.2%。分产业看，第一产业增加值 11575亿元，同比增长 3.7%；第二产

业增加值 107947 亿元，增长 3.3%；第三产业增加值 165475亿元，增长 5.4%。 

WIND 

2023/4/18 中国 

1-3 月份，全国固定资产投资（不含农户）107282 亿元，同比增长 5.1%。其中，民

间固定资产投资 58532 亿元，同比增长 0.6%。从环比看，3 月份固定资产投资（不

含农户）下降 0.25%。第一产业投资 2425 亿元，同比增长 0.5%；第二产业投资

33964 亿元，增长 8.7%；第三产业投资 70894 亿元，增长 3.6%。 

WIND 

2023/4/18 中国 
一季度，全国工业产能利用率为 74.3%，比上年同期下降 1.5 个百分点，比上季度

下降 1.4 个百分点。 
WIND 
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2023/4/18 中国 

中国一季度全国房地产开发投资 25974 亿元，同比下降 5.8%；商品房销售面积

29946 万平方米，同比下降 1.8%；商品房销售额 30545 亿元，增长 4.1%；房地产开

发企业到位资金 34708 亿元，下降 9.0%。房地产开发企业房屋施工面积 764577 万

平方米，同比下降 5.2%。其中，住宅施工面积 538214 万平方米，下降 5.4%。房屋

新开工面积24121万平方米，下降19.2%。其中，住宅新开工面积17719万平方米，

下降 17.8%。房屋竣工面积 19422 万平方米，增长 14.7%。其中，住宅竣工面积

14396 万平方米，增长 16.8%。 

WIND 

2023/4/18 中国 

国家统计局：当前中国经济没有出现通缩，下阶段也不会出现通缩。国际上通货紧

缩的定义是物价总水平持续下降，往往还伴随着货币供应量的减少和经济衰退。但

从一季度我国经济运行情况看，一季度居民消费价格同比上涨 1.3%，保持温和上

涨。从货币供应量来看，3 月末广义货币 M2 增长 12.7%，保持较快增长。从经济增

长情况看，一季度中国经济增长 4.5%，比上年四季度回升。整体上都不存在通货紧

缩的情况。 

WIND 

2023/4/18 中国 

一季度，全国一般公共预算收入 62341 亿元，同比增长 0.5%。其中，中央一般公共

预算收入 27603 亿元，同比下降 4.7%；地方一般公共预算本级收入 34738 亿元，同

比增长 5%。全国税收收入 51707亿元，同比下降 1.4%；非税收入 10634亿元，同比

增长 10.9%。 

WIND 

2023/4/18 欧洲 

欧盟议会投票批准欧盟碳市场改革，支持欧盟将航运纳入碳市场的协议，从 2024

年起覆盖 40%的航运排放，从 2026年起覆盖 100%；投票通过欧盟碳边境税，对进口

钢铁、水泥、铝、化肥、电力和氢气征收二氧化碳成本；支持欧盟到 2030 年将碳

市场排放量从 2005 年的水平减少 62%；支持到 2034 年结束对工业排放二氧化碳的

免费配额；支持欧盟在 2027 年启动第二个碳市场的协议，覆盖建筑和交通燃料的

排放。 

WIND 

2023/4/18 欧洲 
欧元区 4 月 ZEW 经济景气指数 6.4，前值 10；4月 ZEW 经济现况指数 -30.2，前值-

44.6。 
WIND 

2023/4/18 美国 

美联储博斯蒂克表示，预计还会再加息一次；经济仍有大量动力，通胀过高；基线

预测是在下次加息后保持利率不变。预计加息结束后，美联储将在相当一段时间维

持利率不变。通胀回归目标需要一段时间。 

WIND 

2023/4/18 中国 

2023 年一季度国内生产总值初步核算结果显示，一季度住宿和餐饮业 GDP 同比增长

13.6%，信息传输、软件和信息技术服务业 GDP增长 11.2%，金融业 GDP增长 6.9%，

建筑业 GDP 增长 6.7%，房地产业 GDP 增长 1.3%。 

WIND 

2023/4/19 欧洲 
欧元区 3 月 CPI 终值同比升 6.9%，预期升 6.9%，初值升 6.9%；环比升 0.9%，预期

升 1.1%，初值升 0.9%。 
WIND 

2023/4/20 美国 

美联储威廉姆斯：美国通胀仍然“太高”，美联储将采取行动降低价格压力；紧缩

的信贷条件将对经济增长产生拖累；评估银行环境收紧的影响需要时间；达到 2%通

胀目标可能需要两年时间，预计通胀今年将降至 3.25%；美联储的行动需要一定时

间才能降低通胀水平；预计未来一年失业率将逐渐上升至 4%-4.5%；货币政策不是

造成最近银行业压力的根源，FedNow 支付系统将逐步启动以帮助我们了解系统，美

联储将关注 FedNow 支付速度对金融稳定性的影响。 

WIND 

2023/4/20 中国 

农业部：现在城市建设得差不多了，但是乡村需要建、应该建的还有很多，而且这

些对基础产业拉动很大；如果改造一亩设施大棚就可拉动钢材消费近 2 吨、水泥

0.5 吨，预计未来 5 到 10 年，农业农村投资需求近 15 万亿元。 

WIND 

2023/4/20 中国 

截止到 3 月末符合放宽首套房贷利率下限条件的城市有 96 个，其中 83 个城市下调

首套房贷利率下限，这些城市执行的下限与全国下限相比，大概低 10-40 个基点，

12个城市取消了首套房贷利率下限，首套房贷利率政策调整优化，带动房贷利率有

所下降。 

WIND 

2023/4/20 美国 

美国上周初请失业金人数为 24.5 万人，预期 24 万人，前值自 23.9 万人修正至 24

万人；四周均值 23.975万人，前值自 24万人修正至 24.025万人；至 4月 8日当周

续请失业金人数 186.5 万人，预期 182 万人，前值自 181 万人修正至 180.4 万人。 

WIND 

2023/4/21 欧洲 

欧元区 4月制造业 PMI初值 45.5，预期 48，3月终值 47.3，初值 47.1；服务业 PMI

初值 56.6，预期 54.5，3 月终值 55；综合 PMI 初值 54.4，预期 53.7，3 月终值

53.7。 

WIND 

2023/4/21 美国 

美国 4月 Markit制造业 PMI初值为 50.4，预期 49，3月终值 49.2，3月初值 49.3；

服务业 PMI初值为 53.7，预期 51.5，3月终值 52.6，3月初值 53.8；综合 PMI初值

为 53.5，预期 51.2，3 月终值 52.3，3 月初值 53.3。 

WIND 

资料来源：Wind, 华福证券研究所  

3.2 行业：一季度钢产量同比增长 6.1%；部分钢厂宣布检修停产  

图表 10 行业动态 
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公布日期 行业 摘要 来源 

2023/4/18 钢铁 

3 月，我国钢产量 9573 万吨、同比增长 6.9%，日均产量 308.81 万吨；生铁产量 7807 万

吨、同比增长 7.3%，日均产量 251.84 万吨；钢材产量 12725 万吨、同比增 8.1%，日均

产量 410.48 万吨；焦炭产量 4178 万吨，同比增长 3.1%。一季度，我国钢产量 26156 万

吨，同比增长 6.1%；生铁产量 21983 万吨，同比增长 7.6%；钢材产量 33259 万吨，同比

增长 5.8%；焦炭产量 12029 万吨，同比增长 3.8%。  

中钢协 

2023/4/19 钢铁 
一季度，煤炭开采和洗选业产能利用率为 73.8%，非金属矿物制品业为 63.9%，黑色金属

冶炼和压延加工业为 78.1%，有色金属冶炼和压延加工业为 77.8% 
中钢协 

2023/4/19 铁矿石 

发改委近期铁矿石市场供需基本面没有发生大的变化，价格上涨主要受市场预期等多重

因素影响；随着全球铁矿石供应逐步增加，加之国内废钢供应稳步提升，后期铁矿石市

场供需趋于宽松，价格可能总体趋于回落。 

Wind 

2023/4/20 钢铁 
3 月船舶完工量 917 万载重吨，同比降低 4.6%；新接量 1518 万载重吨，同比增长 53%；

手持量 11452 万载重吨，同比增长 15.6%。 
中钢协 

2023/4/21 钢铁 
江苏沙钢，首钢水钢，承德建龙，首钢迁安、本钢、山钢日照等钢厂相继官宣部分高炉

停产检修计划。 
Steel Boss 

资料来源：中钢协，Steel Boss，Mysteel，WIND, 华福证券研究所 

3.3 个股：多个企业发布年报和利润分配方案 

图表 11 公司公告 

公布日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/4/18 300930 屹通新材 利润分配 

拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数分配利润，向

全体股东每 10 股派发现金股利 1.00 元（含税），不送红股，不

以公积金转增股本，剩余未分配利润结转以后年度。截止 2022

年 12月 31 日，公司总股本为 100,000,000.00 股，以此初步核

算，公司拟合计共计派发现金红利 10,000,000.00 元（含税）。 

2023/4/18 300881  盛德鑫泰 利润分配 

拟以公司总股本 100,000,000 股为基数，向全体股东每 10 股派

发现金股利人民币 3.6 元（含税），合计派发现金股利人民币

36,000,000 元（含税），送红股 0 股（含税），以资本公积金向全

体股东每 10 股转增 1 股，合计转增 10,000,000 股。 

2023/4/18 605050  福然德 利润分配 

拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数，向全体股东

每 10股派发现金红利 3.00元（含税）。截至本公告日，公司总股

本为 492,829,181 股，以此为基数计算，2022 年度公司拟派发现

金红利合计 147,848,754.30 元（含税），占 2022年度归属于上市

公司普通股股东的净利润比例为 48.48%，剩余未分配利润结转留

存。本次利润分配，公司不进行资本公积金转增股本，不送红

股。 

2023/4/18 300855 图南股份 利润分配 

拟以未来实施利润分配方案时股权登记日的总股本为基数，向全

体股东每 10股派发现金股利人民币 1.00元（含税），剩余未分配

利润结转下一年度，同时以资本公积金向全体股东每 10 股转增 3

股，本年度不送红股。 

2023/4/19 601969 海南矿业 股份增减持 

海钢集团计划通过集中竞价交易、大宗交易等方式，减持持有的

公司股份不超过 61,138,635 股，减持比例不超过公司总股份数的

3%。其中以集中竞价方式减持的，将于公司披露减持计划之日起

15 个交易日后进行，减持数量不超过 20,379,545 股，不超过公

司总股份数的 1%；以大宗交易方式减持的，将于公司披露减持

计划之日起 3 个交易日后进行，减持数量不超过 40,759,090 股，

不超过公司总股份数的 2%。减持价格根据市场价格确定。 

2023/4/19 600395 盘江股份 资金投向 

控股子公司新能源关岭公司“关岭县盘江百万千瓦级光伏基地项

目”已完成省能源局备案，项目规划建设装机规模 1330MWp。

根据贵州电网公司《输电规划》评审意见，为了与接入系统容量

匹配，该项目拟分两期投资建设，一期建设规模 1050MWp（含

配套送出工程及升压汇集站），项目总投资 37.88 亿元，二期

280MWp 根据电网接入系统批复情况适时启动建设。 

2023/4/20 600399 抚顺特钢  资金投向 公司拟未来两年（2023 年-2024 年）投资建设相关技术改造项
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目，项目投资总额预计 10.06 亿元，其中，2023 年度投资总额

2.5 亿元。本次投资项目资金来源为公司自有或自筹资金。项目

包括新建高合金板材 生产线项目，进一步提高军品 产能二期项目

和节能环保技术改 造工程 

2023/4/21 603113 金能科技 
股份增减持，利

润分配 

未来 6 个月内，公司控股股东秦庆平先生及其一致行动人秦璐女

士拟通过集中竞价、大宗交易等方式合计减持不超过 20,000,000

股，即不超过公司总股份的 2.3389%。以上减持主体采用集中竞

价交易方式减持公司股份的，在任意连续 90日内，减持股份的总

数不超过公司股份总数的 1%；采用大宗交易方式减持公司股份

的，在任意连续 90日内，减持股份的总数不超过公司股份总数的

2%。每 10 股派发现金红利 1.20 元（含税）。公司资本公积不转

增股本 

2023/4/22 002443 金洲管道 利润分配 

拟以公司总股本 520,535,520股为基数，向全体股东按每 10股派

发现金红利 0.50元（含税），共派发现金红利 26,026,776.00元。

不送红股，也不以资本公积金转增股本。 

2023/4/22 688186 广大特材 利润分配 

拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.5 元（含税）。截至 2022 年

12 月 31 日，公司的总股本为 214,240,000 股，以此计算合计拟

派发现金红利 10,712,000.00 元（含税）。本年度公司现金分红比

例为 10.41%。 

2023/4/22 000906 浙商中拓 利润分配 

拟以总股本 688,232,979 股为基数，向全体股东每 10股派现金红

利 5.0 元（含税），共计派送现金红利 344,116,489.5 元，占合并

报表归属于上市公司股东净利润的比例为 34.32%，占母公司可

供股东分配利润的比例为 26.42%。 

资料来源：Wind，华福证券研究所 

四、 钢铁产业链价格及库存：五大钢材库存继续下降 

4.1 上游原辅材料：上游原辅材料价格下跌 

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 1486.5 元/吨，环比上周-64 元/吨；

吕梁主焦煤价格为 1850 元/吨，环比上周-50 元/吨；主要港口澳大利亚主焦煤价

格为 2325 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）

1710万吨，环比上周-41.62万吨。其中，独立焦化厂 719.8万吨，环比上周-51万

吨；钢厂 801.1 吨，环比上周-0.92 吨；港口 190.1 万吨，环比上周+10.30 万吨。 

 

图表 12 焦煤价格（元/吨）  图表 13 焦煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 2271 元/吨，环比上周-73 元/吨；二级

冶金焦河北市场价为 2650 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢

厂+港口）887.34 万吨，环比上周-6.65 万吨。其中，独立焦化厂 81.8 万吨，环比上
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周+4.6 万吨;钢厂 626.94 万吨，环比上周-12.35 万吨;港口 176.8 万吨，环比上周+1.10

万吨。 

图表 14 焦炭价格（元/吨）  图表 15 焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 730.5元/吨，比上周-38元/吨。2）

库存：铁矿石港口合计 13034.54万吨，环比上周+123.03万吨，大中型钢厂铁矿石平

均可用天数 18 天，环比上周持平。 

 

图表 16 铁矿石价格（元/吨;美元/吨）  图表 17 铁矿石库存（万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

锰硅&废钢：1）锰硅价格：锰硅期货主力合约收盘价为 7052 元/吨，环比上周-110

元/吨；内蒙古硅锰价格为 6950 元/吨，环比上周-50 元/吨。2）废钢价格：张家港不

含税市场价格为 2690 元/吨，环比上周-50 元/吨。 

 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     8                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|钢铁 

图表 18 锰硅价格（元/吨）  图表 19 废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

4.2 中游钢铁冶炼：钢材库存下跌，下游需求旺盛 

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247 家）开工率为 84.59%，环比上

周-0.15 个百分点；2）电炉：全国电炉开工率为 63.46%，环比上周-1.92%。2）五大

钢材产量：合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为 964.6 万吨，

环比上周-18.57 万吨。其中，螺纹钢产量为 294.26 万吨，环比上周-7.38 吨;线材产量

为 115.81 万吨，环比上周-8.86 万吨;热轧板卷产量为 317.49 万吨，环比上周-6.35 万

吨;冷轧卷板产量为 85.82 万吨，环比上周-0.1 万吨;中厚板产量为 151.22 万吨，环比

上周+4.12 万吨。 

 

图表 20 高炉及电炉开工率（%）  图表 21 主要钢厂五大钢材产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）：1）主要钢厂：合计

库存为 570.28万吨，环比上周-6.88万吨。其中，螺纹钢库存为 268.97万吨，环比上

周+0.56 万吨;线材库存为 107.02 万吨，环比上周-8.46 万吨;热轧板卷库存为 89.34 万

吨，环比上周+1.61 万吨;冷轧板卷库存为 34.42 万吨，环比上周-1.90 万吨;中厚板库

存为 71.53 万吨，环比上周+1.31 万吨。2）社会库存：合计为 1417.48 万吨，环比上

周-31.05 万吨。其中，螺纹钢库存为 771.38 万吨，环比上周-27.75 万吨;线材库存为

174.82 万吨，环比上周-0.77 万吨;热轧板卷库存为 243.47 万吨，环比上周+2.73 万吨;

冷轧板卷库存为 123.82 万吨，环比上周-2.02 万吨;中厚板库存为 102.7 万吨，环比上
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周-3.20 万吨。 

 

图表 22 主要钢厂钢材库存（万吨）  图表 23 社会钢材库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 3810 元/吨，环比上周-86 元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 3970 元/吨，环比上周-90 元/吨；南北（广州-

唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 250 元/吨，环比上周-30 元/吨。2）库存：

（钢厂+社会库存）1040.35 万吨，环比上周-27.19 万吨。其中，钢厂库存 268.97 万

吨，环比上周+0.56 万吨；社会库存 771.38 万吨，环比上周-27.75 万吨。 

 

图表 24 螺纹钢价格（元/吨）  图表 25 螺纹钢库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 3883 元/吨，环比上周-103 元/

吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 4140 元/吨，环比上周-130 元/吨。2）库

存：合计（钢厂+社会库存）332.81 万吨，环比上周+4.34 万吨。其中，钢厂库存

89.34 万吨，环比上周+1.61 万吨；社会库存 243.47 万吨，环比上周+2.73 万吨。 
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图表 26 热轧卷板价格（元/吨）  图表 27 热轧卷板库存（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导  

地产：1）三月房屋新开工面积: 累计值 24121 万平方米，同比-19.2%；房屋竣工面

积: 累计值 19422 万平方米，同比+14.7%；房屋施工面积: 累计值 764577 万平方米，

同比-5.2%；2）100大中城市: 供应土地占地面积: 当周值 1606万立方米。3）房地产

开发投资完成额: 累计值 25974 亿元，同比-5.8%。 

 

 

图表 28 房屋新开工面积：累计值  图表 29 100 大中城市:供应土地占地面积:当周值 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

基建： 三月固定资产投资完成额:累计值 107282 亿元，累计同比+5.1%。 
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图表 30 固定资产投资完成额:累计值（亿元）  图表 31 分行业固定资产投资完成额累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

制造业：1)三月汽车：258.39 万辆，年度累计 620.98 万辆；新能源汽车月度产量

67.40万辆，年度累计 165.04万辆。2)三月挖掘机：34363台，同比+11.52%。3) 三月

家电：空调：2931 万台，同比+14.82%；家用电冰箱 936 万台，同比+7.98%；家用

洗衣机 907 万台，同比+19.19%。4) 十二月造船：新接船舶订单量:中国:累计值 4552

万载重吨,同比-32.12%;手持船舶订单量:中国:累计值 10557 万载重吨,同比+7.13%;造

船完工量:中国:累计值 3786 万载重吨,同比-4.63%。 

 

图表 32 汽车产销量：当月值（万辆）  图表 33 挖掘机产量：当月值（台） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 34 家电产量：当月值（万台）  图表 35 新接船舶订单及造船完工量（万载重吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

五、 钢铁行业利润：钢厂盈利能力下降 

 

截止至 4月 21日，单位盈利能力：螺纹钢毛利 505.24元/吨，同比上周-70.56元/吨；

中板毛利 1591.52 元/吨，同比上周-29.03 元/吨；热轧卷毛利 1503.22 元/吨，同比上

周-43.97 元/吨；冷轧毛利 383.22 元/吨，同比上周-43.97 元/吨。 

 

图表 36 螺纹钢单位毛利（元/吨）  图表 37 热轧卷板单位毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 38 冷轧卷板单位毛利（元/吨）  图表 39 中板单位毛利（元/吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

六、 风险提示 

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。 
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