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3 月出口数据跟踪：家具同比转正，日用品增长明显，关注结构性亮点 
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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 海运及汇率概览。3 月海运运价回落，人民币区间小幅震荡。根据

wind，3 月以来 CCFI 指数持续下行，截至 4 月 14 日，CCFI 综合、

美西、美东、欧洲航线指数分别较上月同期环比下降 5.1%/ 3.9%/ 

12.5%/ 4.6%。3 月人民币区间小幅震荡，截至 4 月 20 日，美元兑

人民币中间价 6.90 元，环比+0.4%，同比+ 7.6%。海运运价回落+人

民币区间小幅震荡。 

⚫ 轻工可选消费 3 月出口情况：家具出口增速转正，日用品出口强劲。 

3 月家具及其零件出口额 63.30 亿美元。根据海关数据, 3 月家具及

其零件单月出口额 63.30 亿美元，同比增加 13.7%，环比增加

113.64%；1-3 月累计出口额 155.90 亿美元，同比下滑 7.14%。 

办公椅：3 月单月同比增加 35.0%。根据海关数据，3 月办公椅出口

额 3.52 亿美元，同比增加 35.0%，环比+125.01%；1-3 月累计出口

额 8.12 亿美元，同比上升 2.01%。 

沙发：木框架、金属框架 3 月出口额同比分别-6.8%/ 2.0%。根据海

关数据, 3 月木框架、金属框架沙发出口额分别为 6.54/7.64 亿美元，

同比分别-6.8%/ 2.0%，环比分别+121.58%/+109.37%。1-3 月木框

架、金属框架沙发累计出口额分别为 15.58/19.62 亿美元，同比分别

-24.01%/-14.33%。 

床垫：3 月弹簧床垫、海绵床垫出口额同比分别增加 26.2%/ 19.9%。

根据海关数据，3 月弹簧床垫、海绵床垫出口额分别 0.82/0.68 亿美

元，同比分别增加 26.2%/ 19.9%，环比分别+102.62%/+ 79.06%。

1-3 月弹簧床垫、海绵床垫累计出口额分别 1.94/1.67 亿美元，同比

分别+ 2.47%/ -1.02%。 

PVC 地板：3 月出口额同比下滑 17.9%。根据海关数据，3 月 PVC

地板出口额 4.79 亿美元，同比下滑 17.9%，环比+114.02%；1-3 月

累计出口额 11.50 亿美元，同比下降 30.10%。 

保温杯壶：3 月出口额同比增加 92.7%。根据海关数据，3 月不锈钢

真空保温器皿出口额 181.29 亿美元，同比增加 92.7%，环比

+167.16%；1-3 月累计出口额 419.43 亿美元，同比增长 33.93%。 

日用瓷：3 月出口额同比增长 85.0%。根据海关数据，3 月日用瓷出

口额 7.57 亿美元，同比增长 85.0%，环比+121.37%；1-3 月累计出

口额 18.20 亿美元，同比增长 15.24%。 

⚫ 纺织服装板块 3 月出口情况：鞋类出口额同比增长 57.5% 

纺织纱线、织物及制品：3 月出口额同比增长 9.1%。根据海关数据， 

3 月出口额 129.05 亿美元，同比+9.1%，环比+85.75%；1-2 月累计

出口额 320.69 亿美元，同比-12.30%。 

服装及衣着附件：3 月出口额同比增长 31.9%。根据海关数据，3 月

出口额 134.85 亿美元，同比增长 31.9%，环比分别+78.58%；1-3 月

累计出口额 351.63 亿美元，同比-1.46%。 
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鞋类：3 月出口额同比增长 57.5%。根据海关数据，3 月鞋类月度出

口额 23.26 亿美元，同比分别增长 57.5%，环比分别+ 80.76%；1-3

月累计出口额 67.26 亿美元，同比+ 0.10%。 

精纺面料：3 月出口额同比+23.6%。根据海关数据，3 月精纺面料月

度出口额 0.18 亿美元，同比分别+23.6%，环比增长 70.08%；1-3 月

累计出口额 0.45 亿美元，同比+1.95%。 

⚫ 美国库存跟踪：家具、日用品库存同比收窄，纺服库存去化仍在进行。 

根据美国商务部数据，2 月美国制造商/批发商/零售商库存同比分别

为 4.59%/12.01%/10.63%。2 月美国家具家装批发商库存 191.33 亿

美元，同比+7.9%；家具家装及电子电器零售商库存 312.24 亿美元，

同比+1.4%。服装及面料批发商库存 406.68 亿美元，同比+23.6%；

服装及面料零售商库存 574.39 亿美元，同比+12%。日用品商场零

售库存 1016.3 亿美元，同比+2.7%，库存增速持续收窄。 

⚫ 投资建议。轻工可选消费板块：海外去库存尾声，等待复苏拐点。

21H2 伴随海运效率及成本恢复、疫情后海外需求回暖，出口多数品

类周期性订单增长，截至 23Q1，海外库存多数消化至低位，但全球

流动性收紧、通胀压力加大，尤其可选消费品新增订单短期承压，等

待全面复苏拐点。建议关注出口转正的【顾家家居】，绑定核心客户

的【盈趣科技】、出口等待复苏、内销成长空间大的塑料制品领军企

业【家联科技】、绑定优质高增长大客户的【嘉益股份】，以及电动助

力车长期向好、海外需求有望带来逐季复苏的【久祺股份】，以及日

用瓷龙头【华瓷股份】。 

纺织服装板块：下游需求相对稳健，出口景气度分化，看好高端品类

持续提升国际竞争力。纺织服装下游需求相对稳健，面对疫后供应链

复苏、海运费下降、人民币贬值等因素，纺织服装出口相对具备复苏

机会。但由于海外通胀导致的需求疲软以及制造业转移，市场整体仍

然保持谨慎态度。我们认为中高端消费人群受到通胀影响较小，国内

供应链优势凸显，相应细分赛道受益于高端品类份额提升。推荐【同

益中】【南山智尚】；建议关注【华利集团】、【伟星股份】。 

⚫ 风险提示 

全球高通胀与流动性收紧、贸易政策恶化、原材料价格上涨、地缘冲

突等。 
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1 海运及汇率概览 

3 月海运运价回落，人民币区间小幅震荡。根据 wind，3 月以来 CCFI 指数持续

下行，截至 4 月 14 日，CCFI 综合、美西、美东、欧洲航线指数分别较上月同期环

比下降 5.1%/ 3.9%/ 12.5%/ 4.6%。3 月人民币区间小幅震荡，截至 4 月 20 日，美

元兑人民币中间价 6.90 元，环比+0.4%，同比+ 7.6%。海运运价回落+人民币区间

小幅震荡。 

 

图表 1 19 年至今 CCFI 指数走势 图表 2 17 年至今美元兑人民币中间价 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：中国人民银行，华安证券研究所 

 

2 轻工可选消费 3 月出口情况：家具出口增速

转正，日用品出口强劲 

 

3 月家具及其零件出口额 63.30 亿美元。根据海关数据, 3 月家具及其零件单月

出口额 63.30 亿美元，同比增加 13.7%，环比增加 113.64%；1-3 月累计出口额

155.90 亿美元，同比下滑 7.14%。 
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图表 3 家具及其零件单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

办公椅：3 月单月同比增加 35.0%。根据海关数据，3 月办公椅出口额 3.52 亿

美元，同比增加 35.0%，环比+125.01%；1-3 月累计出口额 8.12 亿美元，同比上升

2.01%。 

 

图表 4 办公座椅单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 65.63 44.56 51.99 62.36 62.94 61.81 60.43 62.36 61.56 64.67 69.97 71.50

2022 72.58 39.62 55.68 60.47 63.14 61.63 59.17 54.44 52.11 57.80 63.68 69.68

2023 62.98 29.63 63.30

单月YoY -13.2% -25.2% 13.7%

23年1-3月累计 155.90

去年同期 167.88

YoY -7.14%

家具及其零件单月出口额
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单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 4.70 2.59 3.59 4.57 4.65 4.54 4.18 4.64 4.37 4.80 4.55 4.31

2022 3.66 1.70 2.60 2.96 3.22 3.14 2.99 2.90 3.06 3.36 3.21 3.21

其中：木质 0.08 0.02 0.03 0.04 0.05 0.04 0.03 0.03 0.04 0.03 0.03 0.04

非木质 3.58 1.67 2.58 2.92 3.17 3.09 2.95 2.86 3.02 3.33 3.18 3.18

2023 3.04 1.56 3.52

其中：木质 0.03 0.01 0.04

非木质 3.01 1.55 3.48

单月YoY -16.9% -7.8% 35.0%

23年1-3月累计 8.12

去年同期 7.96

YoY 2.01%

办公座椅单月出口额

注：2022年起原海关编码 94013000（可调高度的转动坐具）拆分为 94013100（木制的可调高度的转动坐具）和 94013900（非木制可调高度的转动坐具）。为保持同比口径一致，本报告

中将 94013100和94013900的出口数据加总后进行同期比较）
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沙发：木框架、金属框架 3 月出口额同比分别-6.8%/ 2.0%。根据海关数据, 3 月

木框架、金属框架沙发出口额分别为 6.54/7.64 亿美元，同比分别-6.8%/ 2.0%，环

比分别+121.58%/+109.37%。1-3 月木框架、金属框架沙发累计出口额分别为

15.58/19.62 亿美元，同比分别-24.01%/-14.33%。 

 

图表 5 木框架沙发单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

图表 6 金属框架沙发单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

 

单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 8.41 5.57 6.92 8.27 8.18 8.22 7.95 8.45 8.24 9.12 9.60 9.28

2022 8.69 4.79 7.01 7.08 7.49 7.13 6.96 5.97 5.97 6.07 6.24 6.17

2023 6.09 2.95 6.54

单月YoY -30.0% -38.4% -6.8%

23年1-3月累计 15.58

去年同期 20.50

YoY -24.01%

木结构沙发（940161）单月出口额
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单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 8.67 5.90 7.09 8.62 8.46 8.07 7.67 7.42 6.90 7.78 8.66 8.99

2022 9.86 5.55 7.49 7.83 7.54 7.00 6.35 6.12 6.49 7.09 7.41 7.79

2023 8.33 3.65 7.64

单月YoY -15.6% -34.2% 2.0%

23年1-3月累计 19.62

去年同期 22.90

YoY -14.33%

金属结构沙发（940171）单月出口额
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床垫：3 月弹簧床垫、海绵床垫出口额同比分别增加 26.2%/ 19.9%。根据海关

数据，3 月弹簧床垫、海绵床垫出口额分别 0.82/0.68 亿美元，同比分别增加 26.2%/ 

19.9%，环比分别+102.62%/+ 79.06%。1-3 月弹簧床垫、海绵床垫累计出口额分别

1.94/1.67 亿美元，同比分别+ 2.47%/ -1.02%。 

 

图表 7 弹簧床垫单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

图表 8 海绵床垫单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

PVC 地板：3 月出口额同比下滑 17.9%。根据海关数据，3 月 PVC 地板出口额

4.79 亿美元，同比下滑 17.9%，环比+114.02%；1-3 月累计出口额 11.50 亿美元，

单位：百万美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 79.70 54.65 63.26 72.33 65.68 68.75 73.74 68.53 70.29 72.85 78.80 82.93

2022 82.64 41.41 65.24 88.43 79.67 75.74 72.48 71.22 80.67 83.23 82.43 77.69

2023 71.01 40.63 82.33

单月YoY -14.1% -1.9% 26.2%

23年1-3月累计 193.97

去年同期 189.29

YoY 2.47%

弹簧床垫(94041000)单月出口额
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单位：百万美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 61.33 50.33 50.80 61.11 60.94 60.68 55.79 64.52 56.40 61.44 65.67 65.79

2022 67.61 41.48 56.54 58.99 53.36 50.20 49.71 48.16 57.94 56.64 58.2 58.49

2023 58.26 37.87 67.81

单月YoY -13.8% -8.7% 19.9%

23年1-3月累计 163.94

去年同期 165.63

YoY -1.02%

海绵橡胶或泡沫塑料制床垫（94042100）单月出口额
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同比下降 30.10%。 

 

图表 9 PVC 地板单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

保温杯壶：3 月出口额同比增加 92.7%。根据海关数据，3 月不锈钢真空保温器

皿出口额181.29亿美元，同比增加92.7%，环比+167.16%；1-3月累计出口额419.43

亿美元，同比增长 33.93%。 

 

图表 10 不锈钢真空保温器皿单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

日用瓷：3 月出口额同比增长 85.0%。根据海关数据，3 月日用瓷出口额 7.57

亿美元，同比增长 85.0%，环比+121.37%；1-3 月累计出口额 18.20 亿美元，同比

单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 5.26 3.93 4.49 5.35 5.07 6.18 5.42 6.38 5.83 6.53 5.73 6.68

2022 6.40 4.22 5.84 5.47 5.93 6.34 6.05 4.85 4.59 4.10 4.26 4.60

2023 4.47 2.24 4.79

单月YoY -30.1% -47.0% -17.9%

23年1-3月累计 11.50

去年同期 16.46

YoY -30.10%

PVC地板（39181090)单月出口额
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单位：百万美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 88.64 60.65 63.67 79.04 86.86 97.34 89.95 99.79 113.62 104.02 107.71 117.06

2022 144.64 74.45 94.08 119.02 143.24 147.75 144.68 131.63 156.58 170.55 160.20 148.58

2023 170.28 67.86 181.29

单月YoY 17.7% -8.9% 92.7%

23年1-3月累计 419.43

去年同期 313.17

YoY 33.93%

不锈钢真空保温器皿(96170090)单月出口额
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增长 15.24%。 

 

图表 11 日用瓷单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

  

单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 6.46 4.27 4.34 5.36 5.33 5.71 6.08 6.64 7.21 7.35 7.77 7.62

2022 7.36 4.34 4.09 5.52 6.61 7.54 7.33 7.15 7.83 7.87 7.68 8.01

2023 7.21 3.42 7.57

单月YoY -2.1% -21.2% 85.0%

23年1-3月累计 18.20

去年同期 15.79

YoY 15.24%
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3 纺织服装板块月度出口情况：鞋类出口额同比

增长 57.5% 

纺织纱线、织物及制品：3 月出口额同比增长 9.1%。根据海关数据， 3 月出口

额 129.05 亿美元，同比+9.1%，环比+85.75%；1-2 月累计出口额 320.69 亿美元，

同比-12.30%。 

图表 12 纺织纱线、织物及制品单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

服装及衣着附件：3月出口额同比增长 31.9%。根据海关数据，3月出口额 134.85

亿美元，同比增长 31.9%，环比分别+78.58%；1-3 月累计出口额 351.63 亿美元，

同比-1.46%。 

图表 13 服装及衣着附件单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 130.76 90.58 96.74 121.55 121.23 125.15 116.98 125.24 124.09 125.01 132.45 142.84

2022 166.07 81.34 118.25 122.59 140.28 135.04 135.84 124.90 120.69 113.69 112.66 110.03

2023 122.17 69.47 129.05

单月YoY -26.4% -14.6% 9.1%

23年1-3月累计 320.69

去年同期 365.66

YoY -12.30%
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单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 135.41 105.13 92.53 111.23 121.97 151.48 165.75 175.99 167.23 164.37 154.14 159.27

2022 158.07 96.55 102.24 113.32 151.99 180.42 196.38 184.86 159.82 136.55 131.20 142.94

2023 141.27 75.51 134.85

单月YoY -10.6% -21.8% 31.9%

23年1-3月累计 351.63

去年同期 356.85

YoY -1.46%

服装及衣着附件单月出口额
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鞋类：3 月出口额同比增长 57.5%。根据海关数据，3 月鞋类月度出口额 23.26

亿美元，同比分别增长 57.5%，环比分别+ 80.76%；1-3 月累计出口额 67.26 亿美

元，同比+ 0.10%。 

 

图表 14 鞋类单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

精纺面料：3 月出口额同比+23.6%。根据海关数据，3 月精纺面料月度出口额

0.18 亿美元，同比分别+23.6%，环比增长 70.08%；1-3 月累计出口额 0.45 亿美元，

同比+1.95%。 

 

图表 15 精纺面料单月出口额及增速 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

单位：亿美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 20.25 15.12 12.49 15.27 16.54 18.48 20.85 21.90 19.82 20.15 21.97 24.91

2022 28.50 15.43 14.78 17.58 23.79 28.98 28.96 25.43 23.04 23.41 26.12 29.62

2023 31.13 12.87 23.26

单月YoY 9.2% -16.6% 57.5%

23年1-3月累计 67.26

去年同期 67.20

YoY 0.10%

鞋类（6402）单月出口额
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单位：百万美元 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 7.20 4.85 7.49 8.92 12.53 9.85 12.70 12.19 10.34 14.18 15.05 18.20

2022 19.09 10.46 14.34 12.71 23.94 25.42 18.25 18.67 25.06 21.76 23.96 20.90

2023 16.60 10.42 17.72

单月YoY -13.0% -0.4% 23.6%

23年1-3月累计 44.74

去年同期 43.89

YoY 1.95%

精纺面料（5112）单月出口额
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4 美国库存跟踪：家具、日用品库存同比收窄，

纺服库存去化仍在进行 

2 月美国制造商/批发商/零售商库存同比分别为 4.59%/12.01%/10.63%。根据

美国商务部，2023 年 2 月美国制造商/批发商/零售商库存同比增速进一步收窄，但

批发商、零售商库存同比仍超 10%，整体库存去化仍在进行。 

 

图表 16 美国制造商、批发商、零售商库存同比 

 

资料来源：美国商务部，华安证券研究所 

 

家具家装板块：根据美国商务部，2023 年 2 月美国家具家装批发商库存 191.33

亿美元，同比+7.9%；家具家装及电子电器零售商库存 312.24 亿美元，同比+1.4%。

零售商库存去化进度优于批发商。 

 

图表 17 美国家具家装批发商库存同比 图表 18 美国家具家装、电子电器零售商库存同比 

  

资料来源：美国商务部，华安证券研究所 资料来源：美国商务部，华安证券研究所 

 

服装及面料板块：根据美国商务部，2023 年 2 月美国服装及面料批发商库存

406.68 亿美元，同比+23.6%；服装及面料零售商库存 574.39 亿美元，同比+12%。
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服装及面料库存压力仍存。 

图表 19 美国服装及面料批发商库存同比 图表 20 美国服装及面料零售商库存同比 

  

资料来源：美国商务部，华安证券研究所 资料来源：美国商务部，华安证券研究所 

 

日用品板块：根据美国商务部，2023 年 2 月日用品商场零售库存 1016.3 亿美

元，同比+2.7%，库存增速持续收窄。根据各公司公告，截至 2022 财年末，美国主

要连锁零售店库存走势分化，其中百思买（Best Buy）库存同比-13.83%，塔吉特

（Target）库存同比-2.9%；沃尔玛库存同比基本持平；而家得宝（Home Depot）、

开市客（Costco）库存同比+12.77%/25.97%。 

 

图表 21 美国日用品商场零售库存同比 图表 22 美国主要连锁零售店库存（百万元） 

  

资料来源：美国商务部，华安证券研究所 资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

 

5 投资建议 

轻工可选消费板块：海外去库存尾声，等待复苏拐点。21H2 伴随海运效率及成

本恢复、疫情后海外需求回暖，出口多数品类周期性订单增长，截至 23Q1，海外库

存多数消化至低位，但全球流动性收紧、通胀压力加大，尤其可选消费品新增订单

短期承压，等待全面复苏拐点。建议关注绑定核心客户的【盈趣科技】、出口等待复

苏、内销成长空间大的塑料制品领军企业【家联科技】、绑定优质高增长大客户的【嘉

益股份】，以及电动助力车长期向好、海外需求有望带来逐季复苏的【久祺股份】。 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%
yoy-批发商库存:服装及面料

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%
yoy-零售商库存:服装及面料

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%
yoy-零售库存:日用品商场

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

70,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

家得宝(HOME DEPOT) 塔吉特(TARGET)
开市客(COSTCO) 百思买(BEST BUY)
沃尔玛(WALMART)-右轴



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   15 / 16                                          证券研究报

告 

 

纺织服装板块：下游需求相对稳健，出口景气度分化，看好高端品类持续提升

国际竞争力。纺织服装下游需求相对稳健，面对疫后供应链复苏、海运费下降、人民

币贬值等因素，纺织服装出口相对具备复苏机会。但由于海外通胀导致的需求疲软

以及制造业转移，市场整体仍然保持谨慎态度。我们认为中高端消费人群受到通胀

影响较小，国内供应链优势凸显，相应细分赛道受益于高端品类份额提升。推荐【同

益中】【南山智尚】；建议关注【华利集团】、【伟星股份】。 

 

风险提示： 

全球高通胀与流动性收紧、贸易政策恶化、原材料价格上涨、地缘冲突等。 
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注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


