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[Table_Summary] 报告摘要： 

► 本周硅料、硅片价格延续跌势，部分企业组件中标

价跌至 1.65元/W 

根据硅业分会数据显示，本周国内硅料市场价格依旧延续下跌

走势。其中，本周国内单晶复投料成交均价为 19.24 万元/吨，

周环比降幅为 2.73%；单晶致密料成交均价为 19.00 万元/吨，

周环比降幅为 2.71%。本周硅料价格持续下跌的主要原因系供

需基本平衡，库存相对持平，暂无止跌动力。本周硅片价格延

续跌势，其中，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价降

至 6.41 元/片，周环比降幅为 0.16%；G12 单晶硅片（210 

mm/150μm）成交均价维持在 8.05 元/片，周环比持平。组件

端，近期部分企业中标价跌至 1.65 元/W。电池端，主流电池片

报价维持在 1.05-1.08 元/W。短期内，由于供需基本平衡，故预

计 4 月份硅料价格仍将延续目前的缓跌走势。随着未来上游硅

料新增产能的释放，硅料供给或将逐步过剩，叠加后续终端对

组件、电池片价格高位的接受度降低，硅料价格下跌或将传导

至光伏整个产业链。彼时，下游光伏运营商有望受益于上游成

本下跌，刺激光伏电站投资，从而规模增加增厚利润，提升业

绩。 

 

►3月发电量同比增长 5.1%，电力生产增速加快 

根据国家能源局数据披露。3 月份，发电 7173 亿千瓦时，同比

增长 5.1%，增速比 1-2 月份加快 4.4pct，日均发电 231.4 亿千瓦

时。1-3 月份，发电 20712 亿千瓦时，同比增长 2.4%。分品种

看，3月份，火电发电量为 5114.28亿千瓦时，同比增长 9.1%，

1-2 月份为下降 2.3%，增速由降转升；风电发电量为 673.95 亿

千瓦时，同比增长 0.2%，增速较 1-2 月份回落 30.0 pct；太阳能

发电量为 212.40 亿千瓦时，同比增长 13.9%，增速较 1-2 月份

加快 4.6 pct；水电发电量为 680.39 亿千瓦时，同比下降

15.5%，降幅较 1-2月份扩大 12.1pct。我们预计，未来随着我国

经济逐步复苏，全社会电力消费水平有望稳步提升，用电量有

望继续增长。叠加我国目前全面推进绿色低碳转型，以风光为

代表的新能源运营商有望受益于需求扩大，提升业绩。 

 

►当前动力煤上涨动力较弱，预计煤价上涨幅度或受

限 

截至 4 月 21 日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 1009 元/

吨，环比上周上涨 4 元/吨。本周动力煤市场采购需求略有改

善，产地煤矿销售相较之前好转。产地方面，本周主产地生产

情况较平稳，主流煤矿积极兑现长协用户需求，落实中长期合
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同合理价格。需求方面，由于长协煤供应量较稳定，终端电厂

补库压力较小，仍对市场保持观望态度，采购积极性较弱。但

考虑到当前随着全社会经济恢复，叠加部分电厂机组设备结束

春检，有望带动动力煤需求不断回升。整体来看，当前长协供

给量充足，需求上涨动力微弱，我们预计煤价后续反弹幅度或

受限。 

 

► 预计国内 LNG价格或将震荡运行，美国天然气现

货价格或将上涨 

截至 4 月 21 日，全国 LNG 出厂价格指数为 4,901.00 元/吨，

环比上周上涨 143 元/吨，涨幅为 3%。上游方面，考虑到前

期为加快出货，上游不断降价销售，LNG 工厂持续出货后库

存压力较小，推涨意愿较强。下游方面，考虑到目前市场需

求仍旧较为有限，消费量或偏弱运行。综合来看，我们预计

未来国内 LNG 价格或将震荡运行。截至 4 月 21 日，美国天

然气期货价格为 2.22 美元/百万英热，环比上周期（4.14）上

涨 0.11 美元/百万英热，涨幅为 5.21%。美国方面，供应方

面，美国国内天然气整体较为充足，国内库存水平较高。需

求方面，美国天然气对外出口较为稳定，但考虑到未来美国

冷空气来袭，或将带动美国国内天然气需求有所回升。综上

所述，我们预计美国天然气现货价格有所上涨。 

 

投资建议 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益

于其绿色低碳的核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发

展。其中压滤机等过滤成套装备在新能源领域的应用包括用于

锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关注

巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市

场，在锂电池行业建立了领先优势的【景津装备】。 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源

绿色低碳转型，不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源

消费结构不断优化，以风光为代表的清洁能源发电建设快速发

展，尤其是在如今光伏发电行业上游原料硅料、硅片、电池片

价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润

增长空间。且未来随着清洁能源消费占能源消费增量比重不断

提升，清洁能源发电企业将受益于投资增加，规模不断提升。

推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游电站

运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋能

源】、【金开新能】、【京运通】。 

 

截至 4 月 21 日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 1009 元/

吨，环比上周上涨 4 元/吨。一方面，在政策加持下，长协煤履

约率有望提升，入炉煤价有望继续下跌，火电企业成本端压力

得到缓解。另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成

交价均实现 20%顶格上浮。江苏、陕西等地的 2022 年年度双边

交易均价也逼近了顶格线。随着成本端压力下行，收入端电价
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有望上浮，火电盈利能力将得到改善。受益标的包括【华能国

际】、【华润电力】、【粤电力 A】、【华电国际】等。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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1.3月发电量同比增长 5.1%，太阳能发电增速加快 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内上市公司年报披露情况 

1、国统股份 2022 年公司实现营业收入 6.2 亿元，同比下降 46.12% 

国统股份公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 6.2 亿元，同比下降

46.12%；归属于上市公司股东的净利润为-1.03 亿元，同比盈转亏。 

 

2、中环环保 2022 年公司实现营业收入 14.05 亿元，同比增长 20.57% 

中环环保公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 14.05 亿元，同比增

长 20.57%；归属于上市公司股东的净利润 2.08 亿元，同比增长 2.83%；基本每股收

益 0.4940 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.5 元(含税)。 

 

3、超越科技 2022 年实现营业收入 2.11 亿元，同比下降 6.69% 

超越科公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 2.11 亿元，同比下降

6.69%；归属于上市公司股东的净利润-2163 万元，同比下降 125.24%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润-2733 万元，同比下降 140.39%；基本每股收

益-0.23 元。 

 

4、菲达环保 2022 年实现营业收入 42.83 亿元，同比增长 1.05% 

菲达环保公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 42.83 亿元，同比增

长 1.05%；归属于上市公司股东的净利润 1.53 亿元，同比增长 14.72%；基本每股收

益 0.2 元。 

 

5、顺控发展 2022 实现营业收入 13.20 亿元，同比下降 1.38% 

顺控发展发布 2022 年年度报告，实现营业收入 13.20 亿元，同比下降 1.38%；

归属于上市公司股东的净利润 2.38 亿元，同比下降 12.83%；基本每股收益 0.39 元，

拟每 10 股派发现金红利 1.11 元(含税)。 

 

6、津膜科技 2022 年实现营业收入 2.45 亿元，同比下降 48.28% 
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津膜科技发布 2022 年年度报告，实现营业收入 2.45 亿元，同比下降 48.28%；

归属于上市公司股东的净利润-1.85 亿元，上年同期为盈利 2829.57 万元；基本每股

亏损 0.61 元，公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

 

7、华骐环保 2022 年实现营业收入 4.297 亿元，同比下降 32.29% 

华骐环保公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 4.297 亿元，同比下

降 32.29%；归属于上市公司股东的净利润 4386.8997 万元，同比下降 40.17%；基本

每股收益 0.33 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.4 元(含税)。 

 

8、圣元环保 2022 年实现营业收入 17.52 亿元，同比下降 24.94% 

圣元环保公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 17.52 亿元，同比下

降 24.94%(调整后)；归属于上市公司股东的净利润 1.80亿元，同比下降 62.49%(调整

后)；基本每股收益 0.6631 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.70 元(含税)。 

 

9、三达膜 2022 年实现营业收入 12.59 亿元，同比增长 9.42% 

三达膜公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 12.59 亿元，同比增长

9.42%；归属于上市公司股东的净利润 2.18 亿元，同比下降 11.82%；基本每股收益

0.65 元。 

 

10、万邦达 22 年实现营业收入 27.18 亿元，同比增长 35.25% 

万邦达公布 2022 年年度报告，报告期内，公司实现营业收入 27.18 亿元，同比

增长 35.25%；归属于上市公司股东的净利润 7844.80 万元，同比下降 63.00%；基本

每股收益 0.0977 元。 

 

11、旺能环境 22 年实现营业收入 33.5 亿元，同比增长 11.65% 

旺能环境公布 2022 年年度报告，报告期内，公司实现营业收入 33.5 亿元，同比

增长 11.65%；归属于上市公司股东的净利润 7.22 亿元，同比上涨 7.79%；基本每股

收益 1.69 元。 

 

12、惠城环保 2022 年实现营业收入 3.63 亿元，同比增长 27.51% 

惠城环保发布 2022 年年度报告，实现营业收入 3.63 亿元，同比增长 27.51%；

归属于上市公司股东的净利润 247.36 万元，同比下降 78.96%；基本每股收益 0.02 元，

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 
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13、同兴环保 2022 年公司实现营业收入 9.38 亿元，同比增长 0.53% 

同兴环保公布 2022年年度报告，2022年公司实现营业收入 9.38亿元，同比增长

0.53%；归属于上市公司股东的净利润 1.199 亿元，同比下降 26.20%；基本每股收益

0.92 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 2.5 元(含税)。 

 

14、倍杰特 2022 年公司实现营业收入 8.39 亿元，同比增长 17.71% 

倍杰特公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 8.39 亿元，同比增长

17.71%；归属于上市公司股东的净利润 3295.06 万元，同比下降 81.11%；基本每股

收益 0.08 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1 元(含税)。 

 

15、博世科 2022 年公司实现营业收入 22.24 亿元，同比下降 16.29% 

博世科公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 22.24 亿元，同比下降

16.29%；归属于上市公司股东的净利润为-4.49 亿元；基本每股收益为-0.89 元。 

 

16、建工修复 2022 年实现营业收入 12.70 亿元，同比增长 17.5% 

建工修复公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 12.70 亿元，同比增长

17.5%；归属于上市公司股东的净利润 8190 万元，同比增长 9.94%；基本每股收益

0.69 元。公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.81 元。 

 

17、祥龙电业 2022 年实现营业收入 5116.88 万元，同比下降 3.43% 

祥龙电业公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 5116.88 万元，同比下降

3.43%；归属于上市公司股东的净利润 1066.63 万元，同比增长 54.11%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 710.08 万元，同比增长 16.32%；基本每股收

益 0.0284 元。 

 

18、中建环能 2022 实现营业收入 17.2 亿元，同比增长 17.66% 

中建环能公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 17.2 亿元，同比增长

17.66%；归属于上市公司股东的净利润 1.92 亿元，同比增长 6.25%；基本每股收益

0.2836 元。 

 

19、伟明环保 2022 年实现营业收入 44.46 亿元，同比增长 3.66% 
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伟明环保公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 44.46 亿元，同比增长

3.66%；归属于上市公司股东的净利润 16.53 亿元，同比增长 3.01%；基本每股收益

0.98 元。拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.5 元。 

 

1.1.2.周内重点行业新闻 

1、广东省发文进一步强化臭氧污染防治 

广东省生态环境厅发布关于公开征求《关于进一步强化广东省臭氧污染防治的

实施意见（征求意见稿）》意见的公告，通过严格项目准入、发展和使用清洁低碳能

源等 27 项措施，强化臭氧污染治理体系和治理能力建设，切实推进氮氧化物（NOx）

和挥发性有机物（VOCs）协同减排，保障“十四五”全省环境空气质量持续领跑先

行。 

 

2、《浙江省水泥工业高质量发展暨碳达峰行动计划（2022-2025 年）》正式发布 

4 月 18 日，浙江省经济和信息化厅等部门发布关于印发《浙江省水泥工业高质

量发展暨碳达峰行动计划（2022-2025 年）》的通知。《行动计划》中提到，以碳达峰

碳中和目标为指引，以减量置换、节能改造、数字赋能为主抓手，持续提升水泥工

业清洁能源利用和绿色制造水平，全面推进水泥工业高质量发展。到 2025 年底，力

争实现水泥总产量控制在 1.2 亿吨/年以下；熟料产能下降 8%，从 5200 万吨/年降至

4800 万吨/年以下；熟料单位产品综合能耗下降 5%，从 106.9 公斤标煤/吨下降至

101.5公斤标煤/吨以下；达到国家 1级（标杆）标准熟料产能占比从 13%提高到 50%

以上；腾出用能空间 75 万吨标准煤以上；清洁能源总装机容量（太阳能光伏）达到

135MW 以上；水泥熟料生产企业大气污染防治绩效 A级占比提升至 50%以上。 

 

3、2023 环境技术大会盛大开幕 

4 月 18 日，亚洲旗舰环保展重要的同期活动，由中国环境科学学会、全国工商

联环境商会、生态环境部对外合作与交流中心、慕尼黑博览集团等单位共同主办

“2023 中国环境技术大会”在上海拉开帷幕，大会以“协同减污降碳，迈入生态环

境产业新时代”为主题，深入探讨了推动减污降碳协同增效对于实现双碳目标的意

义与作用，共谋减污降碳协同治理的具体路径，共话环境企业即将面临的挑战与机

遇，共议环境科技创的新趋势。据了解，2023 中国环境技术大会由一场高峰论坛和

三十七场分论坛构成，将覆盖水、大气、固废、土壤、噪声、监测、环境综合等七
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大环保细分板块，多维度解析行业发展趋势及最新内容，为环境产业带来一场丰富

的思想盛宴。 

 

4、中环洁中标亿级环卫项目，合同总额近 4 亿 

4 月 19 日，苏州市吴江区盛泽镇农村人居环境整治服务项目公布中标结果，中

标供应商为中环洁集团股份有限公司，中标金额 13662.2172 万元，服务期 3 年。 

 

1.1.3.《浙江省水泥工业高质量发展暨碳达峰行动计划（2022-2025年）》印

发，加快推进双碳任务 

《浙江省水泥工业高质量发展暨碳达峰行动计划（2022-2025 年）》印发，加快

推进双碳任务。4 月 18 日，浙江省经济和信息化厅印发《浙江省水泥工业高质量发

展暨碳达峰行动计划（2022-2025年）》（以下简称：《计划》）。《计划》提出，到 2025

年底，力争实现水泥总产量控制在 1.2 亿吨/年以下；熟料产能下降 8%，从 5200 万

吨/年降至 4800 万吨/年以下；熟料单位产品综合能耗下降 5%，从 106.9 公斤标煤/吨

下降至 101.5 公斤标煤/吨以下；达到国家 1 级（标杆）标准熟料产能占比从 13%提

高到 50%以上；腾出用能空间 75 万吨标准煤以上；清洁能源总装机容量（太阳能光

伏）达到 135MW 以上；水泥熟料生产企业大气污染防治绩效 A 级占比提升至 50%

以上。此外，《计划》还提出了严控水泥熟料产能、加快提高能源利用效率、加快智

能化升级、全面推行绿色转型、加快实施“三品”工程、加快清洁能源替代、整治

高耗低效企业、发挥典型示范引领、组织行业错峰生产、做好行业监测预警等十大

主要任务。《计划》的印发有助于促进浙江省水泥工业碳达峰，助力我国实现双碳目

标任务。 

 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益于其绿色低碳的

核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发展。其中压滤机等过滤成套装备在新能

源领域的应用包括用于锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关

注巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，在锂电池行业

建立了领先优势的【景津装备】。 

 

1.2.公用事业行业 
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1.2.1.周内上市公司年报披露情况 

1、物产环能 2022 年公司实现营业收入 551.998 亿元，同比下降 7.82% 

物产环能公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 551.998 亿元，同比

下降 7.82%；归属于上市公司股东的净利润 10.62 亿元，同比增长 5.15%；基本每股

收益 1.90 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 8 元(含税)。 

 

2、宝新能源 2022 年公司实现营业收入 94.15 亿元，同比增长 0.05% 

宝新能源公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 94.15 亿元，同比增

长 0.05%；归属于上市公司股东的净利润 1.83 亿元，同比下降 77.78%；每股收益

0.08 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.30 元(含税)。 

 

3、杭州热电 2022 年实现营业收入 36.29 亿元，同比增长 14.03% 

杭州热电公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 36.29 亿元，同比增长

14.03%；归属于上市公司股东的净利润 2.12 亿元，同比下降 9.18%；基本每股收益

0.53 元。拟向全体股东每 10 股分配现金红利 1.6 元(含税)。 

 

4、宁波能源 2022 年实现营业收入 92.97 亿元，同比增长 34.06% 

宁波能源公告，2022年实现营业收入92.97亿元，同比增长34.06%；净利润3.64

亿元，同比下降23.22%；基本每股收益0.33元；公司拟每10股派发股利1.35元（含

税）。 

 

5、中闽能源 2022 年实现营业收入 17.91 亿元，同比增长 14.84% 

中闽能源公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 17.91 亿元，同比增长

14.84%；归属于上市公司股东的净利润 7.29 亿元，同比增长 6.98%；基本每股收益

0.3831 元。拟向全体股东每 10 股分配现金红利 1 元(含税)。 

 

6、三峡水利 2022 年实现营业收入 110.93 亿元，同比增长 9% 

三峡水利公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 110.93 亿元，同比增长

9%；归属于上市公司股东的净利润 4.76亿元，同比下降 44.95%；基本每股收益 0.25

元。拟向全体股东每 10 股分配现金红利 1.5 元(含税)。 

 

7、深圳能源 2022 年公司实现营业收入 375.25 亿元，同比增长 16.17% 
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深圳能源公布 2022年年度报告，2022年公司实现营业收入 375.25亿元，同比增

长 16.17%；归属于上市公司股东的净利润 21.99亿元，同比下降 8.03%；基本每股收

益 0.30 元；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.40 元(含税)。 

 

8、山高环能 2022 年公司实现营业收入 17.91 亿元，同比增长 116.62% 

山高环能公布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入 17.91 亿元，同比增

长 116.62%；归属于上市公司股东的净利润 8497.55 万元，同比增长 5.55%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 7939.23 万元，同比增长 1.08%；基本每

股收益 0.25 元；拟以资本公积金向全体股东每 10 股转增 4 股。 

 

9、贵州燃气 2022 年实现营业收入 61.63 亿元，同比增长 21.14% 

贵州燃气公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 61.63 亿元，同比增长

21.14%；归属于上市公司股东的净利润 2549.17 万元，同比下降 85.54%；基本每股

收益 0.02 元。 

 

10、涪陵电力 2022 年实现营业收入 35.62 亿元，同比增长 13.24% 

涪陵电力披露年报，2022 年实现营业收入 35.62 亿元，同比增长 13.24%；净利

润 6.13 亿元，同比增长 21.21%；基本每股收益 0.67 元；公司拟每 10 股送红股 2 股

派发现金红利 1.8 元（含税）。 

 

11、川投能源 2022 年实现营业收入 14.2 亿元，同比增长 12.43% 

川投能源公告，2022年实现营业收入14.2亿元，同比增长12.43%；净利润35.15

亿元，同比增长 13.86%；基本每股收益 0.8 元；公司拟每 10 股派发红利 4 元（含

税）。川投能源同时披露一季报，2023 年一季度实现净利润 11.36 亿元，同比增长

103.65%。一季度公司来自参股公司的投资收益同比加 5.68 亿元。 

 

12、郴电国际 2022 年营业收入 40.14 亿元，同比增长 17.68% 

郴电国际公布 2022 年年度报告，营业收入 40.14 亿元，同比增长 17.68%，净利

润 4897.08 万元，同比增长 6.65%，基本每股收益 0.1323 元，向全体股东每 10 股分

配现金红利 0.5890。 

 

13、金山股份 2022 年营业收入 71.29 亿元，同比增长 8.44% 
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金山股份公布 2022 年年度报告，营业收入 71.29 亿元，同比增长 8.44%，净利

润-20 亿元，基本每股收益-1.37 元。 

 

14、成都燃气 2022 年实现营业收入 48.35 亿元，同比增长 10.36% 

成都燃气公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 48.35 亿元，同比增长

10.36%；归属于上市公司股东的净利润 4.92 亿元，同比增长 0.57%；基本每股收益

0.55 元。公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 3.00 元。 

 

15、廊坊发展 2022 年实现营业收入 2.13 亿元，同比下降 3.32% 

廊坊发展公布 2022 年年度报告，报告期实现营业收入 2.13 亿元，同比下降

3.32%；归属于上市公司股东的净利润 2.13 亿元，同比下降 3.67%；基本每股收益-

0.02 元。 

 

16、华能水电 2022 年实现营业收入 211 亿元，同比增长 4.65% 

华能水电公布2022年年度报告，报告期实现营业收入211亿元，同比增长4.65%；

归属于上市公司股东的净利润 68 亿元，同比增长 16.51%；基本每股收益 0.35 元；

每 10 股派发现金股利 1.75 元（含税）。 

 

1.2.2.周内重点行业新闻 

1、425.86 亿元，合盛硅业拟投建 20GW 光伏组件、光伏玻璃等项目 

4 月 20 日，合盛硅业发布关于全资子公司新疆中部合盛硅业有限公司对外投资

公告。公告显示，公司拟通过全资子公司中部合盛在乌鲁木齐甘泉堡经济技术开发

区（工业区）内进行“新疆中部合盛硅业有限公司硅基新材料产业一体化项目（年

产 20GW 光伏组件项目）”、“新疆中部合盛硅业有限公司年产 150 万吨新能源装备用

超薄高透光伏玻璃制作项目”投资建设，项目预估总投资分别为 205 亿元、44.55 亿

元。另外，公司拟通过全资子公司东部合盛在鄯善工业园区内进行“新疆东部合盛

硅业有限公司年产 20 万吨高纯晶硅项目”投资建设，项目预计投资 176.31 亿元。上

述投资项目共合计 425.86 亿元。 

 

2、河南商丘：加快分布式光伏整县推进试点 

4 月 19 日，商丘市碳达峰碳中和工作领导小组办公室关于印发《深入推进美丽

商丘建设实施方案》的通知，通知指出，提升风能、太阳能资源开发利用水平，加
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快分布式光伏整县推进试点，规划建设豫东百万千瓦级高质量风电基地，大力推进

中深层地热供暖。 

 

3、晶科能源：截至 2022 年底已投产行业最大规模的 N 型电池产能共 35GW 

4 月 21 日，晶科能源在投资者互动平台表示，截至 2022 年年底公司已投产行业

最大规模的 N 型电池产能共 35GW。公司的 N 型组件自 2021 年底推出以来，凭借高

转化效率、高双面率、低衰减等优势，在全球主流市场广受欢迎，获取大量签单，

因而在公司自有 N 型电池产能爬坡期间有少量 N 型电池片外购。 

2023 年，公司将继续扩大 N 型电池产能以提升产能一体化率，更好满足市场需

求。晶科能源称，公司一直积极致力于加强成本管控，基于公司在 N 型 TOPCon 技

术上的优势，结合工艺和管理升级，22 年 4 季度已实现 N 型和 P 型组件一体化生产

成本基本持平，短期内受硅料价格影响成本差异或有小幅波动，但未来 N 型组件有

更大的提效降本空间。 

 

4、浙江丽水：合理利用农业设施棚顶、鱼塘水面等发展光伏农业 

4 月 21 日，丽水市农业农村局等 9 部门关于印发《丽水市农业领域碳达峰实施

方案》的通知，通知指出，有序推动“农光互补”,在不涉及耕地和永久基本农田、

不影响农业生产和农用地保护的前提下,合理利用农业设施棚顶、鱼塘水面等发展光

伏农业。 

 

1.2.3.本周硅料、硅片价格延续跌势，部分企业组件中标价跌至 1.65元/W 

本周硅料、硅片价格延续跌势，部分企业组件中标价跌至 1.65 元/W。根据硅业

分会数据显示，本周国内硅料市场价格依旧延续下跌走势。其中，本周国内单晶复

投料成交均价为 19.24 万元/吨，周环比降幅为 2.73%；单晶致密料成交均价为 19.00

万元/吨，周环比降幅为 2.71%。本周硅料价格持续下跌的主要原因系硅料供需基本

平衡，库存相对持平，暂无止跌动力。本周硅片价格延续跌势，其中，M10 单晶硅

片（182 mm /150μm）成交均价降至 6.41 元/片，周环比降幅为 0.16%；G12 单晶硅片

（210 mm/150μm）成交均价维持在 8.05元/片，周环比持平。组件端，近期部分企业

中标价跌至 1.65元/W。电池端，主流电池片报价维持在 1.05-1.08元/W。短期内，由

于供需基本平衡，故预计 4 月份硅料价格仍将延续目前的缓跌走势。随着未来上游

硅料新增产能的释放，硅料供给或将逐步过剩，叠加后续终端对组件、电池片价格

高位的接受度降低，硅料价格下跌或将传导至光伏整个产业链。彼时，下游光伏运
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营商有望受益于上游成本下跌，刺激光伏电站投资，从而规模增加增厚利润，提升

业绩。 

 

1.2.4.3月发电量同比增长 5.1%，电力生产增速加快 

3 月发电量同比增长 5.1%，电力生产增速加快。根据国家能源局数据披露。3

月份，发电 7173 亿千瓦时，同比增长 5.1%，增速比 1-2 月份加快 4.4pct，日均发电

231.4 亿千瓦时。1-3 月份，发电 20712 亿千瓦时，同比增长 2.4%。分品种看，3 月

份，火电发电量为 5114.28亿千瓦时，同比增长 9.1%，1-2月份为下降 2.3%，增速由

降转升；风电发电量为 673.95 亿千瓦时，同比增长 0.2%，增速较 1-2 月份回落

30.0pct；太阳能发电量为 212.40 亿千瓦时，同比增长 13.9%，增速较 1-2 月份加快

4.6pct；水电发电量为 680.39 亿千瓦时，同比下降 15.5%，降幅较 1-2 月份扩大

12.1pct。我们预计，未来随着我国经济逐步复苏，全社会电力消费水平有望稳步提

升，用电量有望继续增长。叠加我国目前全面推进绿色低碳转型，以风光为代表的

新能源运营商有望受益于需求扩大，提升业绩。 

图 1 发电量（亿千瓦时） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 2 风电发电量（亿千瓦时）  图 3 水电发电量（亿千瓦时） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 4 火电发电量（亿千瓦时）  图 5 太阳能发电量（亿千瓦时） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源绿色低碳转型，

不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的

清洁能源发电建设快速发展，尤其是在如今光伏发电行业上游原料硅料、硅片、电

池片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润增长空间。且未

来随着清洁能源消费占能源消费增量比重不断提升，清洁能源发电企业将受益于投

资增加，规模不断提升。推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游

电站运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋能源】、【金开新能】、

【京运通】。 

 

1.2.5.电力设备材料价格走势回顾 
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图 6 光伏硅料主流产品均价  图 7 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

图 8 光伏电池片主流产品现货均价  图 9 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

1.3.当前动力煤上涨动力较弱，预计煤价上涨幅度或受限 

当前动力煤上涨动力较弱，预计煤价上涨幅度或受限。截至 4 月 21 日，秦皇岛

动力末煤（Q5500）平仓价为 1009 元/吨，环比上周上涨 4 元/吨。本周动力煤市场采

购需求略有改善，产地煤矿销售相较之前好转。产地方面，本周主产地生产情况较

平稳，主流煤矿积极兑现长协用户需求，落实中长期合同合理价格。需求方面，由

于长协煤供应量较稳定，终端电厂补库压力较小，仍对市场保持观望态度，采购积

极性较弱。但考虑到当前随着全社会经济恢复，叠加部分电厂机组设备结束春检，

有望带动动力煤需求不断回升。整体来看，当前长协供给量充足，需求上涨动力微

弱，我们预计煤价后续反弹幅度或受限。 
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截至 4 月 21 日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 1009 元/吨，环比上周上涨

4 元/吨。一方面，在政策加持下，长协煤履约率有望提升，入炉煤价有望继续下跌，

火电企业成本端压力得到缓解。另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成

交价均实现 20%顶格上浮。江苏、陕西等地的 2022 年年度双边交易均价也逼近了顶

格线。随着成本端压力下行，收入端电价有望上浮，火电盈利能力将得到改善。受

益标的包括【华能国际】、【华润电力】、【粤电力 A】、【华电国际】等。 

 

图 10 动力煤期现价差（元/吨）  图 11 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.4.预计国内 LNG 价格或将震荡运行，美国天然气现货价格或

将上涨 

国内天然气需求较为有限，预计国内LNG价格或将震荡运行。截至4月21日，

全国 LNG 出厂价格指数为 4,901.00 元/吨，环比上周上涨 143 元/吨，涨幅为 3%。上

游方面，考虑到前期为加快出货，上游不断降价销售，LNG 工厂持续出货后库存压

力较小，推涨意愿较强。下游方面，考虑到目前市场需求仍旧较为有限，消费量或

偏弱运行。综合来看，我们预计未来国内 LNG 价格或将震荡运行。 
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图 12LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 13 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所  

美国国内天然气需求有望回升，预计美国天然气现货价格或将上涨。截至 4 月

21 日，美国天然气期货价格为 2.22 美元/百万英热，环比上周期（4.14）上涨 0.11 美

元/百万英热，涨幅为 5.21%。美国方面，供应方面，美国国内天然气整体较为充足，

国内库存水平较高。需求方面，美国天然气对外出口较为稳定，但考虑到未来美国

冷空气来袭，或将带动美国国内天然气需求有所回升。综上所述，我们预计美国天

然气现货价格有所上涨。 

 

2.行情回顾 

2.1.环保行情回顾 

图 14 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 15 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 16SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 17SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 18SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 19SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 20 环保财政月支出（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.电力行情回顾 

图 21 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 22 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 23SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 24SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 25SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 26SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 27 电力及公用事业板块本周降幅为 1.96%，位于各行业中游 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 28 电力及公用事业板块整体法 PE23.67 处于所有行业里面中游水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

我们跟踪的 226只环保及公用行业股票，本周跑输上证指数 2.07个百分点。年初

至今跑输上证指数 5.20 个百分点。本周国林科技、内蒙华电、协鑫能科分别上涨

13.17%、9.91%、8.00%，表现较好；京蓝科技、国统股份、津膜科技分别下跌-

21.03%、-14.80%、-14.36%，表现较差。 

 

3.风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 
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2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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