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行业件量增长持续修复，淡季行业 ASP 同比略降 

Ø 事件：国家邮政局披露2023年3月行业经营数据，A股快递公司披露23年

3月经营数据。 

Ø 商流：3月网购渗透率持续提升至27.4%，同比+1.4pp。2023年3月社零总

额3.8万亿元，同比+10.6%，可电商化社零总额3.1万亿元，同比+10.3%；实

物商品网上零售额1.0万亿元，同比+16.6%；实物商品网购渗透率为27.4%，

同比+1.4pp，可电商化实物商品网购渗透率为32.9%，同比+1.8pp。 

Ø 量：3月快递件量增速为+22.7%，需求持续修复。2023年3月业务量104.8

亿件，同比+22.7%。分类型看，异地快递件量同比24.4%，市占率同比+1.2pp；

分区域看，东部快递件量同比+20.7%，市占率同比-1.2pp；分主要产粮区看，

泉州、东莞、杭州等地区增速领跑。 

Ø 价：受部分地区价格竞争影响，3月行业ASP同比下降。2023年3月快递

行业ASP为9.28元，同比-0.30元（-3.2%），降幅扩大。分类型看，异地快递

ASP同比-1.3%；分区域看，东部快递ASP同比-3.2%；分主要产粮区看，受邮

管局价格政策托底影响，主要产粮区金华（义乌）地区ASP为3.10元，同比

+0.9%，但其他地区（东莞、杭州）同比下行。 

Ø 行业竞争格局：3月头部上市快递公司集中度分化，ASP承压。截至2023

年3月快递行业CR8为84.9%，同比持平、环比-0.2pp。2023年3月顺丰、韵达、

申通、圆通件量分别实现10.3、14.5、13.2和17.8亿件，同比分别+28.6%、-

8.5%、+33.9%、+25.5%，同比增速除韵达外均超行业增速（+22.7%）；市占

率分别为9.9%、13.8%、12.6%和17.0%，市占率同比除韵达外均有所提升，

申通与韵达差距明显缩小。顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入15.16、

2.53、2.41和2.46元，同比分别-2.3%、-2.3%、-5.9%和-0.9%，均有所下降。 

Ø !"#$%2022年上游宏观经济承压给快递行业需求带来了极大的冲

击，伴随疫情政策放松，需求端影响将逐渐消弭，维持2023年行业需求增速

大概率回到12+%的判断。供给端，疫情期间投产的场地设备等产能将迎来疫

情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内在动力，我们认为在头部企

业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍有一定压力，但我们认为今

年行业价格竞争烈度将维持理性，政策托底提升盈利确定性。其次，直营网

络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳定性，在疫情中证明了市占率的

提升能力，同时直营网络的产品更多聚焦ASP更为稳定的快递需求、受加盟

制快递的价格战影响有限。核心关注：1）顺丰控股，2022年扣非归母净利

同比预计+191%，重视公司在疫后复苏中布局重要性。2）中通快递，22全

年中通实现调整后净利润68.1亿元，同比+37.6%，业绩持续修复价格竞争下

具备市占率持续提升能力。 
Ø 风险提示：宏观经济下行；消费需求恢复不及预期；行业竞争加剧 
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MNOP'QR(ST8UV#WXYZ 

分类型看，2023* 3+Z同城、异地和国际快递分别实现 11.2、91.3 和 2.3 亿

件，同比分别+4.8%、+22.4%和+67.5%；同城、异地、国际快递业务量占全国市场

份额分别为 10.6%、87.2%和 2.2%，市占率同比分别-1.8pp、+1.2pp 和+0.6pp，异

地件占全国市场份额持续提高。 

分区域看，2023* 3+Z£�中和西快递分别实现 79.5、20.3 和 5.0 亿件，同

比分别+20.7%、+56.0%和-23.7%，东部快递业务量稳定增长，中部快递件量增长显

著，西部快递件量有所下滑；东、中和西部快递业务量占全国市场份额分别为 75.9%、

19.3%和 4.8%，市占率较 2021 年同期分别-1.2pp、+4.1pp 和-2.9pp。 
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图表 5%��op0�Q�����YOY  图表 6%��op0�Q�����YOY 
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图表 7%��op0�Q�����YOY  图表 8%2023* 3+� ¡op0�Qt¢ 
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分主要产粮区看，2023 年 3 月，全国快递业务量排名前 10 的城市中，泉州同

比增速领先（+44.4%），其次为东莞（+27.1%）、杭州（+27.0%）、深圳（+25.3%）、

金华（义乌）地区（+25.2%），多地件量实现较快增长。 

图表 13%2023* 3+¨©3ª«¦Q�YOY 
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图表 9%£nop0�Q�����YOY  图表 10%¤nop0�Q�����YOY 
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图表 11%¥nop0�Q�����YOY  图表 12%2023* 3+�¦§op0�Qt¢ 
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2023* 3+Z¬�op0�ÁÂÃb» 9.28�Z�¢ÄÅ 0.30��-3.2%�Z
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分类型看，2023* 3+Z��������opÁÂÃb;Ê» 5.24�5.34Ë
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图表 15%��op ASP����YOY  图表 16%��op ASP����YOY 
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分区域看，2023* 3+Z东、中和西部快递ÁÂÃb;Ê» 9.32�5.17Ë 25.2

�Z�¢;Ê-3.2%�-37.0%�+112.4%Z¥n�¦ ASP�¢3Æ�P� 

;ÎÏª«¦ÐZ2023* 3+Z¬�op0�QÑÒ¨ 10Ó�s¤ZÔÕ�Ö

×opÃbOPÍ`aZ�¢;Ê+33.8%�+6.2%ÀÎÏª«¦ØÙ��Ú��¦Z

opÃb» 3.10�Z�¢+0.9%� 

图表 21%2023* 1-2+¨©3ª«¦ ASP�YOY 
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图表 18%£nop ASP����YOY  图表 19%¤nop ASP����YOY 
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图表 20%¥nop ASP����YOY  
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4 ./[\Z_8`V,-()abFGHWc 

截至 2023 年 3 月 CR8» 84.9%Z�¢+0.0ppZ´¢-0.2pp� 

图表 22%¬�op¤� CR8 
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快递件量方面：2023 年 3 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现快递件量 10.3、

14.5、13.2 和 17.8 亿件，同比分别+28.6%、-8.5%、+33.9%和+25.5%，同比增速

除韵达外均高于行业快递件量增速（+22.7%），申通增长最快。顺丰、韵达、申通、

圆通快递件量占市场份额分别为 9.9%、13.8%、12.6%和 17.0%，同比 2022 年 3 月

分别+0.5pp、-4.7pp、+1.0pp 和+0.4pp，市占率同比除韵达外均有所提升，申通提升

幅度最大，与韵达差距明显缩小。 

单票收入方面：2023 年 3 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入 15.16、

2.53、2.41 和 2.46 元，同比分别-2.3%、-2.3%、-5.9%和-0.9%，除申通外均高于行

业 ASP 增速（-3.2%）。头部快递公司 ASP 呈现一定韧性。 
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图表 23%�sopqr+�op�Q�¢®¯  图表 24%�sopqr+�op�QstLFG 
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图表 25%°± ASP²+³��*�T��¢�´¢  图表 26%µ¶ ASP²+³��*�T��¢�´¢ 
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图表 29%�sopqr+� ASP�¢®¯2¢ 
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¹º 30%2023* 3+�sqrop0�FG 

`a$+bcDd]G% ef% gh% ij% kj% l$%

mY)% 156.6  36.7  31.8  43.7  972.4  

no% 25.6% -10.7% 25.6% 24.3% 18.8% 

$+pDdqG% ef% gh% ij% kj% l$%

mY)% 10.3  14.5  13.2  17.8  104.8  

no% 28.6% -8.5% 33.9% 25.5% 22.7% 

mYHrs% 9.9% 13.8% 12.6% 17.0% - 

tubcD]vqG% ef% gh% ij% kj% l$%

mY)% 15.16  2.53  2.41  2.46  9.28  

no% -2.3% -2.3% -5.9% -0.9% -3.2% 
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图表 27%·' ASP²+³��*�T��¢�´¢  图表 28%¸' ASP²+³��*�T��¢�´¢ 
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5 ./defg 

行业业务量：据国家邮政局数据，2023 年截至 4 月 6 日我国快递业务量达 300

亿件，比 2019 年提前了 99 天，比 2022 年提前了 18 天。 

行业航空运力建设情况： 1）菜鸟：4 月 3 日，菜鸟与深圳宝安机场签署合作协

议，联手打造菜鸟国际快递首个航空货运中心，并引入更多国际航空货运航线，加大

全货机运力投放，提升跨境包裹处理效率，拓展南美业务。2）顺丰：3 月 26 日，顺

丰第 80 架全货机 B767-300BCF 入列；4 月 1 日，鄂州花湖机场开通首条国际货运

航线。3）圆通：3 月 17 日，圆通第 10 架 B757 全货机宣布入列，未来新货机将投

入执飞圆通南亚航线，保障国际航空物流时效。 

上市快递公司最新业绩披露情况： 

1）中通：3 月披露 22 年业绩情况，22 全年实现调整后净利润 68.1 亿元，同比

+37.6%；其中 22Q4 调整后净利润 21.2 亿元，同比+21.5%，业绩持续修复。 

2）顺丰：3 月披露 22 年业绩情况，22 全年实现扣非归母净利润 53.4 亿元，同

比+191.0%；其中 22Q4扣非归母净利润 14.7 亿元，同比-1.8%。 

3）韵达：4 月发行可转债募资 24.5 亿，拟全部投入分拣设备自动化升级项目 

 

6 hiIj 

1）宏观经济下行风险 

2）消费需求恢复不及预期风险 

3）行业竞争加剧风险 
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