
证券研究报告 | 行业周报 | 软件开发 
 

http://www.stocke.com.cn 1/9 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

软件开发  报告日期：2023年 04月 23日 
 

数据要素行业双周报（四）   

——数据要素行业周报（2023.4.10-2023.4.21） 
  

投资要点 

 4 月 10 日至 4 月 21 日数据要素指数下跌 3.49%，市场情绪有所回落。 

上两周数据要素指数（浙商计算机组自编）下跌 3.49%，申万计算机指数下降

1.91%，沪深 300 指数下降 3.63%；年初至今数据要素指数上涨 21.25%，申万计

算机指数上升 2.03%，沪深 300 指数上涨 4.4%；年初至今数据要素指数跑赢申

万计算机指数 19.22pct，跑赢沪深 300 指数 16.85pct。 

 宏观政策持续落地，政府发力赋能数字建设 

近两周内，广东省政务服务数据管理局发布《广东省“数字政府 2.0”建设服务“百

县千镇万村高质量发展工程”若干措施》助力“百县千镇万村高质量发展工程”落

地见效，推动广东省城乡区域协调发展向更高水平和更高质量迈进；烟台市大数

据局出台《烟台市激活数据要素潜能发挥数据要素作用行动方案（2023-2025

年》依托“数字烟台”建设成果，创新公共数据管理体制，构建数据要素市场供

给、流通、应用、监管“四位一体”体系，建立全市统一开放的数据要素市场；广

州市政务服务数据管理局发布《广州市公共数据开放管理办法》推动数据开放平

台的建设、运营和管理，并制订相关技术标准；武汉市人民政府办公厅出台了

《武汉市数据要素市场化配置改革三年行动计划（2023—2025 年）》加快推进数

据要素市场化改革，发挥市场在配置资源中的决定性作用，提高数据资源配置效

率。各项政策的出台为数据要素的发展提供有力的法治规范和制度支持，培育了

良好的外部环境。 

 国际环境造就机会与挑战并存，国内数据要素市场蓬勃发展 

国际：Google DeepMind 正式成立。在谷歌计算资源的支持下，这次合并将大

大加快谷歌在人工智能方面的进展；微软拟准备人工智能芯片，微软致力于自研

的人工智能芯片 Athena，主要用于为负责理解和生成类似人类语言的大型语言模

型提供动力。 

国内：数字经济峰会，移动“数联网”发布，深圳、湖南数据交易所签约战

略合作协议，贵阳大数据交易所与国家发改委签署合作协议，“数据要素赋

能产融合作论坛”举办、深圳数据交易所与蚂蚁集团签订合作协议，不断勾

勒出国内数据要素发展新蓝图，市场呈现出蓬勃生机。 

 受益于我国数字经济蓬勃发展，数据要素交易市场持续升温 

在数据产业链相关的政策的推动下，数据要素正式开启产业化大时代。多方有望

从宏观层面持续推动数据要素市场发展，促进信息相融。我们认为受益于我国数

字经济的蓬勃发展，近期多地数据交易场所充分发挥数据商和数据中介机构的作

用，加快数据要素标杆的建立，从而推动数据要素在宏观层面落地。一线城市作

为数据要素交易的主战场，有望带动该项交易的快速流通与运作，实现优先获

益。持续看好一线城市的核心数据商。 

 风险提示 

宏观环境风险、政策推进不及预期风险、技术更迭不达预期风险。 
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1 市场表现  

1.1 板块表现：上两周数据要素指数下跌 3.49%，市场情绪有所回落 

上两周数据要素指数（浙商计算机组自编）下跌 3.49%，申万计算机指数下降 1.91%，沪深

300 指数下降 3.63%；年初至今数据要素指数上涨 21.25%，申万计算机指数上升 2.03%，

沪深 300 指数上涨 4.4%；年初至今数据要素指数跑赢申万计算机指数 19.22pct，跑赢沪深

300 指数 16.85pct。经历了由于国务院发布《关于数字经济发展情况的报告》导致的数据要

素板块迅猛增长后，市场情绪有所回落。 

图1： 数据要素指数与沪深 300 指数变化趋势（2022.9.2-2023.4.21） 

 
 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.2 个股表现：4 月 10 日至 4 月 21 日久远银海上涨 78.13% 

上两周涨幅前五的数据要素标的是：久远银海（78.13%）、大华股份（48.92%）、山大地纬

（47.04%）、上海钢联（45.06%）、美亚柏科（42.90%）；年初至今涨幅前五的数据要素标

的是：海天瑞声（145.19%）、浩瀚深度（107.48%）、久远银海（103.77%）、拓尔思

（92.73%）、大华股份（86.10%）。 

表1： 数据要素行业重点个股市场表现回顾 

涨幅前十个股 跌幅前十个股 

区间涨幅 年度涨幅 区间跌幅 年度跌幅 

久远银海 78.13% 海天瑞声 145.19% 中亦科技 -19.40% 华扬联众 0.07% 

大华股份 48.92% 浩瀚深度 107.48% 创意信息 -12.66% 新点软件 6.10% 

山大地纬 47.04% 久远银海 103.77% 海量数据 -11.97% 海量数据 6.46% 

上海钢联 45.06% 拓尔思 92.73% 奇安信—U -10.80% 奇安信—U 6.89% 

美亚柏科 42.90% 大华股份 86.10% 奥飞数据 -7.93% 航天宏图 8.91% 

万达信息 42.83% 易华录 79.10% 云赛智联 -6.83% 格尔软件 11.83% 

星环科技- U 39.06% 山大地纬 72.80% 华扬联众 -6.04% 中亦科技 12.41% 

浙数文化 38.31% 美亚柏科 71.26% 航天宏图 -5.29% 博思软件 12.93% 

浩瀚深度 34.27% 博睿数据 69.87% 中国联通 -3.23% 海康威视 15.90% 

易华录 26.22% 桑深达 A 66.54% 南威软件 -2.49% 广电运通 19.46% 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 



行业周报 
 

http://www.stocke.com.cn 5/9 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

2 行业观点汇总 

1、 4 月 13 日，广东省提出计划将数据生产要素纳入国民经济核算体系。 

 近日，为深化数据要素市场化配置改革，广东省率先启动数据要素在宏观层面的发

展。2023 年广东省政府工作报告中提出，要全面推进广东“数字政府 2.0”建设。与数

据要素市场体系建设深度融合，是改建设的显著特征。 

 4 月 13 日，“2023 数字经济峰会”在香港会展中心举行。会上，广东省政务服务数据

管理局局长杨鹏飞在主题发言中透露，《广东省数据条例》即将出台，广东正研究推

动将数据生产要素纳入国民经济核算体系。数据交易额有望在 2023 年破 50 亿。峰会

召开在即，有望从宏观层面持续推动这个数据要素市场发展，促进信息相融。 

2、 4 月 18 日，上海数交所获信标委授牌，近期广泛招纳新才。 

 为深化数据要素市场流通的合规化、标准化，上海数据交易所正加快数据要素流通标

准体系建设，推动培育数据交易市场。2023 年 4 月 18 日，上海市信息标准化技术委

员会数据基座工作组召开 2023 年度第一次工作会议。会上，上海数交所作为工作组

成员单位获信标委授牌，将积极打造数据要素流通领域标准生态模式。会议明确了工

作组 2023 年度工作计划，作为成员单位，上海数交所积极配合信标委的工作，加快

推动数据产品定价等数据交易相关的标准制定工作。 

 为进一步推动数据要素规范化的实施，上海数交所目前在广泛招新纳才，包括在区块

链、隐私计算、智能交易技术等领域具备研究经验的专家，以及具备参与研制国家标

准、地方标准、行业标准等相关经验的研究员，从而加快标准落地应用，为构建高质

量数据产业生态体系提供新血液、新能量。    

 我们认为： 

（1） 受益于我国数字经济的蓬勃发展，近期多地数据交易场所充分发挥数据商和数据  

中介机构的作用，加快数据要素标杆的建立，推动数据要素在宏观层面落地，数据

要素交易市场持续升温。 

（2） 一线城市作为数据要素交易的主战场，有望带动该项交易的快速流通与运作，实

现优先获益。持续看好一线城市的核心数据商。 

 相关标的：云赛智联 
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3 政策要闻 

表2： 相关政策发布 

 
资料来源：各政府部门，浙商证券研究所整理 

4 行业新闻 

4.1 国内大事件 

1、 4 月 10 日，贵阳大数据交易所与国家发改委价格监测中心签署合作协议，共研数

据交易价格形成机制。双方将围绕数据要素价格形成机制、数据要素价格监测机制开展联

合、联动研究，充分发挥数据交易所数据产品和服务的定价服务功能，促进数据要素流通

生态的构建，加速推动数据要素资源化、资产化、资本化改革新路径。（来源：贵阳大数据

交易所） 

2、 4 月 13 日，数字经济峰会 2023 在香港举行。本次活动以“蜕变前行 共创智慧未

来”为主题，设八场专题论坛。百位来自海内外和香港的知名的创科界翘楚、业界先驱、商

界领袖和政府官员，围绕新二元经济、智慧城市、数字政府、金融科技、第三代互联网

（Web3）、新型工业化，以及智慧出行等议题作专题演讲和进行对谈交流。（来源: 大湾区

之声） 

3、 4 月 14 日，中国移动发布“数联网”，保障数据“可用不可见”。 4 月 14 日，“数据

要素流通与治理产业高峰论坛”在京召开，中国移动发布新型可信数据流通基础设施数联网

（DSSN）及相关产品，并与 6 家数据交易所达成战略合作，探索构建新型可信数据流通基

础设施。（来源：人民邮电报） 



行业周报 
 

http://www.stocke.com.cn 7/9 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

4、 4 月 14 日，深圳、湖南数据交易所签约战略合作协议。双方将共同打造更多具有

跨地域、跨平台、跨领域特色的数据产品，加快建设数据要素市场。（来源：深圳数据交易

所） 

5、 4 月 14 日，“数据要素赋能产融合作论坛”在四川省绵阳市举办。本次论坛发起跨

区域跨领域数据合作倡议旨在更好地促进不同地区之间协同发展，以实现科学高效和共享

的数据理念，加强交流与合作，共同把握发展机遇，共同探索可持续发展模式，提出了促

进跨区域合作交流，共同推进标准化工作，加快数字经济发展以及共享共建数据合作平

台，推进数据人才建设方面的建议。（来源：中国经济网） 

6、 4 月 20 日，深圳数据交易所与蚂蚁集团签订合作框架协议。双方合作将涉及多个

方面，包括共建共享高价值数据合作渠道，开展数据合规专项研究，推进区块链、隐私计

算、AI 等技术研究和互联互通等方面合作，助力深数所建立稳定、高效、开放的平台能

力，高标准探索全流程数据交易新路径。（来源：深圳特区报） 

4.2 国际大事件 

1、 4 月 18 日，随着机器学习成本的激增，微软拟准备人工智能芯片。ChatGPT 的创

造者 OpenAI 下注早期下注后，微软的武器库中还有另一个秘密武器：它自己的人工智能

芯片，用于为负责理解和生成类似人类语言的大型语言模型提供动力。据两名直接了解该

项目的人士透露，这家软件巨头早在 2019 年就一直在开发该芯片，内部代号为 Athena。

其中一人表示，这些芯片已经可供一小群微软和 OpenAI 员工使用，他们正在测试该技

术。微软希望该芯片的性能将优于它目前从其他供应商那里购买的芯片，从而为其昂贵的

人工智能工作节省时间和金钱。（来源：theinformation.com） 

2、 4 月 21 日，Google DeepMind 成立，谷歌大脑和 DeepMind 正式合体。Google 

DeepMind 的第一个项目将是一系列功能强大的多模态人工智能模型。“在谷歌计算资源的

支持下，将所有这些人才整合到一个专注的团队，将大大加快 Google 在人工智能方面的

进展。”（来源：澎湃新闻） 

5 风险提示 

 数据要素市场政策推进不及预期风险：尽管政策推进在过去并未出现过背离预期的情

况，但是仍可能出现数据产业政策推进不及预期，最终市场规模并未达到工信部预测

水平，各地政府政策落实水平层次不齐的情况，而整体政策推进不及预期意味着数据

交付产业的萎缩，将压缩公司市场空间。 

 技术更迭不达预期风险：数据要素市场仍在萌芽初期，技术或不达预期。 
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表附录 

数据要素指数成分股（共 45 支） 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 
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