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题目：大跌之后 不宜悲观

一、上周市场概况

上周行业板块涨幅居前的有家用电器、煤炭、银行、通信、食品饮料等；行业板块跌幅居前的有电子、社会服务、

美容护理、房地产、计算机等。上周行业板块主力资金净流入居前的有通信、银行、家用电器、建筑装饰、国防军工

等；行业板块主力资金净流出居前的有电子、有色金属、基础化工、汽车、房地产等。

上周上证指数先扬后抑，周一放量突破箱顶并回补了去年 7 月 11 日向下的跳空缺口，周二惯性上扬逼近 3400 点

整数关口；无奈周二量能萎缩，形成了明显的量价背离走势，随即展开调整；周五受科技板块的拖累，沪指放量大跌，

击穿 5 日、10 日、20 日均线，股指重回前期震荡区间，MACD 红柱大幅变短，全天约 180 家公司跌幅达到 9%以上，市

场恐慌情绪蔓延；主要还是因为当前处于一季报集中披露期间，近期有不少上市公司季报不及预期，在一定程度上引

发了市场对本周大量上市公司集中披露业绩而表示担忧，另外国际关系也是市场的担忧点，叠加即将到来的五一小长

假，市场避险行为浓厚。不排除本周股指还有进一步下探的动作，但基于当前的宏观环境，调整空间或有限。从北向

资金流向来看，上周累计净买入 3.39 亿元，其中沪股通净买入 48.99 亿元，深股通净卖出 45.61 亿元。
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二、宏观部分

事件：财联社 4 月 18 日电，国家统计局相关负责人今日在国新办新闻发布会上介绍，初步核算，一季度国内生

产总值 284997 亿元，按不变价格计算，同比增长 4.5%，比上年四季度环比增长 2.2%。分产业看，第一产业增加值

11575 亿元，同比增长 3.7%；第二产业增加值 107947 亿元，增长 3.3%；第三产业增加值 165475 亿元，增长 5.4%。

评论：总体上看，一季度 GDP 开局良好，同比 4.5%的增速位于市场预期偏上限的水平，本来去年一季度和三季

度在去年全年中基数相对偏高，而去年二季度、四季度由于疫情影响，基数相对较低；我们看到，3月份的经济复苏

节奏明显加快，在一定程度上提振了市场信心，一季度的经济数据进一步为全年的经济增长目标奠定了较好的基础。

今年两会将全年经济增长目标定在 5%，一季度 GDP 数据发布之后，国际投行也纷纷上调我国 GDP 增长目标，摩根大

通、花旗、瑞银等，把中国今年 GDP 增速已经调高至 5.7-6.4 区间，这也是自去年底以来多次上调后的结果。从数据

当中我们可以看出，工业、服务业、社会零售业、出口、地产销售、固定资产投资等均保持增长，其中高新技术产业

投资增长 16%；居民人均可支配收入同比增长 5.1%，好于去年全年，环比去年四季度也有显著的提升；就业形式稳定

也依然严峻，其中 3 月全国城镇调查失业率为 5.3%，环比 2月下降了 0.3 个百分点，但 3 月份青年失业率继续在走

高，达到了 19.6%。近期，我们也看到了一些经济复苏的好现象，比如地产销售持续转暖，出口市场也相对稳定，基

建上游的开工率也在进一步回升；又比如五一旅游，携程平台国内游订单量已经恢复到 2019 年水平，同比增长超过

7 倍，机票预订量也大幅提升、热门城市民宿价格涨了两三倍、动车票也出现一票难求的情形。经济复苏需要再接再

厉，良好的经济增长预期是股市能持续稳定或进一步走强的基础，全年达到预测值中枢 6%左右的水平也将领先全球，

尽管过程中 A股市场会受很多信息的扰动，但对全年看仍保持相对乐观。
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三、国际方面

事件：财联社 4月 18 日电，近期出现的奥密克戎新型亚变种 Arcturus（XBB.1.16），在印度以及全球多个地区

蔓延。

评论：据央视财经报道，XBB.1.16 是新冠病毒奥密克戎重组毒株的一种，今年 1月份首次被发现，之后在印度、

美国、新加坡和澳大利亚等国家或地区流行。截至 4 月 18 日，全球至少有 33 个国家或地区报告了 XBB.1.16 变异株

3647 条（例），主要来自印度（63.4%）、美国（10.9%）和新加坡（6.9%）。3 月以来印度报告的序列中 XBB.1.16

占比增长迅速，目前已成为印度主要流行株，印度病例中部分儿童还出现了角膜炎等病症。美国目前流行的变异株中

XBB.1.16 和 XBB.1.9.1 近期占比均在上升。对比 4月 8日中国疾控中心公布的数据，4月 7日至 4 月 13 日，新监测

到本土重点关注变异株 124 例（共计 21 个分支）。其中，中国疾控中心首次监测到 15 例 XBB.1.16 和 2 例 XBB.1.16.1，

表明这一变种病毒也已经进入我国。不过，4 月 21 日，国家疾控中心表示，XBB.1.16 在本土病例中仍维持极低水平，

并未形成传播优势。尽管如此，周五 A 股市场上疫情线方向也表现强劲，多家涉及新冠药、角膜炎的上市公司大涨。

一方面可能是科技方向大跌，部分资金出于避险情绪；另外一方面，20 日张文宏医生在演讲中表示要做好应对新冠

二次感染的准备，因为按照去年底疫情达峰的时间计算，6 个月左右的新冠免疫期快到了，过了免疫期就存在再次感

染的风险。有人担忧，二次疫情来了会不会再次大幅影响经济？我们认为这种担忧大可不必。首先大家可以适时关注

疾控中心的数据，了解感染者的病情；其次有了上一次疫情快速达峰的经历，即便再来二次疫情，大家或已不再畏惧，

对于社会和经济的影响程度也或将大幅降低。对于新冠药周五的异动，我们认为大概率仅仅是超跌反弹，后续还需要

进一步跟踪。

四、事件快讯

事件：财联社 4 月 21 日电，国资委召开国资央企信息化工作推进会议。会上举行了中资信息技术应用创新促进

中心有限公司揭牌仪式。

评论：本次会议参与方有招商局集团、中交集团、中国电信、中国电子等中央企业，国资委协同央国企成立中资

信息技术应用创新促进中心有限公司意义重大。会议认为，要着力提高智能监管水平，全面推进国资央企云体系和大

数据体系建设，持续健全完善信息化工作保障机制，在建设世界一流企业过程中，同步建成一流信息化能力，以“智

慧国资、数字央企”建设，更好促进国资监管效能提升，加快推进国资央企高质量发展，为推进国家治理体系和治理

能力现代化贡献更大力量。数据是数字经济的关键生产要素，国资云又是数字经济、数据要素基础设施建设的核心底

座。我国政务数据体量庞大，央国企也在不断的加强数字化转型，不少地方政府甚至将数字经济纳入重要的 KPI 考核。

国资云是服务政府和央国企数字化转型的关键基础设施，也是加强国有资产监管的前提条件，更是涉及国计民生的重

要资产，此次会议重点提到的国资央企云体系和大数据体系建设，更加突出央企云业务及数据要素的重要性。“全面

推进”则代表央企国资云及国家大数据体系建设有望进一步加速。本周五，科技领域普遍大跌，从板块指数上看，国
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资云板块指数单日跌幅超过 6%，主要还是由于此前数字经济不断有政策催化，国资云板块从去年 10 月底二次探底之

后，差不多 5 个月的时间走出了翻倍的行情。此次会议无疑是利好国资云板块的，有利于板块内核心个股的情绪修复，

同时要结合当前季报集中披露这个时间节点，规避业绩风险，留意已经披露一季报业绩改善的公司。
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