
 

www.chinastock.com.cn                证券研究报告 请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明 

[table_research]  
行业周报●轻工行业 2023 年 4 月 23 日 

 

[table_main] 公司深度报告模板 
3 月竣工加速修复，消费复苏稳中向好  轻工行业 

推荐  维持评级 

核心观点（04.17-04.21）    

⚫ 家居：地产改善叠加需求复苏，龙头发力有望取得亮眼表现。政策

支持&预期改善&需求回暖，地产端有望持续向好：竣工方面，前期开

发商囤积大量未完工项目，保交楼将促进完工，竣工好转将支撑家居

需求，3 月实现竣工面积同比增长 32.02%；销售方面，春节后地产销

售持续改善，3 月，30 个城市新房成交面积略好于 22 年同期，15 个重

点城市二手房成交面积同比增长 98%，环比增长 49%。疫后客流显著

复苏，延期需求持续释放，家居龙头信心十足，均对 23 年设定乐观目

标，且积极推动营销策划，全年有望实现亮眼表现。315 反馈来看，定

制龙头前端普遍增长约 20%，有望带动 Q2 报表端实现改善。2023 年

1~3 月，社零总额同比增长 5.8%，家具类零售额同比增长 4.6%。建议

关注：定制龙头【欧派家居】、【索菲亚】、【志邦家居】及【金牌

厨柜】；软体龙头【顾家家居】、【喜临门】及【慕思股份】。 

⚫ 造纸：供应缓解带动浆价下行，成品纸盈利持续改善。废纸系：下

游需求表现疲软，废纸系价格表现较弱。4 月 21 日，废黄纸板、瓦楞

纸、箱板纸平均价格分别为 1,572、2,889、3,976 元/吨，分别较上周上

涨 0.32%、0.87%、0.1%。浆纸系：上周智利阔叶浆报价由 690 美元/

吨下调至 550 美元/吨。4 月 21 日，阔叶浆、针叶浆及化机浆价格分别

为 4,064、5,727、4,683 元/吨，分别较上周下跌 7.07%、3.26%、0.88%。

UPM 浆厂已从环境部门获得最终运营许可，且已启动生产，预计首批

纸浆将于 5 月份发货。双胶纸、双铜纸及白卡纸价格分别为 6,500、

5,590、4,670 元/吨，双胶纸、双铜纸价格较上周持平，白卡纸价格较

上周下跌 0.21%。文化纸需求稳中向好，印刷新规出台预计将使教辅

教材需求增长 10%~20%，且预计二十大以后党建刊物需求将逐步释

放。特种纸：浆价快速下行将带动特种纸盈利改善，且特种纸下游需

求表现稳健，价格有望保持坚挺；中长期来看，特种纸下游需求扩张，

竞争格局良好，龙头持续建设产能，布局自给浆，成长性显著。建议

关注：浆纸系龙头【太阳纸业】、【岳阳林纸】，特种纸龙头【仙鹤

股份】。 

⚫ 包装：原材料价格下行，行业盈利修复确定性强。纸包装方面，受

益于环保趋势，纸包装行业有望实现扩张，且市场集中度较低，未来

提升空间巨大。疫后居民生活恢复正常，线下社交、商务餐饮需求明

显修复，进而驱动烟酒消费复苏，预计配套包装需求将得到保证。2023

年 1~3 月，烟酒类零售额同比增长 6.8%，其中，3 月单月同比增长 9%。

金属包装方面，二片罐需求受益于啤酒罐化率提升&碳酸饮料扩张，

三片罐需求受益于能量饮料扩张。供需格局改善强化包装龙头议价能

力，盈利有望增强。原材料方面，瓦楞纸、箱板纸价格持续下行，未

来料将维持低位，白卡纸后续产能投放将压制价格表现；镀锡板卷、

铝活跃合约期货结算价自高位下行后维持低位。建议关注：包装行业

龙头【裕同科技】、【奥瑞金】。 

⚫ 轻工消费：新型烟草发展前景明朗，文具行业市场持续扩容。新型

烟草：海外市场规模快速成长，中国电子烟产业链全球化布局，竞争

优势突出，政策支持下出口前景广阔；国内电子烟政策落地将实现有 
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序发展，未来行业料将稳健扩张，市场份额向头部集中。文具：消

费升级带动 C 端文具市场稳健发展，人均消费对标美日具备较大提

升空间，行业集中度持续提升；B 端万亿级大办公市场发展空间广

阔。短期持续看好后续防疫改善带来的需求修复。建议关注：电子

烟行业龙头【思摩尔国际】，文具行业引领者【晨光股份】，户外

运动受益者【浙江自然】。 

⚫ 风险提示：经济增长不及预期的风险；原材料价格大幅波动的风险。 
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一、本周行情回顾 

（一）一周热点动态跟踪 

本周沪深 300 指数较上周下跌 1.45%，其中轻工制造板块下跌 3.6%，在 31 个子行业中的

涨跌幅排名为第 19 名。本周轻工制造板块整体呈现下跌趋势，其中包装印刷、造纸、家居用

品、文娱用品板块分别下跌 2.78%、2.95%、3.74%、6.02%。 

图 1. 轻工制造板块及沪深 300 走势图  图 2. 轻工二级子板块本周每日走势图 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

图 3. 申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

（二）本周华源控股表现最佳 

个股中，本周涨幅居前 5 名的分别是华源控股(+14.92%)、松发股份(+8.35%)、永吉股份

(+8.29%)、英联股份(+5.75%)、永新股份(+5.53%)；跌幅居前 5 名的分别是创源股份(-18.43%)、

齐心集团(-14.47%)、中源家居(-11.08%)、盛通股份(-10.49%)、蒙娜丽莎(-10.07%)。 
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表 1. 上市公司个股本周市场表现 

涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

公司代码 公司名称 本周涨跌幅 公司代码 公司名称 本周涨跌幅 

002787.SZ 华源控股 14.92% 300703.SZ 创源股份 -18.43% 

603268.SH 松发股份 8.35% 002301.SZ 齐心集团 -14.47% 

603058.SH 永吉股份 8.29% 603709.SH 中源家居 -11.08% 

002846.SZ 英联股份 5.75% 002599.SZ 盛通股份 -10.49% 

002014.SZ 永新股份 5.53% 002918.SZ 蒙娜丽莎 -10.07% 

资料来源：iFind，中国银河证券研究院 

二、一周重点数据跟踪 

（一）造纸：浆价下行带动成品纸盈利改善 

1. 废纸系：下游需求疲软，废纸系价格表现较弱 

根据卓创资讯数据显示，2023 年 4 月 21 日，废黄纸板平均价格为 1,572 元/吨，较上周上

涨 0.32%；2023 年 3 月，废黄板纸库存天数为 8.4 天，环比增加 0.15 天。 

截至 2023 年 4 月 21 日，瓦楞纸均价为 2,889 元/吨，较上周价格上涨 0.87%；箱板纸均价

为 3,976 元/吨，较上周价格上涨 0.1%。2023 年 3 月，瓦楞纸和箱板纸企业库存分别为 75.35、

129.23 万吨，分别环比增加 14.69、11.18 万吨。 

截至 2023 年 4 月 21 日，瓦楞纸毛利率为 11.23%，较上周上涨 0.57 pct；截至 2023 年 4

月 20 日，箱板纸毛利率为 21.76%，较上周上涨 0.28 pct。 

图 4. 废黄纸板价格（元/吨）  图 5. 废黄纸板库存天数（天） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 
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图 6. 废纸系成品纸价格（元/吨）  图 7. 废纸系成品纸企业库存（千吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

图 8. 废纸系成品纸毛利率 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

2. 浆纸系：浆价下行持续兑现，成品纸盈利不断改善 

截至 2023 年 4 月 21 日，阔叶浆、针叶浆及化机浆价格分别为 4,063.64、5,726.79、4,683.33

元/吨，分别较上周下跌 7.07%、3.26%、0.88%。截至 2023 年 3 月，青岛港纸浆库存量为 104

万吨，环比下降 11.4 万吨；常熟港纸浆库存量为 62.5 万吨，环比下降 2.5 万吨；保定纸浆库

存量为 4.4 万吨，环比增长 0.6 万吨。 

截至 2023 年 4 月 20 日，阔叶浆、针叶浆外盘报价均值分别为 706.67、914.29 美元/吨。

截至 2023 年 4 月 20 日，化机浆外盘报价为 650 美元/吨。2023 年 1 月至 3 月，进口纸浆累计

值为 841.2 万吨，同比增长 11.56%。 

截至 2023 年 4 月 21 日，双胶纸、双铜纸及白卡纸价格分别为 6,500、5,590、4,670 元/吨，

双胶纸、双铜纸价格较上周持平，白卡纸价格较上周下跌 0.21%。2023 年 3 月，双胶纸企业

库存为 59.02 万吨，环比下降 2.35 万吨；双铜纸企业库存为 55.96 万吨，环比增加 0.06 万吨；

白卡纸企业库存为 81.45 万吨，环比增加 9.92 万吨。 
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从盈利能力来看，截至 2023 年 4 月 21 日，双胶纸、双铜纸及白卡纸日度毛利率分别为

21.67%、9.42%、-0.75%，较上周分别变动+3.02 pct、+3.11 pct、+2.54 pct。 

图 9. 纸浆价格（元/吨）  图 10. 纸浆库存（千吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 11. 纸浆外盘价格（美元/吨）  图 12. 纸浆进口数量累计值（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

 

图 13. 浆纸系成品纸价格（元/吨）  图 14. 浆纸系成品纸企业库存（千吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 
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图 15. 浆纸系成品纸日度毛利率 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

（二）家居：地产端稳中向好，需求有望逐步恢复 

1. 销售：行业基本面持续向好 

2023 年 1 月至 2 月，我国家具制造业累计实现营业收入达到 893.5 亿元，同比下降 15.7%；

利润总额达到 26.7 亿元，同比下降 23.5%。2023 年 2 月，家具制造业规模以上企业单位数达

到 7,223 家，其中亏损单位数达到 2,402 家，占比为 33.25%。 

2023 年 1 月至 3 月，建材家居卖场累计销售额为 3,206.95 亿元，同比增长 10.3%； 全国

建材家居卖场景气指数（BHI）为 128.79，环比上涨 8.91，同比上涨 13.54。 

2023 年 1 月至 3 月，家具及零件出口金额累计达到 155.89 亿元，同比下降 6.8%。 

图 16. 家具制造业营业收入累计值（亿元）  图 17. 家具制造业利润累计值（亿元） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 
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图 18. 建材家居卖场销售额累计值（亿元）  图 19. 全国建材家居景气指数(BHI) 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

 

图 20. 家具及其零件出口额累计值（万美元） 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

 

2. 房地产：商品房销售延续改善，竣工数据企稳反弹 

2023 年 1 月至 3 月，全国房屋累计新开工面积达 2.41 亿平方米，同比下降 19.16%。 

截至 2023 年 4 月 20 日，全国 30 大中城市商品房成交套数年初以来累计 46.88 万套，同

比增长 41.66%；成交面积年初以来累计为 4,751.43 万平方米，同比增长 44.71%。 

2023 年 1 月至 3 月，全国房屋累计竣工面积达到 1.94 亿平方米，同比增长 14.7%。 
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图 21. 房屋新开工面积累计值（万平方米）  图 22. 30 大中城市商品房成交套数累计值（万套） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

 

图 23. 30 大中城市商品房成交面积累计值（万平方米）  图 24. 房屋竣工面积累计值（亿平方米） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

3. 原材料：软体原材料价格低位波动 

截至 2023 年 4 月 21 日，五金工具、五金零部件、建筑五金及五金材料价格指数分别为

112.48、106.27、104.63、119.38 点，周环比变动-0.98、0.04、-0.68、-1.77 点。 

截至 2023 年 4 月 21 日，MDI 国内现货价为 15,760 元/吨，较上周上涨 4.51%，同比下跌

15.45%；TDI 国内现货价为 19,500 元/吨，较上周上涨 1.04%，同比上涨 6.12%；截至 2023 年

4 月 21 日，软泡聚醚市场平均价为 9,770 元/吨，较上周下跌 1.19%，同比下跌 13.46%。 
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图 25. 五金价格指数  图 26. MDI 国内现货价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

 

图 27. TDI 国内现货价（元/吨）  图 28. 软泡聚醚各市场平均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

（三）包装：金属、塑料原料价格维持低位 

截至 2023 年 4 月 21 日，镀锡板卷主流市场平均价格为 6,683.33 元/吨，较上周价格持平；

铝期货结算价为 19,010 元/吨，较上周价格上涨 1.68%。 

截至 2023 年 4 月 21 日，WTI 原油和布伦特原油分别为 77.87、81.66 美元/桶，分别较上

周下跌 5.63%、5.39%。截至 2023 年 4 月 21 日，线型低密度聚乙烯（LLDPE）期货结算价为

8,210 元/吨，较上周价格上涨 0.9%；聚丙烯期货结算价为 7,563 元/吨，较上周价格上涨 0.48%。 
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图 29. 镀锡板卷主流市场平均价格（元/吨）  图 30. 铝期货结算价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

 

图 31. 国际原油价格走势（美元/桶）  图 32. 化工产品价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

（四）文娱：消费持续改善，看好后续需求复苏 

2023 年 1 月至 2 月，我国文教、工美、体育和娱乐用品制造业营业收入累计值达到 2,079.4

亿元，同比下降 5.5%；2023 年 1 月至 3 月，体育、娱乐用品类零售额累计值达到 269 亿元，

同比增长 5.8%；金银珠宝类零售额累计值达到 970.4 亿元，同比增长 13.6%；文化办公类用品

零售额累计值达到 948.1 亿元，同比下降 1.4%。 
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图 33. 文教、工美、体育和娱乐用品制造业营收累计（亿元）  图 34. 体育、娱乐用品类零售额累计（亿元） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

 

图 35. 金银珠宝类零售额累计（亿元）  图 34. 文化办公类用品零售额累计（亿元） 

 

 

 
资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

三、行业重要新闻及公告 

（一）行业重要新闻 

1. UPM Paso de los Toros 纸浆厂开始投产 

UPM 已经从环境部门获得了 UPM Paso de los Toros 新纸浆厂的最终运营许可。生产立刻

启动，预计首批纸浆将于 5 月份发货。该纸浆厂已经通过了全部的许可程序。通过增长投资，

UPM 及其分包商将通过价值链创造 4,000 个新的就业机会，以及约 6,000 个间接工作岗位，并

使乌拉圭的国内生产总值增加 2%。 

（资料来源：浆易通） 

2. 2023 年 3 月份社会消费品零售总额增长 10.6% 

3 月份，社会消费品零售总额 37,855 亿元，同比增长 10.6%。1~3 月份，社会消费品零售
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总额 114,922 亿元，同比增长 5.8%。 

按经营单位所在地分，3 月份，城镇消费品零售额 32,868 亿元，同比增长 10.7%；乡村消

费品零售额 4,987 亿元，增长 10.0%。1~3 月份，城镇消费品零售额 99,664 亿元，同比增长 5.7%；

乡村消费品零售额 15258 亿元，增长 6.2%。 

按消费类型分，3 月份，商品零售 34,148 亿元，同比增长 9.1%；餐饮收入 3707 亿元，增

长 26.3%。1~3 月份，商品零售 102,786 亿元，同比增长 4.9%；餐饮收入 12,136 亿元，增长

13.9%。 

按零售业态分，1~3 月份，限额以上零售业单位中的超市、便利店、专业店、品牌专卖店、

百货店零售额同比分别增长 1.4%、8.8%、5.7%、0.2%、9.2%。 

（资料来源：国家统计局） 

3. 2023 年 1~3 月份全国房地产市场基本情况 

房地产开发投资完成情况：1~3 月份，全国房地产开发投资 25,974 亿元，同比下降 5.8%；

其中，住宅投资 19,767 亿元，下降 4.1%。 

商品房销售和待售情况：1~3 月份，商品房销售面积 29,946 万平方米，同比下降 1.8%，

其中住宅销售面积增长 1.4%。商品房销售额 30,545 亿元，增长 4.1%，其中住宅销售额增长

7.1%。3 月末，商品房待售面积 64770 万平方米，同比增长 15.4%。其中，住宅待售面积增长

15.5%。 

房地产开发企业到位资金情况：1~3 月份，房地产开发企业到位资金 34708 亿元，同比下

降 9.0%。其中，国内贷款 4995 亿元，下降 9.6%；利用外资 8 亿元，下降 22.7%；自筹资金

10171 亿元，下降 17.9%；定金及预收款 11909 亿元，下降 2.8%；个人按揭贷款 6188 亿元，

下降 2.9%。 

房地产开发景气指数：3 月份，房地产开发景气指数为 94.71。 

（资料来源：国家统计局） 

（二）上市公司重要公告 

1. 康欣新材：2023 年第一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 0.16 亿元，同比下降 89.05%；归母净利润-0.35 亿

元；扣非净利润-0.37 亿元；EPS -0.03 元/股。 

2. 康欣新材：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 4.47 亿元，同比下降 65.27%；归母净利润-1.94 亿元，同比

下降 735.51%；扣非净利润-2.03 亿元，同比下降 957.13%；EPS -0.14 元/股。 

3. 荣晟环保：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 25.63 亿元，同比增长 6.14%；归母净利润 1.68 亿元，同比



  

 

行业周报/轻工行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 

 

 

 

15 

下降 40.89%；扣非净利润 1.43 亿元，同比下降 44.67%；EPS 0.63 元/股。 

4. 荣晟环保：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 5.41 亿元，同比下降 11.16%；归母净利润 0.82 亿

元，同比增长 1.9%；扣非净利润 0.8 亿元，同比增长 12.01%；EPS 0.3 元/股 

5. 荣晟环保：关于 2022 年度利润分配预案的公告 

公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 4.6 元（含税）。以截至 2022 年 12 月 31 日公司

总股本 2.78 亿股扣减公司回购账户 0.08 亿股后的股本数 2.71 亿股为基数，以此测算拟派发现

金红利不低于1.25亿元（含税），占2022年合并报表中归属于上市公司股东的净利润的74.07%。

剩余未分配利润结转以后年度分配。 

6. 华泰股份：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 151.74 亿元，同比增长 1.82%；归母净利润 4.26 亿元，同比

下降 47.27%；扣非净利润 3.99 亿元，同比下降 48.23%；EPS 0.38 元/股。 

7. 锦盛新材：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 2.43 亿元，同比下降 17.19%；归母净利润-0.23 亿元，同比

下降 312.62%；扣非净利润-0.28 亿元，同比下降 1,307.9%；EPS -0.15 元/股。 

8. 太阳纸业：关于 2022 年度利润分配预案的公告 

公司拟以公司总股本 27.95 亿股为基数，向可参与分配的股东每 10 股派现金红利 2 元（含

税），现金红利分配总额为 5.59 亿元。本次股利分配后未分配利润余额结转以后年度分配。

此外，公司不送红股，不以资本公积金转增股本。此方案公布之日至实施期间，若公司总股本

发生变化，则以未来实施本次分配方案时股权登记日的公司总股本为基数进行利润分配，每股

分配额度保持不变。 

9. 太阳纸业：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 397.67 亿元，同比增长 23.66%；归母净利润 28.09 亿元，同

比下降 4.12%；扣非净利润 27.71 亿元，同比下降 4.59%；EPS 1.04 元/股。 

10. 中国黄金：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 471.24 亿元，同比下降 7.16%；归母净利润 7.65 亿元，同比

下降 3.66%；扣非净利润 6.95 亿元，同比下降 8.39%；EPS 0.46 元/股。 

11. 中国黄金：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 161.39 亿元，同比增长 12.33%；归母净利润 3 亿元，

同比增长 19.13%；扣非净利润 2.77 亿元，同比增长 14.63%；EPS 0.18 元/股 

12. 我乐家居：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 16.66 亿元，同比下降 3.43%；归母净利润 1.41 亿元；扣非
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净利润 0.98 亿元；EPS 0.45 元/股。 

13. 麒盛科技：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 26.63 亿元，同比下降 10.23%；归母净利润 0.26 亿元，同比

下降 92.82%；扣非净利润 1.4 亿元，同比下降 55.95%；EPS 0.07 元/股。 

14. 齐心集团：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 86.29 亿元，同比增长 4.77%；归母净利润 1.27 亿元，同比

增长 122.53%；扣非净利润 0.91 亿元，同比增长 116.16%；EPS 0.17 元/股。 

15. 齐心集团：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 19.12 亿元，同比下降 11.04%；归母净利润 0.45 亿

元，同比下降 18.9%；扣非净利润 0.43 亿元，同比下降 24.64%；EPS 0.06 元/股。 

16. 倍加洁：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 2.23 亿元，同比增长 4.85%；归母净利润 0.07 亿元；

扣非净利润 0.05 亿元，同比增长 82.75%；EPS 0.07 元/股。 

17. 美之高：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 1.19 亿元，同比下降 11.81%；归母净利润 0.07 亿

元，同比增长 37.81%；扣非净利润 0.05 亿元，同比增长 54.77%；EPS 0.1 元/股。 

18. 美之高：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 5.04 亿元，同比增长 0.42%；归母净利润 0.26 亿元，同比增

长 157.42%；扣非净利润 0.25 亿元，同比增长 1,898.77%；EPS 0.37 元/股。 

19. 滨海能源：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 4.15 亿元，同比下降 15.56%；归母净利润-1.02 亿元，同比

下降 79.85%；扣非净利润-1.04 亿元，同比下降 75.69%；EPS -0.46 元/股。 

20. 惠达卫浴：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 34.19 亿元，同比下降 12.16%；归母净利润 1.28 亿元，同比

下降 45.44%；扣非净利润 0.93 亿元，同比下降 40.85%；EPS 0.33 元/股。 

21. 惠达卫浴：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 6.46 亿元，同比下降 4.97%；归母净利润 0.005 亿

元；扣非净利润-0.15 亿元；EPS 0.0012 元/股。 

22. 合兴包装：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 153.75 亿元，同比下降 12.39%；归母净利润 1.32 亿元，同

比下降 39.46%；扣非净利润 1.02 亿元，同比下降 43.23%；EPS 0.11 元/股。 
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23. 宜宾纸业：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 23.02 亿元，同比增长 8.73%；归母净利润 0.3 亿元，同比增

长 4.48%；扣非净利润 0.07 亿元，同比下降 66.59%；EPS 0.17 元/股。 

24. 宜宾纸业：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 6.07 亿元，同比增长 5.44%；归母净利润 0.06 亿元，

同比增长 51.1%；扣非净利润 0.05 亿元，同比增长 309.49%；EPS 0.04 元/股。 

25. 集友股份：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 8.28 亿元，同比增长 17.65%；归母净利润 1.67 亿元，同比

增长 21.94%；扣非净利润 1.6 亿元，同比增长 24.3%；EPS 0.32 元/股。 

26. 乐歌股份：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 32.08 亿元，同比增长 11.74%；归母净利润 2.19 亿元，同比

增长 18.44%；扣非净利润 1.04 亿元，同比下降 4.95%；EPS 0.92 元/股。 

27. 博汇纸业：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 183.62 亿元，同比增长 12.81%；归母净利润 2.28 亿元，同

比下降 86.63%；扣非净利润 2.21 亿元，同比下降 87.1%；EPS 0.18 元/股。 

28. 博汇纸业：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 41.62 亿元，同比增长 0.52%；归母净利润-4.97 亿

元，同比下降 375.22%；扣非净利润-5.48 亿元，同比下降 412.75%；EPS -0.4 元/股。 

29. 舒华体育：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 2.53 亿元，同比下降 8.83%；归母净利润 0.14 亿元，

同比增长 8.9%；扣非净利润 0.12 亿元，同比增长 10.9%；EPS 0.04 元/股。 

30. 喜悦智行：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 4.28 亿元，同比增长 17.91%；归母净利润 0.66 亿元，同比

增长 8.35%；扣非净利润 0.49 亿元，同比下降 15.25%；EPS 0.51 元/股。 

31. 喜悦智行：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 0.89 亿元，同比下降 6.07%；归母净利润 0.14 亿元，

同比增长 7.02%；扣非净利润 0.13 亿元，同比下降 4.11%；EPS 0.11 元/股。 

32. 五洲特纸：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 59.62 亿元，同比增长 61.59%；归母净利润 2.05 亿元，同比

下降 47.41%；扣非净利润 1.63 亿元，同比下降 53.85%；EPS 0.51 元/股。 

33. 华源控股：2022 年年度报告 
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2022 年，公司实现营业收入 22.64 亿元，同比下降 3.57%；归母净利润 0.11 亿元，同比

下降 38.45%；扣非净利润-0.56 亿元，同比下降 1807.8%；EPS 0.03 元/股。 

34. 创源股份：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 2.5 亿元，同比下降 19.35%；归母净利润-0.1 亿元，

同比下降 339.3%；扣非净利润-0.09 亿元，同比下降 860.91%；EPS -0.05 元/股。 

35. 创源股份：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 13.19 亿元，同比下降 4.65%；归母净利润 0.75 亿元，同比

增长 691.65%；扣非净利润 0.66 亿元，同比增长 10,568.73%；EPS 0.41 元/股。 

36. 沪江材料：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 2.8 亿元，同比下降 14.64%；归母净利润 0.29 亿元，同比下

降 32.69%；扣非净利润 0.23 亿元，同比下降 41.73%；EPS 0.6 元/股。 

37. 新巨丰：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 4.33 亿元，同比增长 23.89%；归母净利润 0.42 亿

元，同比增长 19.24%；扣非净利润 0.41 亿元，同比增长 32.42%；EPS 0.1 元/股。 

38. 新巨丰：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 16.08 亿元，同比增长 29.48%；归母净利润 1.7 亿元，同比

增长 7.84%；扣非净利润 1.37 亿元，同比下降 7.14%；EPS 0.45 元/股。 

39. 海鸥住工：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 32.95 亿元，同比下降 20.14%；归母净利润 0.47 亿元，同比

下降 44.63%；扣非净利润 0.35 亿元，同比增长 654.63%；EPS 0.07 元/股。 

40. 匠心家居：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 14.63 亿元，同比下降 24.02%；归母净利润 3.34 亿元，同比

增长 11.95%；扣非净利润 2.89 亿元，同比下降 2.92%；EPS 2.61 元/股。 

41. 姚记科技：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 39.15 亿元，同比增长 2.83%；归母净利润 3.49 亿元，同比

下降 39.27%；扣非净利润 3.42 亿元，同比下降 32.41%；EPS 0.86 元/股。 

42. 东港股份：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 3.05 亿元，同比增长 1.23%；归母净利润 0.46 亿元，

同比增长 2.29%；扣非净利润 0.45 亿元，同比增长 7.09%；EPS 0.09 元/股。 

43. 洁雅股份：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 1.28 亿元，同比下降 29.24%；归母净利润 0.37 亿



  

 

行业周报/轻工行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 

 

 

 

19 

元，同比下降 21.45%；扣非净利润 0.32 亿元，同比下降 28.51%；EPS 0.46 元/股。 

44. 洁雅股份：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 6.67 亿元，同比下降 32.29%；归母净利润 1.41 亿元，同比

下降 35.94%；扣非净利润 1.3 亿元，同比下降 38.39%；EPS 1.74 元/股。 

45. 中顺洁柔：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 20.61 亿元，同比增长 9.35%；归母净利润 0.89 亿

元，同比下降 32.93%；扣非净利润 0.82 亿元，同比下降 35.51%；EPS 0.07 元/股。 

46. 中顺洁柔：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 85.7 亿元，同比下降 6.34%；归母净利润 3.5 亿元，同比下

降 39.77%；扣非净利润 3.2 亿元，同比下降 43.58%；EPS 0.27 元/股。 

47. 永新股份：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 7.85 亿元，同比增长 8.45%；归母净利润 0.78 亿元，

同比增长 19.6%；扣非净利润 0.77 亿元，同比增长 25.13%；EPS 0.13 元/股。 

48. 龙竹科技：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 3.45 亿元，同比下降 1.15%；归母净利润 0.43 亿元，同比下

降 37.96%；扣非净利润 0.34 亿元，同比下降 41.35%；EPS 0.29 元/股。 

49. 明月镜片：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 6.23 亿元，同比增长 8.25%；归母净利润 1.36 亿元，同比增

长 65.89%；扣非净利润 0.93 亿元，同比增长 24.45%；EPS 1.01 元/股。 

50. 冠豪高新：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 16.25 亿元，同比下降 5.4%；归母净利润 0.08 亿元，

同比下降 79.24%；扣非净利润 0.07 亿元，同比下降 79.3%；EPS 0.004 元/股。 

51. 方大新材：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 3.84 亿元，同比增长 5.95%；归母净利润 0.41 亿元，同比增

长 12.37%；扣非净利润 0.38 亿元，同比增长 14.79%；EPS 0.32 元/股。 

52. 德力股份：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 11.24 亿元，同比增长 17.39%；归母净利润-1.1 亿元，同比

下降 1,364.33%；扣非净利润-0.61 亿元，同比下降 3,437.2%；EPS -0.28 元/股。 

53. 德尔未来：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 19.73 亿元，同比下降 2.98%；归母净利润-0.19 亿元，同比

下降 125.24%；扣非净利润-0.65 亿元，同比下降 271.35%；EPS -0.03 元/股。 



  

 

行业周报/轻工行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 

 

 

 

20 

54. 张小泉：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 8.27 亿元，同比增长 8.75%；归母净利润 0.41 亿元，同比下

降 47.3%；扣非净利润 0.35 亿元，同比下降 52.41%；EPS 0.27 元/股。 

55. 美盈森：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 41.3 亿元，同比增长 14.55%；归母净利润 1.35 亿元，同比

增长 36.12%；扣非净利润 0.86 亿元，同比增长 2.63%；EPS 0.09 元/股。 

56. 百亚股份：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 5.23 亿元，同比增长 20.99%；归母净利润 0.8 亿元，

同比增长 44.6%；扣非净利润 0.75 亿元，同比增长 37.26%；EPS 0.19 元/股。 

57. 华瓷股份：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 13.8 亿元，同比增长 14.63%；归母净利润 1.71 亿元，同比

增长 24.64%；扣非净利润 1.53 亿元，同比增长 20.83%；EPS 0.68 元/股。 

58. 浙江永强：2022 年年度报告 

2022 年，公司实现营业收入 82.19 亿元，同比增长 0.84%；归母净利润 2.17 亿元，同比

增长 73.21%；扣非净利润 2.81 亿元，同比增长 40.62%；EPS 0.1 元/股。 

59. 悦心健康：2023 年一季度报告 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 2.1~2.4 亿元，同比增长 13%~29%；归母净利润

0.07~0.09 亿元，同比增长 44%~57%；扣非净利润 0.06~0.08 亿元，同比增长 47%~60%；EPS 

0.007~0.0092 元/股。 

四、行业观点 

家居板块 

政策支持带动竣工改善，看好延期需求集中释放。中央发布多项政策缓解地产压力，政

策落地有望带动地产景气度回暖，前期开发商囤积大量未完工项目，融资端修复将促进完工，

后续竣工好转将支撑家居需求。2023 年 1~3 月，全国房屋累计竣工面积达到 1.94 亿平方米，

同比增长 14.7%。其中，3 月单月加速复苏，实现竣工面积 0.62 亿平方米，同比增长 32.02%。 

地产销售持续改善，二手房数据同比大幅增长。春节节后以来，地产销售持续复苏。根

据克而瑞数据显示，2023 年 3 月，新房方面，30 个城市成交面积为 2,200 万平方米，略好于

22 年同期，环比增长 27%；二手房方面，15 个重点城市二手房成交面积预计为 1,012 万平方

米，同比增长 98%，环比增长 49%。 

疫后消费复苏，看好全年业绩表现。疫后客流显著复苏，家居龙头信心十足，普遍对 23

年设定乐观目标，且积极推动营销策划，对整家套餐内容及性价比进行升级。家居行业重线下
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渠道，预计定制、软体线下渠道占比超 8 成。而去年疫情反复背景下，大量装修需求延期，看

好今年延期需求集中释放。2023 年 1~3 月，社会消费品零售总额为 11.49 万亿元，同比增长

5.8%；家具类零售额为 364 亿元，同比增长 4.6%。其中，3 月单月社零总额为 3.79 亿元，同

比增长 10.6%；家具类零售额为 134 亿元，同比增长 3.5%。 

头部企业引领行业变革，全方位布局强化核心竞争力，在行业承压背景下，表现出充足

韧性，有望穿越地产周期。同时，叠加疫情、原材料涨价等导致中小企业退出，家居行业集

中度有望加速提升。据久谦数据显示，2022 年末家具橱柜品类在营店铺数量下降至 35.9 万家，

较 21 年末下降 44%。 

1）品类拓展、融合持续深化。头部企业凭借深厚的资源积累，推出整家战略实现品类协

同，将单一空间定制扩大至整个家居环境，满足消费者一站式购物需求，实现客单价提升。整

家套餐在全屋定制的基础上进一步整合软体、电器等家居用品，实现全品类一站式购齐，满足

消费者一站式购齐需求。 

2）流量竞争力不断提升。经销渠道不断扩张，门店数量稳步增加，同时，头部企业不断

探索新模式，欧派家居推出“定制装修一体化”大家居新模式，满足客户“一体化设计，一揽

子搞掂”需求。线上渠道日益壮大，新媒体持续发展背景下，推广引流作用不断加强。整装渠

道迅速发展，家居企业通过切入家装领域，获取前端流量，流量矩阵得到扩充。同时，头部家

居企业加大营销投入，持续进行品牌推广，线下高频率举办大型活动，线上大举投入广告宣传。 

建议关注： 

1）定制龙头方面，大举推进大家居战略，产品、品牌、渠道优势持续赋能的欧派家居

（603833.SH）；多品牌矩阵结构清晰实现稳步发展，品类协同驱动客单价提升，全渠道布局

不断深化的索菲亚（002572.SZ）；衣柜和大宗业务协同发力的志邦家居（603801.SH）；持

续深化全品类、全渠道战略布局，品类拓展表现亮眼，渠道实力不断增强的金牌厨柜

（603180.SH）。 

2）软体龙头方面，多渠道、多品类拓展，打造大家居融合店模式的顾家家居（603816.SH）；

多品类协同发展，全渠道战略不断深化，大举投入打造国民品牌的喜临门（603008.SH）；聚

焦中高端市场打造高端品牌形象，以优势床类产品为基础向外进行品类延伸，并稳健推进渠道

布局的慕思股份（001323.SZ）。 

造纸板块 

废纸系：原材料价格持续下降，需求疲软致成品纸价格表现较弱。2022 年 7 月以来，废

黄板纸价格快速下行，自 2,300 元/吨左右下降至最新的 1,572 元/吨。原材料价格下行叠加下

游需求疲软，包装纸价格持续下滑，2 月下旬以来有所提速，截至 2023 年 4 月 21 日，瓦楞纸、

箱板纸价格分别较 22 年年初下降 25.63%、18.81%。 

浆纸系：提价落地&浆价松动，盈利能力有所改善。Arauco MAPA 项目已于 1 月 20 日生

产出首批浆包。同时，UPM 浆厂已从环境部门获得最终运营许可，且已启动生产，预计首批

纸浆将于5月份发货。纸浆价格持续下行，阔叶浆、针叶浆和化机浆价格分别较高点下降 40.7%、

24.86%、14%。同时，文化纸需求稳中向好，印刷新规出台预计将使教辅教材需求增长 10%~20%，
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且预计二十大以后党建刊物需求将逐步释放。 

特种纸：浆价下行释放盈利弹性，头部企业业绩修复可期。短期来看，浆价快速下行将

带动特种纸盈利改善，且特种纸下游需求表现稳健，价格有望保持坚挺。中长期来看，特种纸

下游需求持续扩张，竞争格局良好，头部企业持续进行产能建设，布局自给浆，业绩长期成长

性显著。 

建议关注：林浆纸一体化布局，成本控制推动盈利能力优化的太阳纸业（002078.SZ）；

不断优化造纸业务运营效率，加快产业布局，未来有望充分受益于碳汇业务成长的岳阳林纸

（600963.SH）；品类扩张持续推动业绩成长，多品种协同提高经营效率的仙鹤股份

（603733.SH）。 

包装板块 

市场向好把握盈利修复，业务纵向扩张一体化。 

纸包装方面，受益于环保趋势，纸包装行业有望实现扩张，但市场集中度较低，有待提

升；龙头企业开始从生产商向包装解决方案提供商转变，业务实现纵向发展。同时，烟酒类零

售稳步复苏将驱动纸包装需求增长，2023 年 1~3 月，烟酒类零售额为 1,527 亿元，同比增长

6.8%。其中，3 月单月零售额为 430 亿元，同比增长 9%。我们认为，疫后居民生活恢复正常，

线下社交、商务餐饮需求明显修复，进而驱动烟酒消费复苏，配套包装需求将得到保证。 

金属包装方面，饮料酒水为金属包装主要下游应用，啤酒罐化率不断提升，持续贡献增

量需求；供需格局改善强化包装龙头议价能力，盈利有望增强。 

包装原材料方面，废黄板纸价格下行带动包装纸价格下降，镀锡板卷及铝材均较高位有

较大降幅，纸包装及金属包装原材料成本均将得到缓解，未来盈利有望逐渐修复。 

建议关注：受益于下游 3C、白酒板块增长，环保包装发展向好的裕同科技（002831.SZ）；

以三片罐、二片罐为主营业务的金属包装龙头企业奥瑞金（002701.SZ）。 

轻工消费板块 

电子烟 

电子烟消费税落地，看好行业长期集中。电子烟征收消费税公告发布：生产（进口）环

节税率为 36%，批发环节税率为 11%，出口电子烟适用出口退（免）税政策。我们认为，国

内电子烟监管基本落地，电子烟纳税按照乙类卷烟标准 36%税率，相对偏柔和。未来行业将

进入有序发展阶段，政策虽对需求及盈利有所压制，但同时提升行业壁垒，而头部企业具备品

牌、产品及生产等多重优势，未来有望实现行业集中。同时，国家对海外出口持鼓励态度，出

口格局并未改变，持续看好电子烟龙头出口竞争力。 

政策提升电子烟门槛，行业将向头部集中。技术门槛显著提高：一方面，政策直接规定

电子烟产品相关参数标准，增加产品研发及生产难度，淘汰落后企业；另一方面，政策通过口

味及烟碱含量、释放量等途径，一定程度上限制了电子烟使用体验，而如何在政策标准限制下，

尽可能提高用户体验，则取决于企业是否具备足够的研发技术实力。同时，政策提高行业准入

壁垒，相关企业从事电子烟业务需报烟草专卖行政主管部门批准。 
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电子烟行业成长性显著，头部企业价值凸显。国际市场来看，据弗若斯特沙利文统计及

预测，2021 年，全球雾化电子烟行业市场规模（出厂价）达到 93.35 亿美元，同比增长 21.69%，

预计未来 5 年将以 25.3%的 CAGR 继续成长，并于 2026 年达到 282.04 亿美元，其中，思摩尔

国际市场份额达到 22.8%。国内市场来看，我国拥有全球最大的烟民基数，电子烟对传统卷烟

替代空间广阔，伴随电子烟行业进入规范发展阶段，国内市场有望稳步扩张，且行业集中度提

升背景下，头部企业将充分受益。 

文具 

C 端文具市场稳健发展，集中度将持续提升，疫情好转实现短期修复。据 IBISWorld 统计

及预测，2021 年中国文具及办公用品行业市场规模（行业销售收入-出口+进口）为 220.98 亿

美元，同比增长 13.49%，2010 年~2021 年 CAGR 达到 10.55%，预计未来 6 年将以 6.77%的

CAGR 继续成长，并于 2027 年达到 327.35 亿美元。竞争格局来看，2021 年中国文具及办公

用品行业 CR5 为 31.2%，其中，得力集团市占率排名第一，达到 9.7%，同比提升 0.1 pct；晨

光股份排名第二，市占率为 8.4%，同比提升 0.3 pct。 

B 端大办公文具市场规模达万亿级，未来发展空间广阔。B 端大办公市场范围广阔，包含

办公设备、办公电器、办公耗材及其他品类。根据亿邦智库统计数据，2020 年，我国办公用

品采购市场规模约为 2.26 万亿，同比增长 9.18%，预计 2022 年市场规模将达到 2.7 万亿。目

前，办公用品采购数字化已走在企业采购数字化的前列，但据重点平台交易额测算，其数字化

采购规模约为 500 亿，渗透率不足 3%，预计未来将以每年 50%以上的速度成长，2025 年市场

规模接近 3,800 亿元，未来具备巨大的发展空间。晨光股份凭借优秀的品牌及供应链实力，持

续投入办公直销业务，2022 年上半年实现营收 44 亿元，同比增长 40%，净利润 1.3 亿元，同

比增长 87%，成长性显著。 

建议关注：受益于新型烟草的广阔成长空间，凭借先进雾化技术一骑绝尘的雾化龙头企业

思摩尔国际（6969.HK）；持续优化传统核心业务布局，同时零售大店业务向好，办公直销业

务延续高增长的晨光股份（603899.SH）；深耕户外用品，掌握核心技术，充分受益于露营经

济兴起的浙江自然（605080.SH）。 

五、风险提示 

经济增长不及预期的风险；原材料价格大幅波动的风险。 

 

  



  

 

行业周报/轻工行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 

 

 

 

24 

插 图 目 录 

图 1. 轻工制造板块及沪深 300 走势图 ...................................................................................................................................... 4 

图 2. 轻工二级子板块本周每日走势图 ...................................................................................................................................... 4 

图 3. 申万一级行业本周涨跌幅 .................................................................................................................................................. 4 

图 4. 废黄纸板价格（元/吨） ..................................................................................................................................................... 5 

图 5. 废黄纸板库存天数（天） .................................................................................................................................................. 5 

图 6. 废纸系成品纸价格（元/吨） ............................................................................................................................................. 6 

图 7. 废纸系成品纸企业库存（千吨） ...................................................................................................................................... 6 

图 8. 废纸系成品纸毛利率 .......................................................................................................................................................... 6 

图 9. 纸浆价格（元/吨） ............................................................................................................................................................. 7 

图 10. 纸浆库存（千吨） ............................................................................................................................................................ 7 

图 11. 纸浆外盘价格（美元/吨） ............................................................................................................................................... 7 

图 12. 纸浆进口数量累计值（万吨） ........................................................................................................................................ 7 

图 13. 浆纸系成品纸价格（元/吨） ........................................................................................................................................... 7 

图 14. 浆纸系成品纸企业库存（千吨） .................................................................................................................................... 7 

图 15. 浆纸系成品纸日度毛利率 ................................................................................................................................................ 8 

图 16. 家具制造业营业收入累计值（亿元） ............................................................................................................................ 8 

图 17. 家具制造业利润累计值（亿元） .................................................................................................................................... 8 

图 18. 建材家居卖场销售额累计值（亿元） ............................................................................................................................ 9 

图 19. 全国建材家居景气指数(BHI) ........................................................................................................................................... 9 

图 20. 家具及其零件出口额累计值（万美元） ........................................................................................................................ 9 

图 21. 房屋新开工面积累计值（万平方米） .......................................................................................................................... 10 

图 22. 30 大中城市商品房成交套数累计值（万套） .............................................................................................................. 10 

图 23. 30 大中城市商品房成交面积累计值（万平方米） ...................................................................................................... 10 

图 24. 房屋竣工面积累计值（亿平方米） .............................................................................................................................. 10 

图 25. 五金价格指数 .................................................................................................................................................................. 11 

图 26. MDI 国内现货价（元/吨） ............................................................................................................................................. 11 

图 27. TDI 国内现货价（元/吨） .............................................................................................................................................. 11 

图 28. 软泡聚醚各市场平均价（元/吨） ................................................................................................................................. 11 

图 29. 镀锡板卷主流市场平均价格（元/吨） ......................................................................................................................... 12 

图 30. 铝期货结算价（元/吨） ................................................................................................................................................. 12 

图 31. 国际原油价格走势（美元/桶） ..................................................................................................................................... 12 

图 32. 化工产品价格走势（元/吨） ......................................................................................................................................... 12 



  

 

行业周报/轻工行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 

 

 

 

25 

图 33. 文教、工美、体育和娱乐用品制造业营收累计（亿元） .......................................................................................... 13 

图 34. 体育、娱乐用品类零售额累计（亿元） ...................................................................................................................... 13 

图 35. 金银珠宝类零售额累计（亿元） .................................................................................................................................. 13 

图 34. 文化办公类用品零售额累计（亿元） .......................................................................................................................... 13 

表 格 目 录 

表 1. 上市公司个股本周市场表现 .............................................................................................................................................. 5 

  



  

 

行业周报/轻工行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 

 

 

 

26 

分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

陈柏儒，轻工制造行业首席分析师，北京交通大学技术经济硕士，12 年行业分析师经验、8 年轻工制造行业分析师经验。 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6~12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6~12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6~12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6~12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6~12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 

 

 [table_avow] 

免责声明 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其客户提供。银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。
若您并非银河证券客户中的专业投资者，为保证服务质量、控制投资风险、应首先联系银河证券机构销售部门或客户经理，完成投
资者适当性匹配，并充分了解该项服务的性质、特点、使用的注意事项以及若不当使用可能带来的风险或损失。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资咨询建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具
的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告而取代自我独立判断。银河证券认为本报告资料来源是可靠的，所载内容及观点客观公正，
但不担保其准确性或完整性。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银河证券可发出其它与本报告
所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户
使用本报告而导致的损失负任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不对其内容负责。
链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供
包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后
通知客户。 

银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券书
面授权许可，任何机构或个人不得以任何形式转发、转载、翻版或传播本报告。特提醒公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发
的本公司证券研究报告。 

本报告版权归银河证券所有并保留最终解释权。 

 

联系 

[table_contact] 

中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 
深广地区：苏一耘  0755~83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

程  曦  0755~83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区：何婷婷  021~20252612  hetingting@chinastock.com.cn 

          陆韵如  021~60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区：唐嫚羚  010~80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn  

公司网址：www.chinastock.com.cn  

 

mailto:suyiyun_yj@chinastock.com.cn
mailto:chengxi_yj@chinastock.com.cn
mailto:hetingting@chinastock.com.cn
mailto:luyunru_yj@chinastock.com.cn
mailto:tangmanling_bj@chinastock.com.cn
http://www.chinastock.com.cn/

