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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 本周储能新增 13 个招标项目，7 个中标项目 

本周 7 个项目发布中标结果，13 个项目进行招标，数量较上周有所

上升，涉及独立储能、配储、工商业储能等不同项目。 

中标情况：本周中标规模合计 313MW/434MWh，环比下降 2.12%，

包括 3 个储能 EPC 项目，4 个储能系统项目。独立储能项目 EPC

报价为 1.53 元/Wh，环比下降 5.53%；独立储能系统报价为 1.20 元

/Wh；工商业储能 EPC 报价为 1.62 元/Wh，该工商业储能项目用于

峰谷套利及应急电源。 

招标情况：本周招标规模合计 787MW/1508.43MWh，环比增加

76.51%，招标内容包括储能设备、储能系统、EPC 等，其中招标

EPC 项目中规模最大的是渡江 184MW/368MWh 共享储能项目。 

⚫ 本周储能指数下跌，阳光能源领跑涨幅榜 

本周上证综指下跌 1.11%，深证成指下跌 2.96%，创业板指下跌

3.58%，储能指数下跌 3.74%。本周一级行业指数中电力设备及新能

源板块回调 2.56%。储能指数 50 支个股中，上涨个股数量为 5 支，

其中，阳光电源领跑涨幅榜，涨幅为 7.80%。 

⚫ 新华水电储能系统集采结果公布：最低报价均未入围 

4 月 21 日，总规模为 1.2GW/3.2GWh 的新华水电 2023 年度磷酸铁

锂电化学储能系统集采发布入围名单。此次招标共分 3 个标段，由

于采购规模大，从开标结果上看，吸引了众多的厂商竞价：标包 1，

22 家企业参与报价；标包 2，47 家企业参与报价；标包 3，46 家企

业参与报价。最终，标段 1，阳光电源、科华数能等 5 家企业入围；

标段 2，科华数能、比亚迪等 8 家企业入围；标段 3，中车株洲、海

博思创等 8 家企业入围。该项目曾因低于 1 元/Wh 报价令人哗然，

从最终的入围结果来看，本次入围企业报价均不是最低价，阳光电源

以较高报价入围三个标段，其中标包 2、标包 3 以最高报价入围。 

⚫ 3 月储能招标市场价格下降，收益率抬升 

在碳酸锂价格快速下降的背景下，3 月储能招投标市场中各企业的投

标报价也屡创新低。3 月储能招标规模为 1.77GW/4.24GWh，涉及

独立储能电站、可再生能源配置储能等不同类型，以 MWh 计算，集

采、配储和独立储能占比分别为 37.68%、31.84%和 30.38%，报价

区间为 1.39 元/Wh-2.12 元/Wh，其中独立储能 EPC 加权平均报价

1.99 元/Wh，环比下降 2.46%，工商业招标则仍然较为清淡。3 月独

立储能和工商业部分省份收益率分别达到 6.74%、11.49%，收益曲

线进一步抬升。 

⚫ 风险提示 

原材料价格超预期上涨；汇率大幅波动风险；政策不及预期风险。 
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1 本周行情回顾 

1.1 本周储能指数下跌 

本周（2023 年 4 月 17 日-2023 年 4 月 23 日）上证综指下跌 1.11%，深证成指下

跌 2.96%，创业板指下跌 3.58%，储能指数下跌 3.74%。本周一级行业指数中电力设备

及新能源板块回调 2.56%。 

1.2 本周储能板块个股最高涨幅 7.80%，最大跌幅 12.42% 

本周（2023 年 4 月 17 日-2023 年 4 月 23 日）储能指数 50 支个股中，上涨、持平、

下跌的个股数量分别为 5、0、45，占比分别为 10%、0、90%。其中，涨幅板块分析来

看，阳光电源领跑涨幅榜，涨幅为 7.80%。 

图表 1 本周板块涨跌幅，电力设备板块下跌 2.56%（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 2 阳光电源领跑涨幅榜（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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2 行业数据 

2.1 国内招投标信息 

本周（2023 年 4 月 17 日-2023 年 4 月 23 日）新增 13 个招标项目，招标规模合计

787MW/1508.43MWh，环比增加 76.51%，招标内容包括储能设备、储能系统、EPC

等。其中招标 EPC 项目规模最大的是渡江 184MW/368MWh 共享储能项目，该项目位

于广西省桂林市，项目资金来源为企业自筹，招标人为桂林京能清洁能源有限公司。本

次招标储能系统单元按照全容量报价作为分批次实施的计价标准，项目分两批次报价和

实施，首批次容量 75.9MW/151.8MWh；第二批次容量 108.1MW/216.2MWh。 

图表 3 本周储能招标项目 

发布

时间 
项目名称 项目类别 

规模

（MW） 

容量

（MWh） 
省份 招标内容 

预计开

标时间 
招标单位 

4/17 
大唐光伏配套 100MW/200MWh 储

能电站 
配储 100 200 新疆 

储能变流升

压一体机 
5/8 

大唐环境产业集团

股份有限公司 

4/17 
左云县 100MW 光伏+10MWh 储能

项目 
配储  10 山西 监理  

上海能源科技发展

有限公司 

4/18 
同心县泉眼 330KV变电站配套新型

电化学储能电站项目 
配储 100 200 宁夏 EPC 5/8 

吴忠市瑞储科技有

限公司 

4/18 
达坂城 100 万千瓦风电市场化并网

(配套储能)项目 
配储 50 200 新疆 PC  

新疆达坂城金工新

能源有限责任公司 

4/18 
中广核新疆兵团第二师 34 团

100MW 集中式光伏发电项目 
配储 25 50 新疆 

储能系统设

备 
5/8 

中广核新能源托里

有限公司 

4/19 

诸城 100MW/204MWh 储能示范

项目全钒液流（1MW/6MWh）电池

系统 

独立储能 1 6  
电池系统设

备 
5/10 

国家电投集团山东

能源发展有限公司 

4/19 

温州市龙湾区、永嘉县 30MW 分布

式光伏+2MW/4MWh储能综合智慧

能源项目 

配储 2 4 浙江 EPC  

国家电力投资集团

有限公司浙江分公

司 

4/20 

石河子 100 万千瓦光伏基地中国电

建 30 万千瓦光伏项目 EPC 总承包

储能系统及其附属设备采购项目 

配储 45 90 新疆 储能系统  

中国电建集团福建

省电力勘测设计院

有限公司 

4/20 柳州红花水电厂电化学储能项目 独立储能 150 300 广西 EPC 5/15 
广西西江集团投资

股份有限公司 

4/20 
全南县三润楠木山风电场项目储能

系统 
配储 10 10 江西 

储能系统设

备 
5/4 

中国电建集团海南

电力设计研究院有

限公司 

4/20 
渡江 184MW/368MWh 共享储能项

目 
独立储能 184 368 广西 EPC 5/11 

桂林京能清洁能源

有限公司 

4/21 

国云微控能源科技有限公司

100MW/50.43MWh 独立混合储能建

设项目 

独立储能 100 50.43 山西 EPC 5/12 
永济市国云微控能

源科技有限公司 

4/21 
襄垣上马风光储一体化发电项目储

能系统 
配储 20 20 山西 储能系统  

国核电力规划设计

研究院有限公司 
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资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，中国招标投标公共服务平台，华安证券研究所 

 

本周（2023 年 4 月 17 日-2023 年 4 月 23 日）新增 7 个中标项目，中标规模合计

313MW/434MWh，环比下降 2.12%，包括 3 个储能 EPC 项目，4 个储能系统项目。独

立储能项目EPC报价为 1.53元/Wh，环比下降 5.53%；独立储能系统报价为 1.20元/Wh；

工商业储能 EPC 报价为 1.62 元/Wh，该工商业储能项目用于峰谷套利及应急电源。 

图表 4 本周 7 个储能中标项目 

发布

时间 
项目名称 省份 项目类别 

招标

内容 

规模

（MW） 

容量

（MWh） 

中标价格

（万元） 

中标单价

（元/Wh） 
中标单位 

4/17 
国投敦煌光伏配储项

目 
甘肃 配储 

储能

系统 
 8 908.25 1.14 

四川航电微能源有限公

司 

4/18 

丰宁外沟门风光互补

二期 100MW光储氢项

目 

河北 配储 

储能

系统

设备 

100  3598.6  风帆有限责任公司 

4/19 

大唐黄岛发电

100MW(200MWh)储能

电站 

山东 独立储能 EPC 100 200 30599.71 1.53 

中国电建集团核电工程

有限公司&杭州煦达新

能源科技有限公司 

4/19 

顺和煤矿应急储能第

三电源关键技术开发

与应用项目 

河南 
工商业储

能 
EPC 2 4 648 1.62 

南京南瑞继保工程技术

有限公司 

4/21 

国投石嘴山光伏发电

有限公司电化学储能

电站 

宁夏 配储 EPC 10 20 2920.84 1.46 
浙江海得新能源有限公

司 

4/21 

华润电力梧州藤县集

中式共享储能电站项

目 

广西 独立储能 

储能

系统

设备 

101 202 24240 1.20 
比亚迪汽车工业有限公

司 

4/21 公道镇光伏发电项目 江苏 配储 
储能

系统 
    

平高集团储能科技有限

公司 

资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，中国招标投标公共服务平台，华安证券研究所 

2.2 电价数据 

2023 年 4 月各地代理购电价格整体情况未发生重大变化。以 220（330）千伏及以

上大工业电价（两部制工商业电价）作为分析对象，峰（尖）谷电价差最大的地区是广

东（东西两翼地区），最高峰（尖）谷电价差为 0.98 元/kW，峰（尖）谷电价差超过 0.7

元/kWh 以上的地区达到 14 个。一般工商业峰（尖）谷电价差最大的是广东（深汕特别

合作区），最高峰（尖）谷电价差为 1.16 元/Wh，峰（尖）谷电价差超过 0.7 元/kWh 以

上的地区达到 19 个。 

图表 5 4 月代理购电价格差（单位：元/kWh） 
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2.3 招标价格跟踪 

在碳酸锂价格快速下降的背景下，3 月储能招投标市场中各企业的投标报价也屡创

新低。2023 年 3 月，2 小时储能系统加权平均报价 1.35 元/Wh，环比下降 6.4%，最低

报价低至1.16元/Wh，2小时储能项目EPC加权平均报价1.77元/Wh，环比下降10.43%，

最低报价低至 1.50 元/Wh。 

 

 

资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，华安证券研究所 

图表 6 3 月储能系统和储能项目 EPC 招标价格均出现下降 

 

资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，华安证券研究所 

图表 7 3 月独立储能 EPC 价格下降（单位：元/Wh） 
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2.4 招投标规模跟踪 

3 月储能项目招投标市场升温迅速。2023 年 3 月，中标规模同比持平，环比上升，

储能项目中标规模达 1.77GW/4.24GWh，涉及独立式储能电站、可再生能源储能、用户

侧、集采等不同类型。集采项目、可再生能源储能和独立式储能电站基本三分天下，以

MWh 计算，分别占总规模的 37.68%、31.84%和 30.36%。3 月招标规模同比增长

215.96%，环比增长 70.24%，储能项目招标规模达 3.89GW/9.56GWh，招标内容涉及

EPC、储能系统、储能租赁、储能电池等项目。 

 

注：部分数据根据当月配储环比增速推算估计 

资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，华安证券研究所 

图表 8 3 月储能项目中标规模同比持平，环比上升 

 

资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，华安证券研究所 

图表 9 3 月储能项目招标规模同比大幅上升 
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2.5 经济性测算 

2.5.1 独立储能项目 

以独立储能先锋省份山东省为例，目前山东独立储能电站享有共享租赁、现货套利

和容量电价补偿三种收益模式。目前山东独立储能已经进入电力现货市场，其峰谷价差

大，为独立储能电站创造更大盈利空间。假设 100MW/200MWh 的独立储能电站初始贷

款比例为 70%，储能单位成本 2200 元/kWh，每日充放电 2 次，10 年生命周期。采用

山东省 4 月代理购电价格，该模式下 100MW/200MWh 独立储能电站每年有望获得现货

套利收益约 1500 万元、共享租赁收益约 900 万元，以及电网侧调频服务收益约 1050

万元。在总投资约 4.4 亿元，融资成本 4.65%的基础上，项目 IRR 可以实现 6.74%。 

2.5.2 工商业储能项目 

以电价差靠前的浙江省为例，目前工商业储能电站享有现货套利收益。假设

3MW/6MWh 的独立储能电站初始贷款比例为 70%，储能单位成本 1900 元/kWh，每日

充放电 2 次，10 年生命周期。采用浙江省 4 月代理购电价格，该模式下 3MW/6MWh 独

立储能电站每年有望获得现货套利收益约 170 万元。在总投资约 1100 万元，融资成本

4.65%的基础上，项目 IRR 可以实现 11.49%。 

图表 10 储能电站经济性测算核心假设 

参数名称 独立储能电站设置值 工商业储能电站设置值 

储能容量(kWh) 200 6 

储能寿命末端容量(%) 79.62% 79.62% 

充放循环寿命（次） 6000 6000 

每天充放次数（次） 2 2 

年工作天数（天） 300 300 

DoD(%) 90% 90% 

系统单价(元/kWh) 2200 1900 

 

资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，华安证券研究所 
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折旧率 2.5% 2.5% 

运维费费用 1% 1.5% 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

  

图表 11 3 月储能电站 IRR 有所回升 

 

资料来源：北极星储能网，储能与电力市场，华安证券研究所 
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3 本周储能主题事件 

3.1 国内市场动态 

3.1.1 厦门对电力需求侧响应给予补贴 

4 月 18 日，厦门市发展和改革委员会发布关于《厦门市电力需求响应实施方案

（2023-2025 年）》公开征求意见的通知（以下简称“通知”）。通知提出，当电力缺口大

于当年预计最高负荷的 5%，或负荷缺口持续时间大于 4 个小时，则按程序启动负荷管

理。通知中对需求侧响应给予补贴，补偿基准价格为 4 元/千瓦时。 

3.1.2 河南：鼓励风光配储，支持在网侧/共享储能 

4 月 17 日，河南省发展改革委发布关于印发《河南省新能源和可再生能源发展“十

四五”规划》的通知（以下简称《规划》）。《规划》中提出，“十三五”以来，全省新能

源行业围绕助力打赢脱贫攻坚战和大气污染防治攻坚战，着力提升可再生能源开发利用

水平，储能产业加速崛起，平高、许继等企业市场占有份额快速增长。《规划》制定了“十

四五”期间可再生能源的发展目标：2025 年，可再生能源发电装机达到 5500 万千瓦以

上，占全省发电总装机的 40%左右；可再生能源年发电量达到 1000 亿千瓦时左右。“十

四五”期间，可再生能源发电量增量在全社会用电量增量中的占比超过 50%。 

涉及储能的内容如下：支持在电网侧合理布局储能设施，提升配电网便捷接入能力

和抗扰动能力，构建适应大规模分布式可再生能源并网和多元负荷需要的智能配电网。

加快新型储能在电源侧、电网侧与用户侧多场景应用。推进灵活性调节资源建设，鼓励

风电、光伏发电项目配置储能设施，提高新能源发电项目功率预测水平。创新储能发展

商业模式，明确新型储能独立市场地位和价格形成机制，推动储能参与辅助服务，合理

补偿调峰服务方收益，发挥储能调峰调频、应急备用、容量支撑等多元功能。鼓励探索

建设区域性共享储能电站，开展可再生能源制氢项目示范，支持利用油气矿井、岩穴、

退出煤矿场区等因地制宜建设压缩空气储能项目。 

3.1.3 山西阳泉：规划“十四五”新型储能规模不低于 1GW 

4 月 19 日，山西省阳泉市能源局公示阳泉市《“十四五”新型储能发展实施方案》

（以下简称《实施方案》）。目标提出，“十四五”时期，鼓励企业通过不同技术路径，以

共享、租赁等市场化方式积极配建储能项目，充分发挥独立储能的调节作用，规划新型

储能规模不低于 1GW，进一步提升电网灵活调节能力和安全稳定运行水平。 

重点工作任务：要持续优化建设布局，促进新型储能与电力系统各环节融合发展，

支撑新型电力系统建设。推动新型储能与新能源、常规电源协同优化运行，充分挖掘常

规电源储能潜力，提高系统调节能力和容量支撑能力。合理布局电网侧新型储能，着力

提升电力安全保障水平和系统综合效率。实现用户侧新型储能灵活多样发展，探索储能

融合发展新场景，拓展新型储能应用领域和应用模式。 

3.1.4 四川电网发布试行需求侧市场化响应电价 

4 月 19 日，四川省发展和改革委员会发布特急文件——《关于四川电网试行需求侧

市场化响应电价政策有关事项的通知》（以下简称“通知”）。通知中明确需求响应价格的
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上下限暂定为 3 元/千瓦时和 0 元/千瓦时，后期可视市场运行情况调整。优先将四川电

网尖峰电价增收资金等作为市场主体需求侧市场化响应收益的资金来源。若资金不足则

另行疏导；若资金存在盈余则滚动纳入次年资金来源规模。 

3.1.5 江苏：鼓励火电机组调峰能力变更为新型储能 

4 月 17 日，江苏省发改委印发《省发展改革委关于进一步做好光伏发电市场化并网

项目配套调峰能力建设有关工作的通知》（简称《通知》）。《通知》提出，为确保电网调

峰安全，火电机组灵活性改造、抽水蓄能不再作为市场化并网项目配套调峰能力。新增

纳入实施库的光伏发电市场化并网项目，均应采取自建、合建或购买新型储能(包括电化

学、压缩空气、重力储能等)方式落实市场化并网条件。光伏发电市场化并网项目全生命

周期内，均应配套相应的调峰能力。对于分批次并网的光伏发电市场化并网项目，应在

每批次并网前，按不少于相应比例落实配套调峰能力；鼓励已纳入实施库的项目将火电

机组调峰能力变更为新型储能。 

3.1.6 乐凯数能钠离子电池材料和 10GWh 储能产线落户安徽 

4 月 19 日，六安市金安区与乐凯数能举行 2 万吨钠离子电池正极材料，2 万吨负极

材料和 10GWh 储能产品生产项目签约仪式。乐凯数能项目全部建成后，预计营收将超

120 亿/年，税收超 3.2 亿/年，解决就业 500 人以上。这将为六安进军新能源汽车领域打

下坚实基础，进一步拓展六安新能源产业板块，加快完善产业链布局，为建成新能源产

业高地注入强劲动力，为六安建设产业强市，实现经济高质量发展做出新贡献。 

3.1.7 浙江：利用大型建筑屋面建设一批分布式光伏电站和储能电站 

4 月 18 日，浙江省经信厅印发《浙江省水泥工业高质量发展暨碳达峰行动计划

（2022-2025 年）》的通知。通知提出，加快清洁能源替代。利用水泥企业生料均化库、

车间等大型建筑屋面，建设一批分布式光伏电站和储能电站，鼓励工厂、园区因地制宜

发展分散式风电，提高非化石能源消费比例。探索实施燃料替代，加快研发氢能、电能

煅烧水泥熟料新工艺新装备，推动替代燃料高热值、低成本、标准化预处理，提升水泥

工业燃煤替代率。推行分布式清洁能源及储能一体化系统应用，推进多能高效的互补利

用。 

3.1.8 新华水电储能系统集采结果公布：最低报价均未入围 

4 月 21 日，总规模为 1.2GW/3.2GWh 的新华水电 2023 年度磷酸铁锂电化学储能

系统集采发布入围名单。此次招标共分 3 个标段，由于采购规模大，从开标结果上看，

吸引了众多的厂商竞价：标包 1，22 家企业参与报价；标包 2，47 家企业参与报价；标

包 3，46 家企业参与报价。 

最终，标段 1，阳光电源、科华数能等 5 家企业入围；标段 2，科华数能、比亚迪

等 8 家企业入围；标段 3，中车株洲、海博思创等 8 家企业入围。该项目曾因低于 1 元

/Wh 报价令人哗然，从最终的入围结果及开标价格来看，本次入围企业报价均不是最低

价，阳光电源以较高报价入围了三个标段，其中标包 2、标包 3 中，阳光电源均以最高

报价入围。 

3.2 国外市场动态 

https://news.bjx.com.cn/topics/chunengdianzhan/
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3.2.1 2022 年欧洲电池储能系统装机量达 4.5GW 

根据调研机构LCP Delta公司和Aurora Energy Research公司日前各自发布的调查

报告，欧洲在去年部署的电池储能系统装机量达到 4.5GW，预计到 2050 年将达到 95GW。

LCP Delta 公司在与欧洲储能协会(EASE)合作发布的第七版《欧洲储能市场监测》报告

中预计，欧洲到2023年将至少再部署6GW电池储能系统。根据Aurora Energy Research

公司发布的研究报告，预计到 2050 年，欧洲将部署 95GW 以上电网规模电池储能系统。

该公司表示，目前部署的电网规模储能系统只有 5GW。该公司估计，届时持续时间为 4

小时的电池储能系统将占到 2050 年部署电池储能系统总装机容量的 61%，而到 2025

年这一比例为 22%。Aurora Energy Research 公司表示，欧洲五个最具吸引力的电池储

能市场是德国、英国、希腊、爱尔兰和意大利。 

3.2.2 新墨西哥州计划到 2034 年实现 2GW/7GWh 新能源储能目标 

新墨西哥州参议院通过了第 456 号法案，要求投资者所有的公用事业公司在 2034

年前上线 2GW/7GWh 储能，法案现在将提交给众议院的能源、环境和自然资源委员会

（HENRC）。法案的生效日期为 2023 年 7 月 1 日，要求修改该州的《公用事业法》（Public 

Utility Act），将储能部署目标纳入其中。到 2028 年 12 月 31 日前实现 1GW/3.5GWh 的

储能部署目标，到 2034 年 1 月 1 日前实现 2GW/7GWh 储能上线目标。 

这些数字与该法案的第一个版本相比略有变化，第一版规定上述两个时间节点的储

能容量目标分别为 4GWh 和 8GWh。这意味着目标的平均持续时间已从 4小时（加州 ISO

要求项目通过其资源充足性框架提供容量）变为 3.5 小时。该法案关于储能部署的规定

适用于该州三家投资者所有的公用事业公司，它们为新墨西哥州 73%的人口提供服务，

分别是：新墨西哥州公共服务公司（PNM）、埃尔帕索电力公司（EPE）和 Xcel energy

公司。它们不适用于《农村电力合作社法》（Rural Electric Cooperative Act）规定的小

型电力合作社。法案中还提供了一个广泛的储能定义：能够保留能量、将能量储存一段

时间并在储存后通过化学、热力、机械或其他方式输送能量的商业可用技术。 

3.3 公司重大事件 

安科瑞 

4 月 19 日，实施 2022 年年报分红方案，10 派 2 元。 

涪陵电力 

4 月 21 日，公司 2022 年年报正式披露，营业总收入 35.62 亿元，同比去年增长

13.24%，归母净利润为 6.13 亿元，同比去年 21.21%，基本 EPS 为 0.67 元，平均 ROE

为 14.07%。2022 年年报分红预案：10 送 2 派 1.8 元。 

华自科技 

4 月 22 日，2022 年年报正式披露，营业总收入 17.4 亿元，归母净利润为-42090.04

万元，2022 年年报分红预案：不分红。 

金盘科技 

2022 年年报分红方案：10 派 2.5 元，股权登记 4 月 27 日，除权日 4 月 28 日，派
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息日 4 月 28 日。 

科林电气 

4 月 22 日，科林电气 2023 年一季报正式披露，营业总收入 5.27 亿元，归母净利

润为 4069.76 万元。 

南网电源 

4 月 22 日，南网电源 2023 年一季报正式披露，营业总收入 5.48 亿元，归母净利

润为 8200.1 万元。 

苏文电能 

4 月 21 日，苏文电能 2022 年年报正式披露，营业总收入 23.57 亿元，同比去年增

长 27.01%，归母净利润为 2.56 亿元，同比去年-14.95%，基本 EPS 为 1.83 元，平均

ROE 为 11.38%，2022 年年报分红预案：10 转 2 股派 3.5 元。 

4 月 21 日，苏文电能 2023 年一季报正式披露，营业总收入 5.81 亿元，同比去年

增长 42.79%，归母净利润为 9608.57 万元，同比去年 127.64%，基本 EPS 为 0.56 元，

平均 ROE 为 3.11%。 

芯能科技 

2022 年年报分红：10 派 1.2 元，除权日 4 月 20 日，派息日 4 月 20 日。 

星云股份 

4 月 22 日，星云股份 2022 年年报正式披露，营业总收入 12.8 亿元，同比去年增

长 57.92%，归母净利润为 894.56 万元，同比去年-88.24%，基本 EPS 为 0.06 元，平

均 ROE 为 0.85%，2022 年年报分红预案：10 派 0.1 元。 
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4 下周重要事情提醒 

下周（2023 年 4 月 24 日-2023 年 4 月 30 日）安科瑞、涪陵电力、金冠股份等 11

家公司将进行业绩披露，科林电气、星云股份 2 家公司将召开股东大会，金盘科技将进

行分红。 

 

  

图表 12 下周 11 家公司进行业绩披露 

代码 股票名称 披露事项 披露时间 

300286.SZ 安科瑞 业绩披露 20230428 

600452.SH 涪陵电力 业绩披露 20230428 

300490.SZ 华自科技 业绩披露 20230428 

300510.SZ 金冠股份 业绩披露 20230427 

688676.SH 金盘科技 分红 20230428 

300988.SZ 津荣天宇 业绩披露 20230426 

002335.SZ 科华数据 业绩披露 20230429 

603050.SH 科林电气 股东大会 20230426 

003035.SZ 南网能源 业绩披露 20230426 

300693.SZ 盛弘股份 业绩披露 20230428 

603105.SH 芯能科技 业绩披露 20230427 

300648.SZ 星云股份 股东大会 20230428 

300648.SZ 星云股份 业绩披露 20230427 

301179.SZ 泽宇智能 业绩披露 20230425 
 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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5 建议关注标的情况 

本周建议关注标的包括宁德时代、亿纬锂能、鹏辉能源、派能科技、昱能科技、南

网科技、科陆电子、东方日升、天合光能、国安达、青鸟消防、同飞股份、高澜股份、

英维克、佳力图和松芝股份。 

图表 13 相关建议关注公司估值表 

股票代码 股票名称 
股价 EPS（元） PE（倍） 

（4月 21日） 2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

300750.SZ 宁德时代 404.99 18.66 24.97 32.45 21.7 16.2 12.5 

300014.SZ 亿纬锂能 62.78 3.23 4.76 4.20 19.4 13.2 15.0 

300438.SZ 鹏辉能源 51.15 2.80 4.08 3.64 18.3 12.5 14.1 

688063.SH 派能科技 248.70 14.00 19.66 26.23 17.8 12.6 9.5 

688348.SH 昱能科技 300.10 11.55 19.74 17.32 26.0 15.2 17.3 

688248.SH 南网科技 43.80 0.89 1.45 1.34 49.1 30.1 32.7 

002121.SZ 科陆电子 7.88 0.18 0.38 0.28 42.9 20.9 28.6 

300118.SZ 东方日升 25.32 1.63 2.22 2.12 15.5 11.4 11.9 

688599.SH 天合光能 47.54 3.15 4.15 3.93 15.1 11.5 12.1 

300902.SZ 国安达 33.01 0.73 1.27 1.10 44.9 25.9 30.0 

002960.SZ 青鸟消防 25.18 1.37 1.74 2.04 18.4 14.4 12.3 

300990.SZ 同飞股份 95.20 2.70 3.88 5.23 35.3 24.6 18.2 

300499.SZ 高澜股份 21.00 0.43 0.59 0.77 49.0 35.3 27.2 

002837.SZ 英维克 42.92 0.86 1.17 1.59 49.6 36.8 27.0 

603912.SH 佳力图 14.88 0.29 0.36 0.43 52.0 41.8 34.9 

002454.SZ 松芝股份 6.82 0.27 0.41 0.53 25.0 16.7 12.8 

注：预测数据采用万得一致预期 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

6 风险提示 

原材料价格超预期上涨。储能系统成本中锂电池占比最高，若碳酸锂价格大幅上涨，

可能将导致储能项目的经济性边际减弱。 

汇率大幅波动风险。若未来汇率出现大幅波动，相关公司有产生汇兑损失的可能，

或将导致净利润表现不及预期。 

政策不及预期风险。储能受政策补贴影响较大，若政策不及市场预期将影响板块业

绩与市场情绪。IRA 法案对美国储能需求影响较大，若后续政策执行情况不及预期可能

导致美国储能市场增速低于预期。 
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