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最热“五一”或将来到，旅游需求集中释放 

投资要点： 

Ø 快递物流板块 
1）快递：看好直营快递需求恢复下的利润率提升。需求端行业增速持续修复，国家
邮政局公布2023年3月行业件量增速+22.7%，我们维持2023年行业增速回到12%以上
的判断。在疫情冲击中，直营网络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳定性，已

经在竞争中实现了市占率的提升。向前看，伴随需求修复，2023年累计行业件量增速
超12%，直营网络的产品更多聚焦ASP更为稳定的快递需求、受加盟制快递的价格战
影响有限，首推顺周期标的顺丰控股。加盟制供给端，疫情期间投产的场地设备等产

能将迎来疫情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内在动力，我们认为在头部

企业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍有一定压力，但我们认为今年行业

价格竞争烈度将维持理性，政策托底提升盈利确定性，看好市占率持续提升的中通、

圆通，关注管理改善的韵达、申通。 
2）物流供应链：化工物流上下游开工率回升，带动产能利用率进一步修复，化工供
应链行业经营低点已过，重视化工物流板块投资机会；大宗供应链把握低估值高分红

国有企业的估值修复机会。行业需求端冲击将有利于头部企业持续进行整合并购。在

需求修复的背景下，我们判断2023年系行业外延稳步推进、内生提速的一年，看好头
部企业优质的管理能力和丰富的并购经验保证高质量的成长。本周推荐个股：宏川智

慧、密尔克卫。关注：兴通股份、永泰运、盛航股份、厦门国贸、厦门象屿。 
 
Ø 航运板块：本周原油轮市场延续下跌趋势，成品油轮环比改善，集运市场小幅回

暖。1）油运市场，中国炼厂步入检修期，叠加法国罢工结束后、卸港恢复正常，市

场运力回归，导致原油轮市场短期承压。2）OPEC+意外减产助推原油价格提升，但

预期经济复苏情况下，炼油厂持续提高加工量。同时美国计划于6-7月完成SPR释放计

划后开启回补行动，将对市场需求形成有力支撑，OPEC+减产的影响预计逐步缩减。

成品油轮运价走势持续分化，太平洋地区成品油轮需求延续回升趋势。3）干散货运

市场，淡季特征明显，大船需求疲软。4）集运市场运价有所好转，4月进入美国线新

长约签约最后时刻，集运巨头通过控舱支撑现货价，各巨头陆续发出GRI涨价通知,预
计从4月15日起，每FEU调涨600-1200美元不等，市场信心有所提振；但目前箱船运

力交付较少，仍需关注后续大规模交船的节奏。本周推荐个股：招商轮船。关注：中

远海能、招商南油。 
 

Ø 航空机场板块：五一客流“井喷式”增长，旅游需求集中释放。根据民航局数

据，目前五一假期订票超600万人次，预计五一假期民航将运输旅客900万人次左右。

其中国内客运方面，五一假期国内航班达到6.5万班，可提供1200余万个座位，运力

供给超过2019年同期水平；国际客运方面，五一假期中外航空公司预计执行3500班国
际客运航班。根据航班管家预测，2023年五一假期民航日均旅客量超187万人次，预

计同比2019年上升8.4%。从五一热门航线来看，国内主要集中在北上广深川5座城市

之间的对飞航线，国际/地区则主要集中在东京、曼谷、中国香港等亚洲城市。关注：

中国国航、南方航空、中国东航。 
 

Ø 一周市场回顾：本周交通运输（申万）指数-1.09%，相比沪深300指数

+0.37pp。看个股表现，本周涨幅前五名分别为吉林高速（+16%）、兴通股份

（+7.4%）、中远海特（+6.5%）、厦门国贸（+6.3%）、厦门港务（+6.3%）;本月
涨幅前五名分别为天津港（+16.3%）、物产中大（+15.7%）、唐山港（+14.2%）、
吉林高速（+13.7%）、北部湾港（+12%）。 

 
风险提示：宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波

动；疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击。 
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1 ,-45,678 

1.1 *+DE?!"#$FGHIJK-1.09%L,MNO 300JK+0.37pp 

2023 %ÚÛÜ?L§ÝÞJ=¥[ 3301.26 �L�� 1.11%ßOÝ4J=¥
11450.43�L�� 2.96%ßà+hJ=¥ 2341.19�L�� 3.58%ßNO 300=¥
4032.57 �L�� 1.45%ßGH!"#$JK=¥ 2382.46 �L�� 1.09%Láâ
NO 300JK 0.37ppã 

o�*+ÙäLE?å»��æ.F+1.77%IL°çèéêëìíîïð#$î
^ñ�ðîg#��òóL6ôõ+1.38%î0.73%î0.62%î0.45%ßö÷ø��
ùú�éêëìíî�ð¸#î�!�ûüef��ý.L6ôõ-6.23%î-5.02%î
-4.43%î-4.29%ã        

图表 3DE?GH���*+��� 
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1.2 PQDE?R"QS+7.38%LTUVW+6.34% 

oPQÙäLE?��óþÿ6ôõ!;^ñF+16%IîR"QSF+7.4%Iî

ö"¯#F+6.5%IîTUVWF+6.3%IîTUåíF+6.3%I;E&��óþÿ6

ôõ$%åF+16.3%Iîeøö.F+15.7%Iî&'åF+14.2%Iî!;^ñ

F+13.7%Iî()*åF+12%IßE%��óþÿ6ô+,-�ðF+33%Iîöü

QSF+31.5%Iî..ïðF+29.2%Iî/WefF+28.4%Iî0åQS

F+24.7%Iã 

E?��óþÿ6ô+¯1QSF-14.4%Iî23#F-12.9%Iî¯456F-

9.3%IîSTH;F-8.9%Iî7Êü8F-8.9%Iã 

图表 4D!"#$*+PQ�� Top5 

OPQ Top5 RSTU RSVW XY( PZQ 

1 601518.SH [\]^% 3.33 16.03% 

2 603209.SH _F`a% 34.49 7.38% 

3 600428.SH bcde% 7.07 6.48% 

4 600755.SH fghi% 9.39 6.34% 

5 000905.SZ fgj+% 7.59 6.30% 

kPQ Top5 RSTU RSVW% XY( PZQ 

1 600717.SH lmj% 4.72 16.26% 

2 600704.SH nobp% 5.61 15.67% 

3 601000.SH qrj% 3.54 14.19% 

4 601518.SH [\]^% 3.33 13.65% 

5 000582.SZ stuj% 8.47 12.04% 

vPQ Top5 RSTU RSVW% XY( PZQ 

1 001872.SZ wxyz% 19.10 33.01% 

2 600755.SH b{`a% 9.39 31.51% 

3 601000.SH p|}z% 3.54 29.20% 

4 603117.SH ~in�% 3.57 28.42% 

5 601872.SH �j`a% 6.97 24.69% 
 

01fg'Wind=hi#jklm 

图表 5D!"#$*+E?PQ�� Top5 

OZQ Top5 RSTU RSVW XY( PZQ 

1 300873.SZ d�`a% 25.49 -14.38% 

2 001228.SZ ��G% 42.84 -12.89% 

3 603836.SH d���% 15.75 -9.27% 

4 603117.SH �� K\% 3.57 -8.93% 

5 603066.SH ��{�% 10.62 -8.92% 
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1.3 XYDE?*+XYZ[,-\] 

ÔÕ 4& 21'L!"#$*+ PEFTTMIXYõ 12.49LZ[:;*+ý\
<=ão�*+ PEFTTMILgj#$î��î�!Z[,-^]L6ôõ 1105.6î
513.6î52.6 9ßg#î°çèéêëìíî>?efZ[,-\]L6ôõ 3.9î
7.3î11.19ã 

ÔÕ 4& 21'L!"#$*+ PBFLFIXYõ 1.59LZ[:;*+ý\<
=ão�*+ PBFLFILgj#$îcdîûüefZ[,-^]L6ôõ 5.8î
2.7î2.19ß°çèéêëìíî^ñ�ðZ[,-\]L6ôõ 0.9î0.99ã 

 

2 ,-9:;<=> 

2.1 cdef^_K` 

1）周度邮政快递揽收量数据点评：2023 年 4 月第 3 周快递件量整体同比保持

高增长，据交通部数据，2023 年 4 月 10 日-4 月 16 日，行业累计揽收量为 25.09 亿

件；截至 202304016，4 月日均件量 3.49 亿件（交通运输部口径），较 2022 年 4 月

平均水平的 2.49 亿件（邮政局口径）上涨了 40.0%。据国家邮政局数据，截至 4 月

图表 6DE?!"#$*+ PEFTTMI  图表 7DE?GH���*+ PEFTTMI 
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图表 8DE?!"#$*+ PBFLFI  图表 9DE?GH���*+ PBFLFI 
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6 日上午 8 时，2023 年我国快递业务量达 300 亿件，比 2019 年达到 300 亿件提前

99 天，比 2022 年提前 18 天，快递行业整体修复显著。 

图表 10D V¡¢cd'£¤¥¦F20230227-20230416I 

 
01fg'FGHIn=hi#jklm 

2I2023% 3&cd*+K`�@D 

K=LMNOPQ 
R  STUV W<KGXYTZV W<KGX[\]^ 
_`a 37,855 10,359 27.4% 
YOY 10.6% 16.6% 1.4% 
bca 114,922 27,835 24.2% 
YOY 5.8% 7.3% 1.0% 

de>?e*fgNOPQ 
R  hi 

R  

jk lm in 

R  

op Dp qp 
rsjt_`a 818.5  58.0  397.2  90.6  634.2  106.5  77.7  
_`a 972.4  58.4  487.5  110.9  741.6  104.7  126.0  
YOY 18.8% 0.6% 22.7% 22.4% 16.9% -1.7% 62.1% 
rsjtbca 2,392.9  160.3  1,174.9  251.2  1,849.6  320.6  222.5  
bca 2,589.6  155.4  1,315.5  282.3  1,970.7  365.1  253.8  
YOY 8.2% -3.0% 12.0% 12.4% 6.5% 13.9% 14.1% 

de>?e*uNOvQ 
R  hi 

R  

jk lm in 

R  

op Dp qp 
rsjt_`a 85.4  10.6  73.4  1.4  65.9  13.0  6.5  
_`a 104.8  11.1  91.3  2.3  79.5  20.3  5.0  
YOY 22.7% 4.8% 24.4% 67.5% 20.7% 56.0% -23.7% 
rsjtbca 242.3  29.2  208.8  4.3  187.8  36.8  17.7  
bca 268.8  28.2  234.3  6.3  204.0  43.6  21.2  
YOY 11.0% -3.3% 12.2% 45.7% 8.7% 18.3% 20.1% 

de>?wxNP/vQ 
R  hi 

R  

jk lm in 

R  

op Dp qp 

rsjt_`a 9.58  5.46  5.41  66.36  9.63  8.20  11.87  

_`a 9.28  5.24  5.34  48.49  9.32  5.17  25.20  

YOY -3.2% -4.0% -1.3% -26.9% -3.2% -37.0% 112.4% 

rsjtbca 9.88  5.50  5.63  58.11  9.85  8.71  12.58  

bca 9.63  5.51  5.61  44.80  9.66  8.38  11.95  

YOY -2.5% 0.2% -0.2% -22.9% -2.0% -3.7% -5.0% 
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3I2023% 3&cd§���K`�@ 

图表 12D2023% 3&cd§���K` 
 

����y��$X����� 

%   ¡ ¢� JF £F 
¤k) 156.6  36.7  31.8  43.7  
YOY 25.6% -10.7% 25.6% 24.3% 
��) 454.8  100.1  83.2  113.9  
YOY 14.9% -8.3% 19.4% 17.3% 

����y�$+���¥� 
%   ¡ ¢� JF £F 
¤k) 10.3  14.5  13.2  17.8  
YOY 28.6% -8.5% 33.9% 25.5% 
��) 28.7  38.3  33.6  44.6  
YOY 18.1% -11.2% 24.3% 20.0% 

����y� ASP��/¥� 
%   ¡ ¢� JF £F 
¤k) 15.16  2.53  2.41  2.46  
YOY -2.3% -2.3% -5.9% -0.9% 
��) 15.85  2.61  2.48  2.55  
YOY -2.7% 3.3% -3.9% -2.3% 

 

01fg'Wind=hi#jklm 

量：2023 年 3 月顺丰、韵达、申通、圆通分别实现快递件量 10.3、14.5、13.2

和 17.8 亿件，同比分别 28.6%、-8.5%、33.9%、25.5%。 

价：2023 年 3 月顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入 15.16、2.53、

2.41、2.46 元，同比分别-2.7%、+3.3%、-3.9%、-2.3%。尽管义乌地区邮管局价

格托底，但行业整体呈现淡季价格略微承压的状态，顺丰、申通、圆通 ASP 下修。 

盈利：顺丰 2022 年全年实现营业收入 2674.9 亿元（+29.1%），实现归母净利

润 61.7亿元（+44.6%），实现扣非归母净利润 53.4亿元（+191.0%）。单看 22Q4，

公司实现营收 683.4 亿元（-4.2%），实现归母净利润 17.0 亿元（-31.1%），实现扣

非归母净利润 14.7 亿元（-1.8%）。22 年归母位于此前披露的预告的中部。 

22 全年中通实现调整后净利润 68.1 亿元，同比+37.6%，其中 22Q4 调整后净

利润 21.2 亿元，同比+21.5%，业绩持续修复。22Q3 韵达、申通、圆通扣非归母净

利同比分别+111.8%、-48.0%、+92.0%和+229.0%，行业主要快递上市公司盈利逐

季持续修复。2023年 1月，各快递公司继发布业绩预告，韵达实现扣非归母 5.4-7.4

亿元，同比-22.0%～+6.0%；申通实现扣非归母 1.2-1.9 亿元，同比+119.4%～

+130.5%；圆通实现扣非归母 11.1 亿元，同比-6.3%； 
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顺丰受 22Q4 宏观需求波动影响，扣非归母略有下降，但公司直营网络优势仍

在，重资产构建的物流经营底盘经营杠杆强，未来需求修复下公司利润弹性可观。

加盟制快递中，中通持续展现其龙一地位下的强 ASP、单票成本优势以及定价能力；

圆通依赖于 2022年持续建设网络和较高的数字化水平，业绩受影响较小；申通坚持

基础产能建设，业绩改善明显；韵达仍处于恢复期。 

图表 13D§�cd��¨©ª« YOY 

 
01fg'opoq=hi#jklm 

 

 

2.2 g#hi^_K` 

2.3 g#hi^_K` 

油运市场，本周原油运输市场运价延续下跌趋势，本周 BDTI 指数报 1176 点，

环比下跌 7.2%。VLCC 型油轮市场，下半周 5 月中旬装货货盘入场，中东航线活跃度

提升，船东推高市场，但由于大西洋市场受法国罢工结束后、卸港恢复正常，运力

增多影响，运价小幅承压，本周 TCE报 4.0万美元/日，环比上涨0.4%；苏伊士型、

阿芙拉型油轮运价下挫幅度收窄，本周 TCE 分别为 5.2、4.4 万美元/日，环比分别

下跌 15.6%、19.4%；本周成品油轮运价综合水平环比改善，太平洋市场 LR 船型运

价持续领涨，大西洋市场需求疲软。BCTI 指数环比上涨 7.3%，报 1010 点。BCTI 太

平洋一篮子航线 TCE 报 3.0 万美元/日，环比上涨 1.6%；BCTI 大西洋一篮子航线报

2.1万美元/日，环比下跌 9.6%。 
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图表 14DBDTI¬ BCTI?@JK  图表 15D®x¯°��?@ TCE(±²/') 
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图表 16D°��³´gµ?@ TCE(±²/')  图表 17D4���³´gµ?@ TCE(±²/') 
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图表 18D®x¯¶·¸?@#¹JK  图表 19D§¯º»�¼½?@#¹JK 

s
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2.4 gjhi^_K` 

图表 20D¾¿À¬¯ÁÂÃ�¼½?@#¹JK  图表 21DÄÀg#)W�¼½?@#¹JK 

s
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图表 22DÅgÆÇÈ#ÉÊ¦(ËÌ)  图表 23DV)³´��&@ÍÎËÌ(ËÌ) 

s
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图表 24DV)³´ÏÐ��ÉÊ{(%)  图表 25D³´§�g�'É*gÑ¦(ËÌ) 
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3 ?@AB 

3.1 cdefhiD!"#$%&'()*+,-./0123+456/

78,96:;-.01 

直营快递：在疫情冲击中，直营网络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳

定性，已经在竞争中实现了市占率的提升。向前看，社零大盘增速的恢复将维持行

业包裹件量低个位数增长，直营网络的产品更多聚焦 ASP更为稳定的快递需求、受

加盟制快递的价格战影响有限。随着企业复工复产加速，我们持续看好顺周期标的

顺丰控股。 

加盟制快递：本周行业数据显示 3 月行业件量增速达 22.7%，需求端行业增速

修复，维持 2023 年行业增速回到 12%以上的判断。供给端，疫情期间投产的场地

设备等产能将迎来疫情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内在动力，我们

认为在头部企业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍有一定压力。总体上

看，对行业竞争烈度维持中等程度的判断，看好市占率持续提升的中通、圆通，关

注管理改善的韵达、申通。 

物流供应链：化工物流上下游开工率回升，带动产能利用率进一步修复，化工

供应链行业经营低点已过。行业需求端冲击将有利于头部企业持续进行整合并购。

在需求修复的背景下，我们判断 2023年系行业外延稳步推进、内生修复的一年，看

好头部企业优质的管理能力和丰富的并购经验保证高质量的成长。 

重点关注：顺丰控股、中通快递、宏川智慧、兴通股份、圆通速递、德邦股份、

韵达股份、密尔克卫、永泰运、盛航股份、厦门国贸、厦门象屿。 

3.2 g#hiD4��� LR����L�#����B� 

本周原油轮市场延续下跌趋势，成品油轮环比改善，集运市场小幅回暖。1）

油运市场，中国炼厂步入检修期，叠加法国罢工结束后、卸港恢复正常，市场运力

回归，导致原油轮市场短期承压。2）OPEC+意外减产助推原油价格提升，但预期

经济复苏情况下，炼油厂持续提高加工量。同时美国计划于 6-7 月完成 SPR 释放计

划后开启回补行动，将对市场需求形成有力支撑，OPEC+减产的影响预计逐步缩减。

成品油轮运价走势持续分化，太平洋地区成品油轮需求延续回升趋势。3）干散货运

市场，淡季特征明显，大船需求疲软。4）集运市场运价有所好转，4 月进入美国线

01fg'tuv=hi#jklm  01fg'tuv=hi#jklm 
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新长约签约最后时刻，集运巨头通过控舱支撑现货价，各巨头陆续发出 GRI 涨价通

知,预计从 4 月 15 日起，每 FEU 调涨 600-1200美元不等，市场信心有所提振；但

目前箱船运力交付较少，仍需关注后续大规模交船的节奏。 

油运牛市初现，淡季不淡为当下，旺季高点诚可期。A股油运标的 2022年报披

露，受油运景气回升影响，Q4 业绩表现优异。重申油运市场基本面，需求端:中国

出行链全面修复+美国成为石油净出口国+对俄制裁下贸易格局重塑+全 OECD 国家

原油库存低位，供给端:船东造船意愿低迷+在手订单维持历史低位+船队老龄化严重

+环保新规加速运力出清，多重逻辑支撑 23-25 年油运市场供需趋紧，驱动油轮运价

中枢持续上行。 

��<yD,-��F���������Iîö"¯�F���������Iî,-¿�

F��� �¡���Iãs

3.3 gj��hiD五一客流“井喷式”增长，旅游需求集中释放 

五一客流“井喷式”增长，旅游需求集中释放。根据民航局数据，目前五一假

期订票超 600万人次，预计五一假期民航将运输旅客 900万人次左右。其中国内客

运方面，五一假期国内航班达到 6.5万班，可提供 1200余万个座位，运力供给超过

2019 年同期水平；国际客运方面，五一假期中外航空公司预计执行 3500班国际客

运航班。根据航班管家预测，2023 年五一假期民航日均旅客量超 187万人次，预计

同比 2019 年上升 8.4%。从五一热门航线来看，国内主要集中在北上广深川 5座城

市之间的对飞航线，国际/地区则主要集中在东京、曼谷、中国香港等亚洲城市。 

重点关注：中国国航（601111.SH）、南方航空（600029.SH）、中国东航

（600115.SH）、春秋航空（601021.SH）、吉祥航空（603885.SH）。 
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4 CD%&ECD()FGHI 
图表 26DÒÓ��=>FÔÕ 2023% 4& 21'I 

&²³´ µ¶ ·3 /0¸W 

2023.04.23 ��n�% ��¹$%
º@>@< v < k��¹$»¼½¾¿¹$¥�ÀÁÂÃÄÅÆÇÈ¹
$%É�%ÊËÌÍÎ%

2023.04.21 ��n�% Ï�`a�603056.SH�% ºÏ�`a�603056.SH�¿@@ v§¨ÊËÐ<<D98;ÆÑªÒÓÂÃ
ÄÅÎ%

2023.04.18 ��n�%  ¡ÊÔ�9699.HK�% º ¡ÊÔ�9699.HK�ÕÖ×ØÙ¿�ÚÛÜÝ3Þßàáâã
äÎ%

2023.04.17 EFGH% EFGH¹$% ºEFGH¹$O/¿åæçèÅéêë´ÆìíîïðñòóÎ%

2023.03.31 ôG% wxõö�601872.SH�% ºwxõö�601872.SH�¿ê÷ôõöøùúûüýþÆ O´ÿ
!"#Î%

2023.03.29 ��n�%  ¡$`�002352.SZ�% º ¡$`�002352.SZ�¿22v%&§¨+191.0%Æ$+�À^'
ü(�Î%

2023.03.26 EFGH% EFGH¹$%
ºEFGH¹$O/¿b)*ôõG(+PÆ,-��./0ËÄ
ÅÎ%

2023.03.26 ��n�% 1234�002930.SZ�% º1234�002930.SZ�¿567o8Ó&9Æ:;<=Î%

2023.03.22 ��n�%  ¡$`�002352.SZ�% º ¡$`�002352.SZ�ÕÖ×Øí¿ >(?Æ@AÞíÀÁ
BCÎ%

2023.03.22 ��n�% DEFG�603713.SH�% ºDEFG�603713.SH�¿22 v%&§¨+41.5%ÆHI$+JK
LçÎ%

2023.03.20 EFGH% EFGH¹$% ºEFGH¹$O/¿MNôO./PQÆåæR�STæÈÎ%

2023.03.17 ��n�% bF���02057.HK�% ºbF���02057.HK�¿22Q4 ñU§¨ 0.33 �Æ�VWXÃY
ZÎ%

2023.03.12 EFGH% EFGH¹$% ºEFGH¹$O/¿VLCCG(ÂÃ[\Æh]æC^Å_^Î%

2023.03.05 EFGH% EFGH¹$%
ºEFGH¹$O/¿bh./_`ë´Æ,-a���b)Ä
ÅÎ%

2023.02.02 ��n�% ¢�`a�002120.SZ�% º¢�`a$cë0½¾¿22Q4 ñU§¨ 0.12-0.16 �ÆÑªd½
efÎ%

2023.01.31 ��n�% Ï�`a�603056.SH�% ºÏ�`a$cë0½¾¿Q4%&§¨ªgê 2��ÆX6çhR
íijRÎ%

2023.01.29 ��n�% ��¹$% º��¹$»¼½¾¿¥�klmÆASPÂÃÄÅÎ%

2023.01.11 ��n�% £F^��600233.SH�% º22v§¨©ªÊË+86.3%Æ$cêë´Î%

2023.01.09 ��n�% Ï�`a�603056.SH�% ºnopqrsktuvÅéÎ%

2023.01.05 ôG% wxõö�601872.SH�% ºw.xyzáÆæGãä{|(}Î%

2022.12.05 EFGH% EFGH¹$% º2023vEG~Ì/0¿O´����ÄÅÎ%

2022.11.02 ��n�% ¢�`a�002120.SZ�% º22Q3�ªW0Ë+0.8ppÆu���^Å´Î%

2022.10.25 ��n�% DEFG�603713.SH�% ºQ3%&§¨+64%Æniíè9'u��!Î%

2022.10.21 ��n�% DEFG�603713.SH�% º�j�íõ`�����Æniíè�ÂÃ&ÓÎ%

2022.10.18 ��n�% £F^��600233.SH�% º$cÌêë´Æ22Q3ñUÑª 0.22�Î%

2022.09.07 ��n�% ��¹$%
º��¹$ 2022H1 �v/)ù¿ÑªÄÅ�'Æ,-�È��x
ÿÂÃÎ%

2022.09.01 ��n�% ¢�`a�002120.SZ�% º22H1%&©ªÊË+36.4%Æ�Èrs�´Î%

2022.08.31 ��n�% DEFG�603713.SH�% ºn��Y�¹ÆHI���'Î%

2022.08.28 ��n�% £F^��600233.SH�% º$cû�Æ22H1ñUÑª 0.2�Î%

2022.08.23 æ�% ���j�0357.HK�% º�jg�Æ()�§Î%
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图表 27D�����yÖ×ØXYÙFÔÕ 2023% 4& 21'I 

RSTU RSVW ¾÷ `(%

��� 
EPS��� PE��� 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

001205.SZ �æ`a C 21.71 1.21 1.48 1.92 21.96 14.65 14.65 

002010.SZ ��3  C 5.68 0.72 0.56 0.77 7.08 10.14 7.37 

002120.SZ ¢�`a ¡� 11.64 0.51 0.48 0.96 25.14 24.42 13.56 

002352.SZ  ¡$` ¡� 54.66 0.87 1.26 1.86 61.30 42.40 28.70 

002468.SZ JF�� C 10.53 -0.60 0.22 0.55 -17.73 48.95 18.99 

002928.SZ ~Sæ� C 10.66 -0.10 -1.19 0.30 -121.05 -8.93 35.19 

002930.SZ 1234 ¡� 20.10 0.60 0.51 0.89 35.60 42.30 24.20 

0357.HK ���j ¡� 18.06 1.62 0.51 1.28 10.39 127.22 14.91 

2057.HK bF��-SW ¡� 224.20 5.75 8.23 9.48 33.75 23.57 20.47 

600004.SH ¢£¤Ú C 15.32 -0.17 -0.36 0.25 -33.85 0.00 60.82 

600009.SH �d¤Ú C 53.73 -0.89 -1.02 0.87 -78.15 0.00 61.99 

600026.SH bcdÒ C 13.58 -1.04 0.31 1.12 44.46 0.00 12.16 

600115.SH bh¥æ C 5.21 -0.73 -1.48 0.11 -3.11 0.00 46.94 

600233.SH £F^� ¡� 17.95 0.61 1.14 1.27 28.78 13.38 11.34 

601021.SH ¦Tæ� C 61.11 0.04 -2.19 1.34 1528.92 -27.86 45.66 

601156.SH ¥æn� - 14.38 2.40 2.42 1.81 6.28 0.00 7.94 

601872.SH wxõö ¡� 6.97 0.48 0.63 0.82 11.14 11.30 8.60 

601975.SH wx±ô C 3.58 0.06 0.30 0.47 15.90 0.00 7.59 

603056.SH Ï�`a ¡� 16.75 0.14 0.62 1.24 134.14 31.35 18.00 

603128.SH ~in� C 9.45 0.65 0.77 0.83 13.93 0.00 11.35 

603209.SH _F`a C 34.49 1.33 1.13 1.72 34.65 30.64 20.10 

603713.SH DEFG ¡� 100.08 2.63 3.68 4.94 42.30 30.20 22.50 

603885.SH [§æ� C 18.14 -0.25 -1.60 0.61 -9.68 0.00 29.97 
 

01fg'Wind=hi#jklmwx'yz*{G*|}*~���*����*����*�G*����� EPS�hi#jR�=���Wind
E�RS� 
�x'yz��*��@�*�G*~���*����*�������  2022,K� 

 

5 JKLM 

宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波动；

疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击 
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¡� R} 6ukèÆu`0ç�ÚvÆw»PQz 20%¸�  
ÂK R} 6ukèÆu`0ç�ÚvÆw»PQxó 10%& 20%#Ò 
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