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[Table_Summary] 行业核心观点： 
（1）消费建材：需求端，房地产行业销售稳步修复中，原材料价格回

落，成本端改善，消费建材基本面有望持续向上，建议积极关注；

（2）玻璃：浮法玻璃基本面仍处于底部，1-3 月地产竣工端增速延续

高增，随着竣工端持续修复下浮法玻璃有望实现困境反转；（3）水

泥：经济持续修复，基建开工向好，水泥开工负荷率持续改善，建议

持续关注。 

 

投资要点： 

上周行情回顾：上周，申万一级行业建筑材料指数下跌 3.66%至

5967.28 点，沪深 300指数下跌 1.45%至 4032.57点，板块表现弱于大

市。2023年，建筑材料行业年度涨跌幅为-1.08%，沪深 300 指数年度

涨跌幅为 4.16%，板块表现弱于大市。 

水泥：（1）价格：2023年 4月 21日当周，全国水泥(P.O42.5 散装)

价格为 376.75元/吨，较上周下降 1.42%，同比下降 19.98%；全国熟

料出厂价格为 345元/吨，较上周下降 0.36%，同比下降 29.59%；水泥

煤炭价差为 253.42元/吨，较上周下降 1.75%，同比下降 29.58%（2）

产量：2023年 3月，全国水泥产量为 205800.3万吨，环比增加

107.30%，同比增加 4.79%。（3）开工负荷：2023年 4月 20日当

周，全国水泥开工负荷为 54.58%，较上周下降 0.42个 pct，同比上升

1.17个 pct。 

玻璃：（1）浮法玻璃：2023 年 4 月 21日当周，5mm浮法玻璃日度均

价为 2039.07元/吨，较上周上升 8.30%，同比下降 0.62%。（2）光

伏玻璃：2023年 4月 21日当周，光伏玻璃(3.2mm原片)日度出厂均

价为 17.75元/平方米，与上周持平，同比下降 11.25%；光伏玻璃

(3.2mm 镀膜)日度出厂均价为 26.00元/平方米，与上周持平，同比下

降 5.45%；光伏玻璃(3.2mm)镀膜-原片价差为 8.25元/平方米，与上

周持平。 

玻纤：2023年 4月 21日当周，全国缠绕直接纱 2400tex、SMC合股纱

2400tex、电子纱（G75）玻纤价格基本与上周持平。 

消费建材：2023年 4月 21日当周，Brent原油期货价格为 81.66美

元/桶（-5.39%）；WTI原油期货价格为 77.87美元/桶（-5.63%）。

2023年 4月 21日当周,沥青期货价格为 3801元/吨（-1.25%）；PP-R

价格为 9000元/吨（+0.00%）；PVC期货价格为 6208元/吨

(+1.77%)。 

重点公司动态：多家公司发布 2022年报及 2023年一季报业绩，

其中伟星建材、濮耐股份 2022年利润同比上升，东方雨虹、中

旗新材、公元股份 2023年第一季度实现利润正增长。 

⚫ 风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波动等

等。 
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1    市场回顾 

1.1  上周建筑材料板块下跌 3.66%，表现弱于大市 

2023年4月21日当周，申万一级行业建筑材料指数下跌3.66%至5967.28点，沪深300

指数下跌1.45%至4032.57点，板块表现弱于大市。2023年，建筑材料行业年度涨跌

幅为-1.08%，沪深300指数年度涨跌幅为4.16%，板块表现弱于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.2  上周水泥制造板块、玻璃玻纤、装修建材下跌 

2023年4月21日当周，建筑材料板块水泥制造板块、玻璃玻纤、装修建材下跌。其中,

水泥制造板块下跌3.85%，玻璃玻纤板块下跌3.07%，装修建材板块下跌6.09%。 

图表2：建材行业各细分领域涨跌幅情况（%） 图表3：上周建材各细分领域指数涨跌情况 

  
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.3  上周个股周度涨跌幅 

个股方面，截止2023年04月21日当周，申万建材板块涨幅排名前三的个股为：晶雪

节能、中铁装配、西藏天路，其中，晶雪节能周度涨幅为7.30%，中铁装配周度涨幅

为6.27%，西藏天路周度涨幅为5.62%;跌幅排名前三的个股为：国统股份、中材科技、

金刚光伏，其中，国统股份周度跌幅为14.80%，中材科技周度跌幅为12.28%，金刚

光伏周度跌幅为11.61%。 

图表4：申万建材行业上周涨幅前十个股  图表5：申万建材行业上周跌幅前十个股 
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资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

图表6：申万建材行业各板块重点个股情况 

  
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2    水泥行业数据跟踪 

2.1  价格：水泥与熟料价格走势 

水泥价格：2023年4月21日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格为376.75元/吨，较

上周下降1.42%，同比下降19.98%。分地区来看，各个区域水泥价格均出现下跌，其

中，东北地区（-3.02%），华北地区（-1.37%），华东地区（-1.71%），华南地区

（-0.74%），华中地区（-3.08%），西北地区（-0.27%），西南地区（-0.65%），

下降幅度在1元-11.67元之间。 

图表7：普通硅酸盐水泥(P.O42.5散装)日度均价(元/吨)及变化情况 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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图表8：全国水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表9：东北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

 

图表10：华北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表11：华东水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表12：华南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表13：华中水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表14：西北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表15：西南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

熟料价格及水泥煤炭价差：2023年4月21日当周，全国熟料出厂价格为345元/吨，

较上周下降0.36%，同比下降29.59%；水泥煤炭价差为253.42元/吨，较上周下降

1.75%，同比下降29.58%。 

图表16：水泥熟料出厂价格（元/吨）及水泥煤炭价差（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表17：水泥熟料日度出厂价(元/吨)分年度 图表18：全国水泥（P.042.5散装）及水泥熟料日度出厂

价(元/吨) 

 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表19：全国水泥煤炭价格差（元/吨）分年度 图表20：全国水泥煤炭价格差（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 
 

2.2  供给：水泥产量与开工负荷率情况 

水泥产量（月度）：2023年3月，全国水泥产量为205800.3万吨，环比增加107.30%，

同比增加4.79%。 

分地区来看，西南地区产量为3604.83万吨，环比增加71.43%，同比增加0.92%；西

北地区产量为1638.78万吨，环比增加309.88%，同比增加17.57%；中南地区产量为

5795.30万吨，环比增加86.45%，同比增加8.01%；华东地区产量为7262.10万吨，环

比增加94.94%，同比增加9.52%；华北地区产量为1788.14万吨，环比增加231.99%，

同比增加28.52%；东北地区产量为490.88万吨，环比增加828.99%，同比增加63.19%。 

图表21：全国水泥(P.O42.5散装)累计产量(千吨) 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

全国水泥开工负荷：2023年4月20日当周，全国水泥开工负荷为54.58%，较上周下

降0.42个pct，同比上升1.17个pct。 

各地区水泥开工负荷：分地区来看，东北地区水泥开工负荷为46.67%，较上周上升

5.83个pct，同比上升12.50个pct；华北地区水泥开工负荷为42.17%，较上周下降

1.00个pct，同比下降12.33个pct；华东地区水泥开工负荷为65.71%，较上周下降

1.31个pct，同比上升18.69个pct；中南地区水泥开工负荷为55.17%，较上周下降

3.00个pct，同比下降4.17个pct；西南地区水泥开工负荷为58.75%，较上周下降

2.50个pct，同比下降3.75个pct；西北地区水泥开工负荷为57.17%，较上周上升

6.17个pct，同比下降0.67个pct。 

图表22：水泥开工负荷（%） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表23：全国水泥开工负荷（%）分年度变化 图表24：全国水泥开工负荷（%）连续变化 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3    玻璃行业数据跟踪 

3.1 价格：浮法玻璃与光伏玻璃价格走势 

浮法玻璃：2023年4月21日当周，5mm浮法玻璃日度均价为2039.07元/吨，较上周上

升8.30%，同比下降0.62%。 

图表25：5mm白玻价格年度连续变化（元/吨） 图表26：5mm白玻价格分年度变化（元/吨） 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

光伏玻璃：2023年4月21日当周，光伏玻璃(3.2mm原片)日度出厂均价为17.75元/平

方米，与上周持平，同比下降11.25%；光伏玻璃(3.2mm镀膜)日度出厂均价为26.00

元/平方米，与上周持平，同比下降5.45%；光伏玻璃(3.2mm)镀膜-原片价差为8.25

元/平方米，与上周持平。 

图表27：光伏玻璃价格 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表28：3.2mm镀膜玻璃价格分年度变化（元/平方米） 图表29：3.2mm玻璃原片价格分年度变化（元/平方

米） 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表30：光伏玻璃(3.2mm)原片及镀膜价格对比（元/

平方米） 

图表31：光伏玻璃(3.2mm原片)价差及同比增速 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2 成本：纯碱与燃料价格走势 

3.2.1 原材料价格走势 

2023年4月21日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为2615.83元/吨，较上周下降1.23%，同

比下跌3.98%。 

图表32：纯碱价格分年度变化（元/吨） 图表33：纯碱价格年度连续变化和同比增速 
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3.2.2 燃料价格走势 

天然气价格：2023年4月22日当周，36城市天然气(工业)价格为3.617元/平方米，

与上周持平，同比上升5.62%。 

动力煤价格：2023年4月22日当周，动力煤价格为810.2元/吨，较上周下跌1.38%，

同比下降12.82%。 

图表34：天然气价格分年度变化（元/平方米） 图表35：动力煤价格分年度变化（元/吨） 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.3 利润：毛利走势 

浮法玻璃：2023年4月21日当周，浮法玻璃-动力煤毛利为142.33元/吨，由亏转盈，

同比上升118.77%；浮法玻璃-管道气毛利为184.34元/吨，由亏转盈，同比下降

29.74%。 

光伏玻璃（月度）：2023年3月，光伏玻璃-焦炉煤气毛利为0.14元/平方米，环比

下降22.22%，同比下降98.86%；光伏玻璃-天然气毛利为-184.38元/吨，环比收窄

10.33%，同比下降115.74%。 

图表36：浮法玻璃-动力煤日度毛利（元/吨） 图表37：浮法玻璃-管道气日度毛利（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表38：光伏玻璃毛利率（天然气-左轴，元/吨；焦炉煤气-右轴，元/平方米） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.3 库存：浮法玻璃周度库存与光伏玻璃月度库存情况 

浮法玻璃：2023年4月20日当周，浮法玻璃企业周度库存为4446万重量箱，较上周

下降11.29%，同比下跌28.08%。 

光伏玻璃（月度）：2023年3月，光伏玻璃企业月度库存为109.96万吨，环比下跌

11.75%，同比上涨201.59%。 

图表39：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 图表40：全国光伏玻璃月度企业库存（万吨） 
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4    玻纤行业数据跟踪 

缠绕直接纱2400tex：2023年4月21日当周，OC中国，内江华原、长海股份缠绕直接

纱2400tex玻纤价格分别为5000元/吨(+0.00%)、4150元/吨(+0.00%)、4000元/吨

(+0.00%)。 

SMC合股纱2400tex：2023年4月21日当周，OC中国，内江华原、邢台金牛SMC合股纱

2400tex玻纤价格分别为5750元/吨(+0.00%)、4750元/吨(+0.00%)、4450元/吨

(0.00%)。 

电子纱（G75）：2023年4月21日当周，OC中国电子纱（G75）玻纤价格为8000元/吨

(+0.00%)。 

图表41：玻纤价格 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表42：无碱玻璃纤维纱(缠绕直接纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 

图表43：无碱玻璃纤维纱(SMC合股纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表44：无碱玻璃纤维纱(电子纱（G75）)日度出厂

价（元/吨） 

图表45：全国玻璃纤维月度企业库存（吨） 

缠绕直接纱2400tex 单位 2023-04-21 周涨跌 周涨跌幅 2023-04-14 2023-03-24 月涨跌幅 2022-04-22 年涨跌幅 2023-01-03 年初至今涨跌幅

OC中国 元/吨 5000.00 0.00 0.00% 5000.00 5000.00 0.00% 6500.00 -23.08% 5400.00 -7.41%

内江华原 元/吨 4150.00 0.00 0.00% 4150.00 4150.00 0.00% 6150.00 -32.52% 4050.00 2.47%

长海股份 元/吨 4000.00 0.00 0.00% 4000.00 4000.00 0.00% 6000.00 -33.33% 4150.00 -3.61%

SMC合股纱2400tex 单位 2023-04-21 周涨跌 周涨跌幅 2023-04-14 2023-03-24 月涨跌幅 2022-04-22 年涨跌幅 2023-01-03 年初至今涨跌幅

OC中国 元/吨 5750.00 0.00 0.00% 5750.00 5750.00 0.00% 8800.00 -34.66% 6600.00 -12.88%

内江华原 元/吨 4750.00 0.00 0.00% 4750.00 4750.00 0.00% 8400.00 -43.45% 4750.00 0.00%
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

库存（月度）：2023年3月，全国玻璃纤维月度库存为80.04万吨，环比下降2.33%，

同比上升175.71%。 

产能（月度）：2023年3月，全国玻璃纤维月度产能为56.9万吨，环比上升10.71%，

同比上升7.15%。 

图表46：全国玻璃纤维月度企业库存（吨） 图表47：玻璃纤维月度产能分年度变化（万吨） 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

5    消费建材数据跟踪 

2023年4月21日当周，Brent原油期货价格为81.66美元/桶，较上周下跌5.39%；WTI

原油期货价格为77.87美元/桶，较上周下跌5.63%；2023年4月21日当周,沥青期货价

格为3801元/吨，较上周下跌1.25%；PP-R价格为9000元/吨，与上周持平；PVC期货

价格为6208元/吨，较上周上涨1.77%。 

2023年4月21日当周，聚酯瓶片主流价格为7700元/吨，较上周下跌1.60%；钛白粉价

格为15820元/吨，与上周持平。 

图表48：消费建材高频数据跟踪 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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图表49：布伦特原油和WTI原油期货结算价格（美元/

桶） 

图表50：布伦特原油价格分年度市场平均价（美元/

桶） 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表51：沥青期货价格（元/吨） 图表52：聚丙烯无规共聚物PP-R价格(元/吨) 

  

资料来源：上海期货交易所，万联证券研究所 资料来源：中塑在线，万联证券研究所 

 

图表53：高密度聚乙烯HDPE价格(元/吨) 图表54：PVC期货价格（元/吨） 

  

资料来源：中塑在线，万联证券研究所 资料来源：大连商品交易所，万联证券研究所 

 

图表55：全国聚酯瓶片市场平均价（元/吨） 图表56：全国钛白粉市场平均价（元/吨） 
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资料来源：隆众化工，万联证券研究所 资料来源：隆众化工，万联证券研究所 

 

6    重点公司公告 

图表57：重点公司公告跟踪 

公告类型 证券简称 公告内容 

业绩 公元股份 4月 21日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 15.95

亿元，同比下降 6.68%，归属于上市公司股东的净利润 0.77亿元，同比增

加 138.52%，基本每股收益 0.06元/股，同比增加 100.00%，加权平均净资

产收益率 1.52%，同比增加 0.89%，总资产 95.50亿元，同比增加

13.44%。 

西部建设 4月 21日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 40.63

亿元，同比下降 13.09%，归属于上市公司股东的净利润-0.61亿元，同比

下降 273.37%，基本每股收益-0.0484元/股，同比下降 273.48%，加权平

均净资产收益率-0.67%，同比下降 1.07%，总资产 328.32亿元，同比下降

2.79%。 

东方雨虹 4月 21日，公司发布 2023 年第一季度业绩预告。报告期内，归属于上市

公司股东的净利润预计盈利 36,480.90万元–39,653.15 万元，同比增长

15%-25%，基本每股收益预计盈利 0.14元/股-0.16元/股。 

伟星建材 4月 21日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 69.54亿元，

同比增加 8.86%，归属于上市公司股东的净利润 12.97 亿元，同比增加

6.06%，基本每股收益 0.82 元/股，同比增加 6.49%，加权平均净资产收益

率 25.84%，同比减少 1.16%，总资产 69.39亿元，同比增加 7.81%。 

顾地科技 4月 21日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 1.85亿

元，同比下降 23.18%，归属于上市公司股东的净利润-0.11亿元，同比增

加 37.95%，基本每股收益-0.02元/股，同比增加 33.33%，加权平均净资

产收益率-67.59%，同比减少 55.22%，总资产 17.94亿元，同比下降

1.78%。 

顾地科技 4月 21日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 10.56亿元，

同比下降 29.28%，归属于上市公司股东的净利润-1.33 亿元，同比增加

77.16%，基本每股收益-0.24 元/股，同比增加 77.14%，加权平均净资产收

益率-149.92%，同比减少 19.37%，总资产 18.27亿元，同比下降 12.61%。 

濮耐股份 4月 20日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 12.18

亿元，同比增加 6.99%，归属于上市公司股东的净利润 0.44亿元，同比下

降 41.28%，基本每股收益 0.04元/股，同比下降 42.86%，加权平均净资产

收益率 1.36%，同比减少 1.08%，总资产 81.35亿元，同比增加 8.10%。 

濮耐股份 4月 20日，公司发布 2022年度报告。报告期内，营业收入 49.36亿元，

同比增加 12.75%，归属于上市公司股东的净利润 2.30 亿元，同比增加

174.18%，基本每股收益 0.23 元/股，同比增加 187.50%，加权平均净资产

收益率 7.36%，同比增加 4.42%，总资产 75.26亿元，同比增加 6.45%。 
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中国巨石 4月 20日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 36.71

亿元，同比下降 28.48%，归属于上市公司股东的净利润 9.21亿元，同比

下降 49.84%，基本每股收益 0.2301元/股，同比下降 49.84%，加权平均净

资产收益率 3.29%，同比减少 4.53个百分点，总资产 514.51亿元，同比

增加 5.79%。 

中旗新材 4月 19日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 1.39亿

元，同比增加 3.06%，归属于上市公司股东的净利润 0.18 亿元，同比增加

2.56%，基本每股收益 0.15 元/股，与上年持平，加权平均净资产收益率

1.27%，比上年同期减少 0.02%，总资产 22.00亿元，同比增加 31.34%。 

中旗新材 4月 19日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 6.57亿元，同

比下降 9.40%，归属于上市公司股东的净利润 0.86亿元，同比下降

39.02%，基本每股收益 0.73 元/股，同比下降 49.31%，加权平均净资产收

益率 6.22%，比上年同期减少 9.69%，总资产 16.75亿元，同比增加

6.43%。 

上峰水泥 4月 19日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 13.90

亿元，同比下降 7.02%，归属于上市公司股东的净利润 1.73亿元，同比下

降 49.40%，基本每股收益 0.18元/股，同比下降 58.14%，加权平均净资产

收益率 2.03%，比上年同期减少 2.00%，总资产 175.86 亿元，同比增加

8.31%。 

上峰水泥 4月 19日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 71.35亿元，

同比下降 14.19%，归属于上市公司股东的净利润 9.49 亿元，同比下降

56.38%，基本每股收益 0.99 元/股，同比下降 56.39%，加权平均净资产收

益率 11.42%，比上年同期减少 17.69%，总资产 162.36 亿元，同比增加

7.34%。 

中材科技 4月 19日，公司发布 2023 年第一季度报告。报告期内，营业收入 42.55

亿元，同比下降 8.72%，归属于上市公司股东的净利润 4.19亿元，同比下

降 43.01%，基本每股收益 0.2494元/股，同比下降 43.01%，加权平均净资

产收益率 2.39%，比上年同期减少 2.66%，总资产 467.51亿元，同比下降

0.29%。 

西藏天路 4月 18日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 38.45亿元，

同比下降 33.44%，归属于上市公司股东的净利润-5.19 亿元，同比下降

1,396.04%，总资产 137.05亿元，同比下降 3.15%。 

山东玻纤 4月 18日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 27.81亿元，

同比增加 1.19%，归属于上市公司股东的净利润 5.36 亿元，同比下降

1.88%，基本每股收益 0.89 元/股，同比下降 2.20%，加权平均净资产收益

率 20.40%，同比减少 6.18 个百分点，总资产 50.46亿元，同比下降

0.70%。 

尖峰集团 4月 17日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 35.60亿元，

同比下降 6.43%，归属于上市公司股东的净利润 2.88 亿元，同比下降

68.86%，基本每股收益 0.8362元/股，同比下降 68.86%，加权平均净资产

收益率 5.55%，同比减少 13.77个百分点，总资产 73.21 亿元，同比增加

4.22%。 

金圆股份 4月 17日，公司发布 2022 年度业绩预告修正公告。原预计归属于上市 公

司股东的净利润盈利 1,300 万元–1,800万元，最新预计亏损 19,000万元-

23,000万元。 

国统股份 4月 17日，公司发布 2022 年度报告。报告期内，营业收入 6.20亿元，同

比下降 46.12%，归属于上市公司股东的净利润-1.03亿元，同比下降

1,293.99%，基本每股收益-0.552元/股，同比下降 1,295.02%，加权平均

净资产收益率-12.46%，同比下降13.45%，总资产 42.66 亿元，同比增加

6.38%。 

担保 濮耐股份 4月 20日，公司发布关于 2023年度新增向控股子公司提供融资担保的公

告。公司拟在 2023年度新增为上海宝明耐火材料有限公司提供不超过

3,000万元的担保，本议案审议通过后，公司 2023年度担保金额合计
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17,040万元（不包括前期已履行过审议程序且其担保期限已涵盖 2023年

度的情形），占公司 2022年度经审计总资产的 2.26%。 

中国巨石 4月 20日，公司发布对外担保公告。公司拟为巨石成都担保 20,000万

元，巨石集团累计为巨石成都担保 50,000万元；拟为巨石九江担保

30,000万元、20,000万元, 巨石集团累计为巨石九江担保 225,000万元。 

三峡新材 4月 18日，公司发布关于为控股子公司贷款提供担保的公告。公司为新疆

普耀新型建材有限公司提供担保，本次贷款金额为 3000万元，本公司担保

金额以 2000万元为限，新疆普耀新型建材有限公司以 LOW-E镀膜玻璃生产

线设备作为反担保。 

发债 科顺股份 4月 20日，公司发布向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书（注册

稿）。本次可转债的发行总额不超过人民币 219,800.00万元（含

219,800.00万元），占 2022 年 9月末公司净资产的比例为 38.55%，未超

过 50%。本次发行目的在于解决产能瓶颈，合理布局区域产能；打造绿色

生产基地，提升公司生产智能化水平。 

天山股份 4月 19日，公司发布向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书（申报

稿）。本次可转债拟发行数量为不超过 10,000.00 万张（含本数），本次

发行的可转债募集资金总额不超过人民币 1,000,000.00 万元（含 

1,000,000.00万元）。 

青龙管业 4月 17日，公司发布向不特定对象发行可转换公司债券预案。本次拟向不

特定对象发行可转换公司债券募集资金总额不超过人民币 40,000万元（含

40,000万元）。本次发行募集资金拟投资 22,000.00 元到年产 70Km PCCP

管材生产项目，18,000.00 元到年产 7万吨防腐钢管生产项目。  

发股 北京利尔 4月 21日，公司发布《北京利尔高温材料股份有限公司 2022年度向特定

对象发行 A股股票募集说明书(注册稿)》。本次发行为面向特定对象的发

行，发行对象为赵继增先生（控股股东、实际控制人），其以现金认购本

次发行的全部股票。本次发行的股票数量不低于 181,818,182股（含本

数）且不超过 241,781,818 股（含本数）。公司本次发行募集资金总额预

计不低于 50,000.00万元（含本数）且不超过 66,490.00万元（含本

数），扣除发行费用后的募集资金将全额用于补充公司流动资金。 

东宏股份 4月 21日，公司发布向特定对象发行 A股股票募集说明书（申报稿）。本

次发行股票的发行对象为不超过 35名特定对象，包括符合法律、法规规定

的境内证券投资基金管理公司、证券公司等特定对象。本次发行股份总数

不超过 77,215,980股，本次发行股票的募集资金总额（含发行费用）为不

超过 58,500.00万元（含本数）。 

关联交易 公元股份 4月 21日，公司发布关于受让参股公司部分股权并向其增资暨关联交易的

公告。公元股份、公元集团、元邦智能三方共同签订了《股权转让及增资

扩股协议》，公司拟以人民币 410.27万元的价格受让公元集团持有的元邦

智能 6%的股权，股权转让后，公司持有元邦智能的股权由 44.11%变更为

50.11%，公元集团持有元邦智能的股权由 55.89%变更为 49.89%。 

投资 西部建设 4月 21日，公司发布关于对外投资设立全资子公司的公告。为了进一步拓

展海外市场，公司拟在成都市以自有资金 9,000万元注册成立中建西部建

设国际有限公司（暂定名）。 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

7    行业重点新闻信息 

图表58：行业重点新闻一览 

日期 主要内容 

2023/

4/21 

根据工业和信息化部办公厅关于组织开展 2023年度工业节能监察工作的通知显示，在 2021年、

2022年工作基础上，对钢铁、焦化、铁合金、水泥（有熟料生产线）、平板玻璃等 17个行业企

业，开展行业强制性能耗限额标准、能效标杆水平和基准水平，以及电机、风机、空压机、泵、
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变压器等产品设备强制性能效标准执行情况专项监察，原则上“十四五”前三年应对本地区上述

行业企业实现节能监察全覆盖。（数字水泥网） 

2023/

4/20 

重庆市人民政府办公厅关于做好 2023年市级重点项目实施有关工作的通知显示，重庆今年安排

重点建设项目 1156个，总投资超 3万亿元，年度计划投资约 4300亿元。重点前期规划研究项目

301个，总投资约 1.4 万亿元。其中，涉及水泥行业的项目包括铜梁西南水泥厂搬迁项目、忠县

海螺水泥能效提升技改增划资源项目等四个项目。（数字水泥网） 

2023/

4/19 

国家统计局 4月 19日消息，国家统计局固定资产投资统计司司长翟善清表示，一季度，基建和

制造业投资支撑有力，大项目投资带动作用明显，高技术产业投资快速增长，社会领域投资增势

良好。具体而言，一季度，基础设施投资同比增长 8.8%，拉动全部固定资产投资增长 1.8个百

分点。制造业投资同比增长 7.0%，拉动全部固定资产投资增长 1.7个百分点。此外，一季度，计

划总投资亿元及以上项目投资同比增长 12.3%，增速比全部固定资产投资高 7.2个百分点，拉动

全部固定资产投资增长 6.3个百分点。社会领域投资同比增长 8.3%，增速比 1-2月加快 0.2个百

分点。（中国证券报-中证网） 

2023/

4/19 

近日，浙江省经信厅、省发展改革委、省生态环境厅、省市场监管局和省能源局联合印发了《浙

江省水泥高质量发展暨碳达峰行动计划（2022-2025 年）》。《行动计划》提出，到 2025年

底，力争实现水泥总产量控制在 1.2亿吨以下；熟料产能下降 8%，从 5200万吨降至 4800万吨

以下；熟料单位产品综合能耗下降 5%，从 106.9公斤标煤/吨下降至 101.5公斤标煤/吨以下等多

个发展目标。（数字水泥网） 

2023/

4/18 

国家统计局发布 2023 年 1-3月份全国房地产市场基本情况。数据显示，一季度全国商品房销售

额 30545 亿元，增长 4.1%，其中住宅销售额增长 7.1%。房地产开发投资完成情况方面，1—3月

份，全国房地产开发投资 25974亿元，同比下降 5.8%；其中，住宅投资 19767亿元，下降

4.1%。1—3月份，房地产开发企业房屋施工面积 764577万平方米，同比下降 5.2%。其中，住宅

施工面积 538214万平方米，下降 5.4%。房屋新开工面积 24121万平方米，下降 19.2%。其中，

住宅新开工面积 17719 万平方米，下降 17.8%。房屋竣工面积 19422万平方米，增长 14.7%。其

中，住宅竣工面积 14396万平方米，增长 16.8%。（人民网） 

2023/

4/18 

根据吉林省工业和信息化厅关于更新 2022年度全省水泥熟料平板玻璃生产线清单的公告显示，

截止 2022年 12月 31 日，吉林省共计 27条水泥熟料生产线，其中 11条已出让，2条已公告置

换方案。（数字水泥网） 

2023/

4/18 

根据福建省工业和信息化厅关于 2022年福建省水泥熟料平板玻璃生产线清单的公告显示，截至

2022年 12月 31日，福建省共计 44条水泥熟料生产线。（数字水泥网） 

2023/

4/18 

四川省水泥协会在成都召开深度治理差异化错峰生产 A级工作座谈会。与会专家就《四川省水泥

协会深度治理差异化错峰生产认定 A级标准》《四川省水泥行业深度治理差异化错峰生产认定细

则》开展广泛讨论，统一了深度治理差异化错峰生产 A级认定程序和管理细节，为深度治理差异

化错峰生产认定和综合协调操作实务奠定了良好基础。（数字水泥网） 

2023/

4/18 

3月，全国单月水泥产量 2.06亿吨，同比增长 10.4%。2023年 1-3月，全国水泥产量 4.02亿

吨，同比增长 4.1%；全国固定资产投资（不含农户）107282亿元，同比增长 5.1%，基础设施投

资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 8.8%。2023年 1-3月，全国房地产开

发投资 25974亿元，同比下降 5.8%；其中，住宅投资 19767亿元，下降 4.1%；房地产开发企业

房屋施工面积 764577 万平方米，同比下降 5.2%。（数字水泥网） 
 

资料来源：公开资料整理，万联证券研究所 

8    投资建议与风险提示 

（1）消费建材：需求端，房地产行业销售稳步修复中，原材料价格回落，成本端改

善，消费建材基本面有望持续向上，建议积极关注；（2）玻璃：浮法玻璃基本面仍

处于底部，1-3月地产竣工端增速延续高增，随着竣工端持续修复下浮法玻璃有望实

现困境反转；（3）水泥：经济持续修复，基建开工向好，水泥开工负荷率持续改善，

建议持续关注。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波动等等。$$end$$ 
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$$end$$ 
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