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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A 股主要股指全线下跌，电子行业领跌：本周 A 股主要股指全

线下跌，其中创业板指跌幅最大，为 3.58%，深证成指跌 2.96%，

科创 50跌 1.71%，沪深 300跌 1.45%，上证综指跌 1.11%。本周

申万一级行业普遍下跌，仅家用电器（3.35%）、煤炭（1.39%）、

银行（1.17%）、通信（0.29%）行业上涨，其余行业均下跌。 

⚫ 市场情绪小幅升温，科技板块热度维持高位：周内两市日均交

易额为 11246.05亿元，较上周小幅下跌 1.26%。本周市场交易

热度较上周有所升温，主要宽幅股指换手率小幅回升。分行业

看，本周计算机板块当周成交额最高，为 7308.27 亿元，电子

（5887.55亿元）和传媒（3958.28亿元）板块成交额排名第二

和第三。 

⚫ 融资融券活跃依旧，外资流入走弱：截至 4月 21日收盘，A股

市场融资融券余额为 16381.28亿元，较上周增长 23.67亿元；

周内两融交易额为 4967.36 亿元。分行业看，本周计算机、国

防军工、非银金融板块的融资净流入领先其他板块，分别为

16.32亿元、13.08亿元、7.59亿元。本周北向资金净流入 3.38

亿元，周内成交额为 6606.98亿元。 

⚫ 投资建议：海外方面，美国 4月 Markit制造业 PMI 初值为 50.4，

高于前值 49.2，重返扩张区间，为去年 10月以来最高；服务业

PMI 初值为 53.7，连续第三个月处于荣枯线上，创 12 个月新

高。市场担忧通胀压力有所抬头，5月加息 25bp可能性提升。

国内方面，一季度经济数据披露。今年一季度我国 GDP 同比增

长 4.5%，较上年四季度增长 2.2%；消费有序复苏，一季度社零

同比由上年四季度的-0.2%转正至 5.8%；一季度全国城镇调查失

业率为 5.5%，较上年四季度下降 0.1 个百分点；3 月规模以上

工业增加值累计同比增长 3.0%，环比 2月提高 0.6个百分点，

经济整体企稳回升，修复斜率仍待观察。本周成长股走弱，在美

国限制企业对华投资事件扰动下，科技板块出现明显回调。地

产景气边际改善带动周期股反弹向上。预计未来 A 股整体仍处

于阶段调整中，板块表现分化。行业配置方面：1）地产销售回

暖带动地产竣工端加速修复，关注地产后周期消费板块内投资

机会。2）中国特色估值体系下，关注现金流质量有所改善、分

红比例提升的通信、建筑、银行等央国企。 

⚫ 风险因素：海外经济衰退风险；地缘政治风险波动；监管政策变

动。 
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1    市场指标 

1.1  市场涨跌幅 

4月17日至4月21日当周，A股主要股指全线下跌，其中创业板指跌幅最大，为3.58%，

深证成指跌2.96%，科创50跌1.71%，沪深300跌1.45%，上证综指跌1.11%。 

本周申万一级行业普遍下跌，仅家用电器（3.35%）、煤炭（1.39%）、银行（1.17%）、

通信（0.29%）行业上涨，其余行业均下跌。电子、社会服务、美容护理领跌其他行

业，跌幅分别为6.41%、5.75%和5.03%。 

图表1：本周主要指数涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

图表2：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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1.2  市场成交额 

周内两市日均交易额为11246.05亿元，较上周小幅下跌1.26%。 

本周市场交易热度较上周有所升温，主要宽幅股指换手率小幅回升。 

分行业看，本周计算机板块当周成交额最高，为7308.27亿元，电子（5887.55亿元）

和传媒（3958.28亿元）板块成交额排名第二和第三。 

图表3：A股日成交额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

 

图表4：A股主要宽幅指数单日成交换手率（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 
 
 

图表5：本周申万一级行业成交额（亿元） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

2    流动性指标 

2.1  融资融券 

截至4月21日收盘，A股市场融资融券余额为16381.28亿元，较上周增长23.67亿元；

周内两融交易额为4967.36亿元。 

分行业看，本周一级行业表现不一，计算机、国防军工、非银金融板块的融资净流入

领先其他板块，分别为16.32亿元、13.08亿元、7.59亿元；煤炭（-6.31亿元）、石油

石化（-5.85亿元）、有色金属（-4.20亿元）板块融资净流出额居前。 

图表6：A股两融余额（亿元）与两融交易额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 
 

图表7：申万一级行业周融资净买入额（亿元） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

2.2  北上资金 

本周北向资金净流入3.38亿元，周内成交额为6606.98亿元。 

分行业看，本周一级行业中交通运输、煤炭、石油石化行业在北向资金净买入额中排

名靠前，其中交通运输行业北向资金周净流入额最高，达到20.58亿元，煤炭和石油

石化行业分别排名第二和第三，北向资金周净流入额分别为15.37亿元和12.44亿元；

电子、非银金融、计算机行业在北向资金周净流出额中排名靠前，电子行业净流出额

最大，达到23.67亿元。 

图表8：北向资金成交净买入额（亿元）与周合计买卖总额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

图表9：同花顺一级行业北向周净买入额（亿元） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    一周财经要闻 

图表10：本周财经要闻 

 

资料来源：万联证券研究所整理 
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序号 标题 内容 来源 时间 链接

1
国务院国资委：对央企“空转”“走
单”虚假业务问题“零容忍”

中国国务院国资委官网17日发布《关于做好2023年中央企业违规经营投资责任追
究工作的通知》。其中强调，对国资委三令五申严禁的融资性贸易、“空转”“
走单”虚假业务问题“零容忍”。

中国新闻网 2023/4/17
https://www.chinanews.com.cn/cj/2023/

04-17/9991737.shtml

2 证监会印发2023年度立法工作计划

4月14日，证监会公布了2023年度立法工作计划，并对全年立法工作作出了总体部
署。今年证监会拟制定、修改的规章类立法项目合计13件。其中，列入力争年内
出台的重点项目8件，其中包括：制定《证券公司业务资格管理办法》《证券基
金投资咨询业务管理办法》《上市公司独立董事管理办法》；修订《股票期权交
易试点管理办法》等。列入需要抓紧研究、择机出台的项目5件，其中包括：制
定《上市公司退市管理办法》；修订《私募投资基金监督管理暂行办法》《上市
公司信息披露管理办法》《上市公司股权激励管理办法》。

科技金融在线 2023/4/17
http://www.jrkjaq.com/kuaixun/30253.s

html

3
财政部：中央对地方转移支付预算正
按规定抓紧下达

财政部2023年一季度财政收支情况新闻发布会18日举行，预算司副司长李大伟在
会上表示，今年以来，中央财政按照“积极的财政政策加力提效”的要求，保持
较高的支出强度，持续提升财政政策效能，有力推动了经济回稳向好。当前，按
照党中央、国务院决策部署，正在采取相关措施，推动巩固经济回升势头。

上海证券报、

中国证券网
2023/4/18

https://news.cnstock.com/news,bwkx-
202304-5047993.htm

4
国资委：加强对中央企业财务决算审
核发现问题整改的指导督促、监督检
查

习近平总书记强调，国有企业改革要先加强监管、防止国有资产流失，这一条做
不好，国有企业其他改革难以取得预期成效。国务院国资委深入贯彻党中央、国
务院以管资本为主加强国有资产监管的决策部署，坚决扛起出资人监管主体责
任，持续健全完善国资监管体制，构建了业务监督、综合监督、责任追究“三位
一体”的国有资产出资人监督链条，打造了事前制度规范、事中跟踪监控、事后
监督问责的监管闭环，切实增强中央企业合规经营责任约束，持续筑牢国有资产
安全防线，有效保障国有资本和国有企业做强做优做大。

界面新闻 2023/4/19
https://new.qq.com/rain/a/20230419A0

A4I600

5 央行：强化金融网络安全管理

4月20日，人民银行召开2023年科技工作电视会议。会议总结2022年和五年来科技
工作，分析当前形势，部署2023年科技工作。人民银行党委委员、副行长潘功胜
出席会议并讲话。会议认为，近年来，人民银行科技条线认真贯彻落实党中央决
策部署，按照行党委工作要求，主动担当作为，指导协调金融业网络安全和信息
化、金融科技、金融标准化等工作，深化科技体制机制改革，提升技术应用能
力，各方面工作取得新成效。

i合规 2023/4/20

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg4
MjYxOTU3Mw==&chksm=cf516e3bf826
e72de063cb1d41318bd7c0b4a0d753deb
0389bbae22cc3d74a856fe96dfddc07&idx
=1&mid=2247502817&sn=0579e97d816

dc102f2f0637849547533

 

 



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|策略报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 9 页  

4    投资建议 

海外方面，美国4月Markit制造业PMI初值为50.4，高于前值49.2，重返扩张区间，为

去年10月以来最高；服务业PMI初值为53.7，连续第三个月处于荣枯线上，创12个月

新高。市场担忧通胀压力有所抬头，5月加息25bp可能性提升。欧元区服务业加速复

苏，4月服务业PMI初值达11个月高点，为56.6；制造业依旧疲弱，企业生产信心仍不

足，制造业PMI初值为45.5，呈现加速下滑态势，低于预期值与前值。国内方面，一

季度经济数据披露。今年一季度我国GDP同比增长4.5%，较上年四季度增长2.2%；消

费有序复苏，一季度社零同比由上年四季度的-0.2%转正至5.8%；一季度全国城镇调

查失业率为5.5%，较上年四季度下降0.1个百分点；3月规模以上工业增加值累计同比

增长3.0%，环比2月提高0.6个百分点，经济整体企稳回升，修复斜率仍待观察。本周

成长股走弱，在美国限制企业对华投资事件扰动下，科技板块出现明显回调。地产景

气边际改善带动周期股反弹向上。预计未来A股整体仍处于阶段调整中，板块表现分

化。行业配置方面：1）地产销售回暖带动地产竣工端加速修复，关注地产后周期消

费板块内投资机会。2）中国特色估值体系下，关注现金流质量有所改善、分红比例

提升的通信、建筑、银行等央国企。 

5    风险因素 

海外经济衰退风险；地缘政治风险波动；监管政策变动。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

 。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 
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