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市场总览

 大势：4月 24日上证指数下跌 0.8%，沪深 300下跌 1.2%，科创 50下跌 1.8%，中证 1000下跌 0.7%，创业板指下

跌 1.7%，恒生指数下跌 0.6%。

 行业：4月 24日表现最好的行业分别是传媒（+3.6%)、通信（+2.2%)、汽车（+0.7%)、公用事业（+0.1%)、环保

（-0.1%)，表现最差的行业分别是有色金属（-2.2%)、电子（-2%)、钢铁（-2%)、美容护理（-1.8%)、电力设备（-1.8%)。
 资金：4月 24日沪深两市总成交额为 10844.2亿元，北上资金净流出 38.3亿元，南下资金净流入 1.9亿港元。

重要推荐

 【浙商机械 邱世梁/王华君/张杨】华培动力（603121）公司深度：涡轮增压零部件龙头，汽车传感器打开成长空

间 ——20230424

重要点评

 【浙商互联网 谢晨/陈磊】祖龙娱乐（09990）公司更新：《以闪亮之名》项目流水利润或全面超预期——20230424
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市场总览

1、大势

4月 24日上证指数下跌 0.8%，沪深 300下跌 1.2%，科创 50下跌 1.8%，中证 1000下跌 0.7%，创业板指

下跌 1.7%，恒生指数下跌 0.6%。

2、行业

4月 24日表现最好的行业分别是传媒（+3.6%)、通信（+2.2%)、汽车（+0.7%)、公用事业（+0.1%)、环

保（-0.1%)，表现最差的行业分别是有色金属（-2.2%)、电子（-2%)、钢铁（-2%)、美容护理（-1.8%)、电

力设备（-1.8%)。
3、资金

4月 24日沪深两市总成交额为 10844.2亿元，北上资金净流出 38.3亿元，南下资金净流入 1.9亿港元。

附：部分涨跌幅异动行业点评

异动行业 今日涨跌幅 异动原因分析 行业观点看法/变化 点评人

传媒 +3.6% 游戏和出版板块大涨。

近期大涨验证了我们此前观点，市场在寻找确定性更强

的方向，我们认为是卖铲人和卖水人的角色，即算力和

数据。出版板块符合数据逻辑，特别是与教育与 ai 结合

打开了估值空间。游戏方面则是四月进入产品周期，后

期我们仍然坚持确定性为王的观点，推荐关注小商品城、

世纪华通、凤凰传媒、每日互动、浙数文化。

姚天航

通信 +2.2%
旭创中兴等财报催化算力板块，

相关个股涨幅明显。

持续看好 aigc 算力主线、数字经济主线机会，聚焦政策

受益程度高、业绩预期乐观、估值合理标的，继续推荐

电信运营商；算力配套英维克、高澜股份；算力设备中

兴通讯、紫光股份，中际旭创等标的。

张建民

汽车 +0.7%
上海车展车型催化，销量数据向

好。

持续看好二季度汽车板块反弹机会，电动车同比增速高+

马斯克访华+上海车展，持续推荐特斯拉产业链。
施毅

电子 -2%

AI 及半导体板块整体调整。国内

及海外重点公司季报逐步落地，

市场关注业绩与逻辑兑现度。

继续看好政策方向下的国产化环节；看好 AI 算力产业链

未来成长前景；看好复苏逻辑之下具备产品增量逻辑品

种。重点推荐晶圆厂/设备材料/算力服务器产业链；继

续推荐中芯国际。

蒋高振

电力设备 -1.8%

主要原因：

1）光伏：尤尼明宣布扩产引发

市场对石英砂价格担忧，前期强

势的硅片环节产能瓶颈解除预

期催化板块下跌；

2）新能车：板块前三周反弹显

著，近期震荡调整。

#光伏 ：量利双增辅材（帝科股份、欧晶科技、石英股

份等）、强α白马龙头（TCL 中环、通威股份、隆基绿

能、天合光能、晶澳科技、晶科能源等）；

#锂电 ：周期向上修复盈利环节（宁德时代、比亚迪、

索通发展等）、充电桩（海兴电力等）；

#储能 ：集成商（华自科技、天能股份等）；PCS 龙头

（阳光电源等）；

#风电 ：盈利改善环节及龙头（金雷股份、日月股份等）；

海风（东方电缆、中天科技等）；国产替代（新强联等）。

张雷
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2重要推荐

2.1【浙商机械 邱世梁/王华君/张杨】华培动力（603121）公司深度：涡轮增压零部件龙头，汽车传

感器打开成长空间 ——20230424

1、机械-华培动力（603121）
2、推荐逻辑：国产替代，汽车传感器打开成长空间。

1）超预期点

受益国产替代，汽车传感器有望持续放量。

2）驱动因素

节能减排驱动涡轮增压器渗透率持续提升，公司放气阀组件市占率持续提升。

汽车传感器市场空间广阔，公司有望复制森萨塔科技成长之路。

（1）汽车传感器市场规模广阔，成长性较好。

（2）公司核心竞争优势：研发实力强劲、全产业链布局。

3）目标价格，现价空间

无

4）盈利预测与估值

预计 2022-2024年公司营业收入为 903/1223/1510百万元，营业收入增长率为-2%/35%/24%，归母净利润

为-10/31/65百万元，归母净利润增长率为-/-/112%，每股盈利为-0.03/0.09/0.19元，PE为-239/78/37倍。

3、催化剂

汽车传感器市占率的提升；乘用车及新能源传感器的品类突破；上游核心芯片领域的自主替代。

4、风险因素

新能源汽车技术发展带来的风险、商誉减值风险、传感器业务市场开拓不利、测算偏差风险。

3重要点评

3.1【浙商互联网 谢晨/陈磊】祖龙娱乐（09990）公司更新：《以闪亮之名》项目流水利润或全面超

预期——20230424

1、主要事件

《以闪亮之名》国服上线，流水或超预期。

2、简要点评

《以闪亮之名》项目流水与利润或全面超预，营销/渠道成本或低于预期。

3、投资机会与风险

1）投资机会

我们测算，公司 23/24/25收入分别为 19.9/25.1/28.2亿，同比增长 240%/26.2%/12.4%，Non-IFRS下利润

分别为 3.25/9.05/10.4亿，同比增长-/178%/15.1%，对应当前股价 PE分别为 11.1/3.98/3.46倍。

2）催化剂

《以闪》运营活动再次带领畅销榜上行；新游戏获得版号；财报发布。

3）投资风险

1、《以闪》流水不及预期，最大可能在于长期留存不及预期；2、《三国群英传》《阿凡达》《代号：IM》

上线时间不及预期，流水不及预期；3、美联储加息超预期。
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股票投资评级说明

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：

1.买 入 ：相对于沪深 300指数表现＋20％以上；

2.增 持 ：相对于沪深 300指数表现＋10％～＋20％；

3.中 性 ：相对于沪深 300指数表现－10％～＋10％之间波动；

4.减 持 ：相对于沪深 300指数表现－10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300指数表现＋10%以上；

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%～＋10%以上；

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%以下。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

法律声明及风险提示

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）制

作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公司”）
对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没有将变

更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。
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深圳地址：广东省深圳市福田区广电金融中心 33层
上海总部邮政编码：200127
上海总部电话：(8621) 80108518
上海总部传真：(8621) 80106010
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