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[Table_Summary] [Table_Summary] 事件：2023 年 4 月 25 日，公司发布 2022 年年报和 2023 年一季报，

2022 年公司实现营收 2.83 亿元，同比增长 21.89%，实现归母净利润

1 亿元，同比增长 5.28%；2023 年一季度公司实现营收 0.35 亿元，同

比减少 40.60%，实现归母净利润 0.12 亿元，同比减少 49.68%。 

点评： 

➢ 业绩短期承压，光芯片市场需求有待恢复 

根据公司公告，公司 2022 年 Q4 实现营业收入 0.89 亿元，同比增长

14.28%，环比增长 26.64%；实现归母净利润 0.26 亿元，同比减少

24.97%，环比增长 6.10%。 

公司聚焦于光芯片行业，主营业务为光芯片的研发、设计、生产与销售，

主要产品包括 2.5G、10G、25G、50G及更高速率激光器芯片系列产品

等，目前主要应用于电信市场、数据中心市场、车载激光雷达等领域。

公司已建立包含芯片设计、晶圆制造、芯片加工和测试的 IDM 全流程

业务体系，拥有多条覆盖MOCVD外延生长、光栅工艺、光波导制作、

金属化工艺、端面镀膜、自动化芯片测试、芯片高频测试、可靠性测试

验证等全流程自主可控的生产线，已实现向国际前十大及国内主流光模

块厂商批量供货，已成为国内领先的光芯片供应商。 

主营业务方面，2022 年，公司的电信市场业务实现收入 2.37 亿元，较

21年同期增长 19.26%。主要由于境内外电信运营商继续加大 10G PON

网络建设投入。2022 年，公司的数据中心及其他业务实现收入 4,477.80

万元，较 21 年同期增长 33.69%。主要由于 25G DFB 激光器芯片实现

批量出货。2022 年，公司在车载激光雷达领域取得了突破，1550 波段

车载激光雷达激光器芯片已实现在客户端导入。 

技术与研发方面，2022 年，公司研发支出 2,709.18 万元，较 21 年同

期增长 46.69%，占营业收入的 9.58%。公司紧跟行业发展趋势，不断

研发高端光芯片产品，部分项目已经进入产业化阶段，我们预计未来将

会对公司的收入产生积极贡献。 

人才建设方面，公司研发人员达 77 人，占员工总数的比例为 13.53%。

研发人员中本科及以上学历 62 人，占研发人员的比例为 80.52%。 

生产制造方面，通过募投项目的实施，公司进一步完善前瞻设计开发与

知识产权、晶圆工艺开发梯队、高端设备应用与相应制程技术，稳步扩

大产能，满足下游市场需要。 

我们认为，公司作为国内领先的光芯片供应商，随着光模块厂商对于速

率和技术的不断提升，公司布局的高速率、大功率等激光器产品有望充

分迎合下游需求。同时，随着光芯片在消费电子和激光雷达等下游应用

市场的不断拓展，公司有望充分受益光通信市场发展，成长空间广阔。 
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图 1：公司业绩稳步增长 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

➢ 公司产品结构多元，满足差异化需求 

公司聚焦于光芯片行业，主营业务为光芯片的研发、设计、生产与销售，公司的主要产品为

光芯片，包括 2.5G、10G、25G、50G 以及更高速率的 DFB、EML 激光器系列产品和大功

率硅光光源产品，主要应用于电信市场、数据中心市场、车载激光雷达市场等领域。其中电

信市场可以分为光纤接入、移动通信网络。 

2.5G、10G 激光器芯片市场国产化程度较高，但不同波段产品应用场景不同，工艺难度差

异大，公司产品凭借光源发散角更小、抗反射光能力更强等差异化特性，为光模块厂商提供

全波段、多品类产品，同时提供更低成本的集成方案，实现差异化竞争；25G 及更高速率激

光器芯片市场国产化率低，公司率先攻克技术难关、打破国外垄断，实现 25G 激光器芯片

系列产品的大批量供货。在车载激光雷达领域，公司产品涵盖 1550 波段车载激光雷达激光

器芯片等产品，已实现在客户端导入。 

图 2：公司主要产品分布 

 

资料来源：公司年报，信达证券研发中心 
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➢ 公司在研项目丰富，符合行业趋势 

公司持续加大研发投入，2022 年公司研发支出 2,709.18 万元，较 21 年同期增长 46.69%，

占营业收入的 9.58%。公司紧跟行业发展趋势，以技术为核心，不断研发高端光芯片产品。

公司研发项目包括工业级 50mW/70mW 大功率硅光激光器开发、25/28G 双速率数据中心 

CWDM DFB 激光器、50G PAM4DFB 激光器开发、100G EML 激光器开发、50G 及以下、

100G 光芯片的可靠性机理研究、用于新一代 5G 基站的高速 DFB 芯片设计和制造技术、甲

烷传感器激光器芯片、1550 波段车载激光雷达激光器芯片、大功率 EML 光芯片的集成工艺

开发等项目。部分项目已经进入产业化阶段，我们预计未来将会对公司的收入产生积极的贡

献。 

➢ 公司技术积累深厚，研发能力卓越 

公司自成立以来一直致力于光芯片的研发、设计、生产与销售，自主打造晶圆生产线，购置

配套专业生产设备，培养专业人才。公司形成了“掩埋型激光器芯片制造平台”“脊波导型

激光器芯片制造平台”两大平台，积累了“高速调制激光器芯片技术”“异质化合物半导体

材料对接生长技术”“小发散角技术”等八大技术，持续推动产品升级。 

图 3：公司核心技术情况 

 
资料来源：公司年报，信达证券研发中心 

公司建立了多层次的研发体系，培养了大批基础扎实、技术一流的芯片设计及制造的工程技

术人员，不断提升技术团队的自主创新能力和技术水平。公司在现有技术积累的两大平台和

八大技术的基础上，重点加大对高速率、大功率芯片的研发和投入，截至 2022 年末，公司

及子公司拥有发明专利和实用新型专利 28 项。 

http://www.cindasc.com/
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➢ 公司生产优势突出，质控能力领先 

公司积累了丰富的生产管理经验和较强的产品质量控制能力，形成了一定的产业规模，在生

产方面具有一定的技术先发优势与规模优势。公司采用 IDM 模式，涵盖芯片设计、晶圆制

造、芯片加工和测试的全流程体系。拥有多条覆盖 MOCVD 外延生长、光栅工艺、光波导

制作、金属化工艺、端面镀膜、自动化芯片测试、芯片高频测试、可靠性测试验证等全流程

自主可控的生产线，可以更快地响应客户需求进行生产交付，并助力内部产品研发迭代的快

速验证和升级。随着募集资金投资项目的逐步实施，公司的产能规模将进一步扩大，产品结

构将得以进一步优化，公司市场地位及竞争能力有望持续提升。 

➢ 盈利预测 

根据 wind 一致预期，预计公司 2023-2024 年归母净利润分别为 1.56 亿元、2.13 亿元，当

前收盘价对应 PE 分别为 96.83 倍、70.57 倍。 

➢ 风险因素 

产品研发风险；光通信行业发展不及预期的风险；光模块市场发展不及预期风险  

http://www.cindasc.com/
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研究团队简介 
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后就职于华创证券、招商证券，2021年 1月加入信达证券研究开发中心，深度覆盖智能制造&云计算 IDC

产业链、海缆&通信新能源产业链、智能汽车&智能电网产业链、5G 产业链等。曾获 2022 年 wind“金牌

分析师”通信第 4 名；2020 年 wind“金牌分析师”通信第 1名；2020 年新浪金麒麟“新锐分析师”通信

第 1名；2020年 21世纪“金牌分析师”通信第 3名；2019年新浪金麒麟“最佳分析师”通信第 5名。 
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本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

http://www.cindasc.com/

