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市场数据  
收盘价(元) 8.25 

一年最低/最高价 5.44/10.32 

市净率(倍) 4.14 

流通 A 股市值(百

万元) 
12,058.01 

总市值(百万元) 13,097.53  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 1.99 

资产负债率(%,LF) 13.85 

总股本(百万股) 1,587.58 

流通 A 股(百万股) 1,461.58  
 

相关研究  
《远光软件(002063)：2022 年业

绩快报点评：资产减值加回后业

绩超预期，国改+信创持续受益》 

2023-03-02 

《远光软件(002063)：“国改”和

“信创”双轮驱动，新能源信息

化巨头崛起》 

2022-11-13 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 2,125 2,752 3,461 4,226 

同比 11% 30% 26% 22% 

归属母公司净利润（百万元） 323 421 538 661 

同比 6% 30% 28% 23% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.20 0.27 0.34 0.42 

P/E（现价&最新股本摊薄） 42.76 32.78 25.62 20.88 
  

[Table_Tag] 关键词：#进口替代   
[Table_Summary] 事件：公司发布 2022 年年报及 2023 年一季报，2022 年公司营业收入 21.25

亿元，同比增长 10.94%；归母净利润 3.23 亿元，同比增长 5.65%。2023 年

一季度公司实现营收 4.56 亿元，同比增长 24.58%；归母净利润 777.59 万

元，同比增长 4.99%，基本符合市场预期。 

投资要点 

◼ 业绩稳健增长：公司净利润增速不及营收主要由于 2022 年和 2023Q1 计
提资产减值准备影响，并且 2023 年 Q1 持续加大研发投入。分业务来
看，公司 2022 年数字企业业务实现营收 13.56 亿元（同比+13.15%），
毛利率 57.18%（同比-4.58pct）；智慧能源业务实现营收 2.63 亿元（同
比+6.92%），毛利率 45.58%（同比+8.54pct）；前沿技术业务实现营收 3.37

亿元（同比+5.77%），毛利率 56.59%（同比-9.48pct）。 

◼ 数字企业业务优势显著：在财务数智化领域，公司以数字技术与财务管
理深度融合为抓手，承接“云+ 端”、“财务中台+智慧应用”的智慧共享
财务平台建设，完成国网山东、浙江电力 2 家省公司试点上线。在发
电市场，公司加快推进集团经营分析系统建设，完成 11 家重点二级公
司推广应用。在电力行业外的大型集团化企业市场，公司进一步拓展生
产制造、医疗行业、轨道交通、航空、能源化工、钢铁、地产金融等非
电市场业务。公司核心 ERP 系统竞争力进一步增强，我们预计未来随
着行业信创整体推进，电网 ERP 国产化进程有望进一步提速。 

◼ 创新业务快速拓展，有望持续受益于国网国改：智慧能源业务方面，公
司加强与国网数科公司电网交易业务合作，建设了面向虚拟电厂运营商
的虚拟电厂运营管理平台。前沿技术业务方面，推出了支撑“AI 应用、
RPA 云平台及应用、智能硬件”等人工智能核心产品线。数据资源整合
及服务业务方面，在数据中台、模型服务、智慧物联及数字孪生方面加
大研发投入，不断完善和拓展大数据产品体系。目前新一轮深化国资国
企改革方案已提上日程，我们认为国家电网公司将以此为契机积极释放
改革红利，实现扁平化、集约化、专业化管理。公司作为国网旗下重要
上市平台，有望充分受益。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑公司持续加大研发投入，我们将公司 2023-

2024 年 EPS 预测由 0.29/0.34 元下调至 0.27/0.34 元，预测 2025 年 EPS

为 0.42 元。我们认为公司能源行业 know-how 深，在虚拟电厂与电交易
等新业务领域优势显著，有望持续受益于国网国改，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：信创推进不及预期；B/G 端业务推进不及预期。 
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远光软件三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 2,932 3,283 4,146 4,731  营业总收入 2,125 2,752 3,461 4,226 

货币资金及交易性金融资产 577 764 767 1,151  营业成本(含金融类) 942 1,172 1,465 1,785 

经营性应收款项 1,550 1,592 2,365 2,466  税金及附加 12 22 28 34 

存货 40 58 64 84  销售费用 157 275 346 423 

合同资产 173 275 346 423     管理费用 181 275 346 423 

其他流动资产 592 595 603 608  研发费用 452 619 779 951 

非流动资产 992 1,007 1,034 1,069  财务费用 -12 0 0 0 

长期股权投资 32 32 32 32  加:其他收益 24 28 35 42 

固定资产及使用权资产 435 436 442 453  投资净收益 4 28 35 42 

在建工程 7 7 7 7  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 155 170 190 215  减值损失 -70 0 0 0 

商誉 35 35 35 35  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 10 10 10 10  营业利润 351 443 567 696 

其他非流动资产 317 317 317 317  营业外净收支  0 0 0 0 

资产总计 3,923 4,291 5,180 5,801  利润总额 351 443 567 696 

流动负债 578 524 875 835  减:所得税 13 22 28 35 

短期借款及一年内到期的非流动负债 7 7 7 7  净利润 338 421 538 661 

经营性应付款项 388 263 550 441  减:少数股东损益 15 0 0 0 

合同负债 10 18 22 27  归属母公司净利润 323 421 538 661 

其他流动负债 173 236 296 360       

非流动负债 23 23 23 23  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.20 0.27 0.34 0.42 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 338 415 532 653 

租赁负债 13 13 13 13  EBITDA 409 428 546 668 

其他非流动负债 9 9 9 9       

负债合计 600 547 898 858  毛利率(%) 55.69 57.40 57.68 57.76 

归属母公司股东权益 3,151 3,572 4,111 4,771  归母净利率(%) 15.18 15.30 15.56 15.64 

少数股东权益 172 172 172 172       

所有者权益合计 3,323 3,744 4,282 4,943  收入增长率(%) 10.94 29.50 25.79 22.09 

负债和股东权益 3,923 4,291 5,180 5,801  归母净利润增长率(%) 5.65 30.44 27.94 22.73 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 36 188 9 391  每股净资产(元) 1.98 2.25 2.59 3.01 

投资活动现金流 60 0 -5 -8  最新发行在外股份（百万股） 1,588 1,588 1,588 1,588 

筹资活动现金流 -43 0 0 0  ROIC(%) 10.23 11.11 12.54 13.40 

现金净增加额 54 187 3 383  ROE-摊薄(%) 10.24 11.78 13.10 13.85 

折旧和摊销 71 12 13 14  资产负债率(%) 15.30 12.74 17.33 14.78 

资本开支 -73 -28 -40 -50  P/E（现价&最新股本摊薄） 42.76 32.78 25.62 20.88 

营运资本变动 -432 -218 -509 -242  P/B（现价） 4.38 3.86 3.36 2.89 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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