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[table_main] 

投资要点 

事件：4月25日，公司发布2022年年度报告及2023年一季报。2022年，公司实现营业收入

837.25亿元，同比增长28.88%；归母净利润52.89亿元，同比增长139.46%；扣非后归母

净利润49.66亿元，同比增长133.86%。2022年公司肉猪销量及售价均同比上升，同时，

养殖综合成本持续下降，养猪业务盈利能力增强。毛鸡销售价格大幅上涨，养殖综合成本

控制良好，公司养鸡业务盈利较高，业绩大幅增长。2023年一季度，公司实现营收199.74

亿元，同比增长36.90%；归母净利润-27.49亿元，同比减亏（去年同期亏损37.63亿元）；

扣非后归母净利润为-27.83亿元，同比减亏（去年同期亏损35.98亿元）。主要由于2023年

一季度猪鸡价格低迷叠加成本的阶段性上行，养殖端出现亏损。 

➢ 生猪出栏量快速增长，产能储备充足。2022年公司生猪出栏量1790.86万头，同比增长

35.49%，占全国生猪出栏量的2.56%，在同行业上市公司中排名第二，毛猪销售均价19.05

元/公斤，同比上升9.55%。预计2023年公司生猪出栏量2600万头，同比增长45%。公司养

殖成本持续改善，目前猪苗成本已降至410元/头以下，综合成本已降至17元/公斤左右，预

计2023年全年肉猪综合成本降至16元/公斤以下。此外，公司现阶段有能繁母猪超过140万

头，后备母猪约50-60万头，目前PSY接近21.5，产能储备充足，养殖效率明显提升。预计

2023年底公司将实现170万头的能繁母猪存栏目标，支撑公司未来肉猪销售目标。  

➢ 黄羽鸡龙头地位稳固，市占率逐年提升。2022年，公司销售肉鸡10.81亿只（含毛鸡、鲜

品和熟食），同比略降1.83%，占全国黄羽肉鸡出栏量的28.98%。毛鸡销售均价15.47元/公

斤，同比上升17.20%。公司完善种苗生产管理，鸡苗健康度显著提高。2022年毛鸡销售

均重超4斤/只，毛鸡上市率近95%，连续两年保持高水平稳定提高。目前公司黄羽鸡综合

成本7.2元/斤左右，2023年年底有望降至7元/斤以下的成本目标，成本仍有下降空间。 

➢ 产能储备充足，资金支持保障。2023Q1生产性生物资产58.28亿，环比下降1.07%，同比

上涨15.26%。2023Q1资产负债率为59.22%，环比增长2.97个百分点，在同类别上市养殖

企业中处于较低水平。2023年一季度现金及等价物余额72.03亿元，环比增加12.24%。 

➢ 投资建议：预计2023-2025年公司归母净利润分别为68.55/144.46/135.98亿元，对应EPS

分别为1.05/2.20/2.07元，对应PE分别为19/9/10倍，首次覆盖，给予“买入”评级。 

➢ 风险提示：（1）养殖行业疫病风险；（2）猪价上涨低于预计，肉鸡价格低于预期；（3）公

司畜禽出栏量低于预期。 

[Table_profits] 盈利预测与估值简表 

 2020A 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

主营收入(百万元) 74923.76 64954.06 83708.19 101210.00 124662.16 126351.08 

同比增速 2.47% -13.31% 28.87% 20.91% 23.17% 1.35% 

归母净利润(百万元) 7425.87 -13404.36 5289.01 6854.61 14446.01 13598.19 

同比增速 -46.83% -280.51% 139.46% 29.60% 110.75% -5.87% 

每股盈利(元) 1.13 -2.05 0.81 1.05 2.20 2.07 

PE(倍) 17.71 -9.81 24.87 19.19 9.11 9.67 

资料来源：iFind，东海证券研究所，截至2023年4月27日   
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1.公司点评 

1.1.2022 年业绩高增，2023Q1 有所亏损 

4 月 25 日，公司发布 2022 年年度报告及 2023 年一季报。2022 年，公司实现营业收

入 837.25 亿元，同比增长 28.88%；归母净利润 52.89 亿元，同比增长 139.46%；扣非后

归母净利润 49.66 亿元，同比增长 133.86%。2022 年公司肉猪销量及售价均同比上升，同

时，养殖综合成本持续下降，养猪业务盈利能力增强。毛鸡销售价格大幅上涨，养殖综合成

本控制良好，公司养鸡业务盈利较高，业绩大幅增长。 

2023 年一季度，公司实现营收 199.74 亿元，同比增长 36.90%；归母净利润-27.49 亿

元，同比减亏（去年同期亏损 37.63 亿元）；扣非后归母净利润为-27.83 亿元，同比减亏（去

年同期亏损 35.98 亿元）。主要由于 2023 年一季度猪鸡价格低迷叠加成本的阶段性上行，

养殖端出现亏损。 

图1  公司营收及同比  图2  公司归母净利润及同比 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

公司毛利率和净利润受猪鸡价格周期波动影响。公司 2022 年销售毛利率 15.54%，同

比提升 23.86 个百分点，销售净利率 6.74%，同比提升 27.60 个百分点。公司 2023 年 Q1

销售毛利率-7.07%，销售净利率-14.12%，主要由于猪鸡价格低迷，公司盈利能力下降。 

管理费用率有所下降。公司 2022 年管理费用率为 5.22%，同比下降 2.11 个百分点，管

理费用率连续两年下降；销售费用率为 0.97%，同比下降 0.28 个百分点；财务费用率为

2.17%，同比上升 0.38 个百分点。 

公司 2023Q1管理费用率为 4.22%，较 2022年下降 1个百分点；销售费用率为 1.11%，

较 2022 年上升 0.14 个百分点；财务费用率为 1.24%，较 2022 年下降 0.93 个百分点。公

司管理费用率连续两年下降，随着公司加强降本增效，管理费用率有望继续改善。销售费用

率较为稳定，财务费用率受资金结构的影响有所波动。 
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图3  公司毛利率及净利率  图4  公司三费费率 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

1.2.股权激励及员工持股计划彰显信心 

过去几年，公司通过多种薪酬方案和激励方式，留住干部骨干人才，开展多期股权激励

计划，覆盖人员较广，充分激发员工积极性，促进员工与公司共同成长。 

公司 2023 年 2 月发布第四期限制性股票激励计划，授予价格 10.15 元/股，激励对象包

括公司董事、高级管理人员、主任级及以上干部、核心业务人才和专业人才等，首次激励对

象不超过 4076 人。业绩考核目标为：2023-2025 年总销售重量比 2022 年分别增长

20%/40%/53%，或归母净利润 2023 年不低于 75 亿元/2023-2024 年不低于 160 亿元/2023-

2025 年不低于 248 亿元。彰显公司对于长期发展的信心。 

公司发布 2023 年员工持股计划，参与对象包括公司实际控制人、董监高、主任级及以

上干部、核心业务人才和专业人才，总人数不超过 20 人。持股计划股票来源为公司已回购

股票，持股计划购买价格为 10.15 元/股，持股计划规模不超过 1139.1 万股，业绩考核目标

与股权激励计划相同。员工持股计划绑定核心人才，全面提升公司生产经营。 

表1  公司股权激励计划 

时间 激励对象 
授予价格 

（元/股） 

数量 

（亿股） 
业绩考核目标 

2023 年

2 月 

董事、高级管理人

员、主任级及以上

干部、核心业务人

才和专业人才等。 

10.15 1.85 

第一个归属期：2023 年度畜禽产品总销售重量比 2022 年增

长 20%，或归属于上市公司股东的净利润不低于 75 亿元。 

第二个归属期：2024 年度畜禽产品总销售重量比 2022 年增

长 40%，或 2023-2024 年累计归属于上市公司股东的净利

润不低于 160 亿元。 

第三个归属期：2025 年度畜禽产品总销售重量比 2022 年增

长 53%，或 2023-2025 年累计归属于上市公司股东的净利

润不低于 248 亿元。 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

1.3.生猪出栏量快速增长，养殖效率逐步提升 

生猪出栏量快速增长，产能储备充足。公司 2019 年之前为生猪养殖龙头企业，2018 年

公司生猪出栏 2230 万头，居行业第一。2019 年，受到非洲猪瘟疫情的影响，公司生猪出栏

量有所下滑。2021 年开始，公司生猪出栏量逐步恢复，养殖成本持续改善。2022 年公司生

猪出栏量 1790.86 万头，同比增长 35.49%，占全国生猪出栏量的 2.56%，在同行业上市公

-30%
-20%
-10%

0%
10%
20%
30%
40%

销售毛利率 销售净利率

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

销售费用率 管理费用率 财务费用率



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 6/12 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

公司简评 

司中排名第二，毛猪销售均价 19.05 元/公斤，同比上升 9.55%。预计 2023 年公司生猪出栏

量 2600 万头，同比增长 45%。 

公司现阶段有能繁母猪超过 140 万头，后备母猪约 50-60 万头，目前 PSY 接近 21.5，

产能储备充足，养殖效率明显提升。预计 2023 年底公司将实现 170 万头的能繁母猪存栏目

标，支撑公司未来肉猪销售目标。 

 

图5  公司商品肉猪销量  图6  公司能繁母猪存栏 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

养殖成本持续改善，养殖效率逐步提升。根据公司投资者关系活动记录表，受到非洲猪

瘟疫情的影响，2021 年一季度，公司生猪完全成本为 30 元/公斤。2021 年二季度开始，公

司生产成本持续改善，2022 年全年公司综合成本已经降至 17.2 元/公斤左右，目前综合成本

已降至 17 元/公斤左右，预计 2023 年全年肉猪综合成本降至 16 元/公斤以下。 

从猪苗成本来看，公司养殖效率逐步提升。公司猪苗成本从 2021 年 6 月底的 470 元/

头左右降至 2022 年四季度 370 元/头以下的水平。2023 年一季度，受到疫病的影响猪苗成

本小幅抬升，目前猪苗成本在 410 元/头以下。此外，公司各项生产指标不断优化，2022 年

12 月，公司肉猪上市率提升至 93%，呈稳定上升态势。目前窝均健仔数达到 10.8 头，处于

历史较优水平。 

图7  公司生猪养殖成本  图8  公司苗猪生产成本 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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调整组织架构，提升管理效率。（1）调整组织架构。2022 年，公司拆分养猪事业部，

设南部（猪业一部）、东中部（猪业二部）及西北部（猪业三部），三大区域协同发展，优化

养猪业务的区域布局，推进养猪业务精细化管理。（2）完善养殖模式。公司不断升级迭代养

殖模式，由最初的“公司+农户”模式升级为“公司+家庭农场”模式，目前继续升级为“公

司+现代养殖小区+农户”模式，未来进一步向“公司+现代产业园区+职业农民”模式迭代。

（3）优化育种体系。2020 年公司成立种猪事业部，2021 年又改制为中芯种业，保障公司

优质种源需求。同时，公司种猪生产采用“二元杂交配套”和“三系杂交配套”相结合的模

式，保证母猪的及时充足供应。 

 

1.4.黄羽鸡龙头地位稳固，市占率逐年提升 

黄羽鸡产能处于低位，价格有望逐步向好。黄羽鸡产能处于低位，2023 年供给偏紧。

黄羽肉鸡行业在 2020 年-2022 年上半年处于低迷状态，行业产能持续去化，目前父母代存

栏量处于近 3 年低位。根据畜牧业协会的样本数据，截至 2023 年 4 月 9 日当周，在产父母

代存栏 1380 万套，较 2020 年高点下降了 12%，父母代总存栏 2273 万套，较 2020 年高点

下降了 10%。从黄羽鸡传导周期来看，从后备父母代鸡到商品代毛鸡约 40 周，从在产父母

代鸡至商品代毛鸡约 15周，随着 2022 年下半年以来在产和后备父母代存栏量的持续降低，

我们预计 2023 年黄羽鸡供给端将偏紧。同时，下游消费场景陆续恢复，预计黄羽鸡价格将

逐步向好。 

图9  父母代种鸡总存栏  图10  在产父母代存栏 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业协会，东海证券研究所  资料来源：中国畜牧业协会，东海证券研究所 

 

公司是国内黄羽肉鸡养殖规模最大的企业。2015-2022 年肉鸡销量年均复合增长率为

5.48%。2022 年，公司销售肉鸡 10.81 亿只（含毛鸡、鲜品和熟食），同比略降 1.83%，占

全国黄羽肉鸡出栏量的 28.98%，占黄羽肉鸡与白羽肉鸡总出栏量的 11.01%。毛鸡销售均价

15.47 元/公斤，同比上升 17.20%。公司生产的黄羽肉鸡品种全部是自主培育的品种，公司

黄羽肉鸡育种居世界领先水平。此外，公司也在积极推动传统销售模式向冷鲜上市转变，

2021 年鲜品鸡销售 1.5 亿只，占肉鸡总销量的 13.6%。 

成本管控优异，肉鸡生产指标提升。公司强抓种源性疾病净化和重大疫病防控，全面推

广净能体系和低蛋白多氨基酸平衡日粮等相关技术创新，完善种苗生产管理，鸡苗健康度显

著提高。2022 年毛鸡销售均重超 4 斤/只，毛鸡上市率近 95%，连续两年保持高水平稳定提

高。目前公司黄羽鸡综合成本 7.2 元/斤左右，2023 年年底有望降至 7 元/斤以下的成本目

标，成本仍有下降空间。 
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图11  公司肉鸡销量  图12  公司鲜品鸡销量及占比 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图13  公司黄羽鸡市占率  图14  黄鸡养殖成本 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

1.5.产能储备充足，资金支持保障 

生产性生物资产恢复，固定资产充足。公司 2022 年生产性生物资产为 58.91 亿元，同

比增长 23.65%；固定资产为 350.77 亿元，同比减少 0.92%；在建工程为 38.34 亿元，同

比减少 19.32%。2023Q1 生产性生物资产 58.28 亿，环比下降 1.07%，同比上涨 15.26%。

固定资产为 344.85 亿元，环比减少 1.69%，同比下降 0.91%；在建工程为 39.97 亿元，环

比增加 4.25%，同比下降 17.82%。 

资本结构较为合理。公司 2022年资产负债率 56.25%，同比下降 7.85个百分点；2023Q1

资产负债率为 59.22%，环比增长 2.97 个百分点，在同类别上市养殖企业中处于较低水平。 

资金储备支撑未来规划。2022 年资本开支 93.52 亿元，2023Q1 资本开支 21.21 亿元，

同比下降 2.01%。2022 年末现金及等价物余额 64.18 亿元，2023 年一季度现金及等价物余

额 72.03 亿元，环比增加 12.24%，有望支撑公司未来出栏规划。 
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图15  生产性生物资产  图16  固定资产 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图17  在建工程  图18  资产负债率 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图19  资本开支  图20  现金及等价物 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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2.投资建议 

预计 2023-2025 年公司归母净利润分别为 68.55/144.46/135.98 亿元，对应 EPS 分别

为 1.05/2.20/2.07 元，对应 PE 分别为 19/9/10 倍，首次覆盖，给予“买入”评级。 

  

3.风险提示 

（1）养殖行业疫病风险。疫病的爆发会给公司的生产经营带来直接损失，影响公司业

绩，增加公司养殖成本。 

（2）猪价上涨低于预计，肉鸡价格低于预期。养殖行业存在周期性特征，猪鸡价格具

有波动性，如果消费持续低迷或供给持续过剩，会对企业盈利能力造成不利影响。 

（3）公司畜禽出栏量低于预期。如果公司出栏目标没有达成，会给公司信誉、市场评

价等带来不利影响。 
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[Table_FinchinaDetail] 附录：三大报表预测值 

资产负债表  利润表 

单位：百万元 2022A 2023E 2024E 2025E  单位：百万元 2022A 2023E 2024E 2025E 

货币资金 4265.52  5060.50  6233.11  6317.55   营业收入 83708.19  101210.00  124662.16  126351.08  

应收票据及账款 553.56  600.14  739.20  749.21   营业成本 70696.86  83276.46  95363.74  98748.96  

预付账款 1193.90  1490.86  1836.32  1861.20   营业税金及附加 131.54  151.81  211.93  202.16  

其他应收款 2502.12  3234.12  3983.52  4037.49   销售费用 812.31  1145.93  1411.46  1430.59  

存货 20388.33  20036.83  22945.11  23759.61   管理费用 4373.55  6829.84  8412.44  8526.41  

其他流动资产 7690.33  7896.78  8516.27  8560.88   研发费用 531.74  833.48  1026.62  1040.53  

流动资产总计 36593.76  38319.22  44253.52  45285.94   财务费用 1816.12  1202.79  1056.67  1056.19  

长期股权投资 934.04  990.29  1046.54  1102.79   其他经营损益 15.19  13.50  13.50  13.50  

固定资产 48717.25  42467.08  57043.46  66603.08   投资收益 1473.05  885.12  885.12  885.12  

在建工程 3833.78  4194.81  2555.85  1916.89   公允价值变动损益 -773.79  0.00  -200.00  0.00  

无形资产 1648.20  1373.50  1098.80  824.10   营业利润 6118.05  7487.66  15603.00  14566.61  

长期待摊费用 104.81  252.41  150.00  150.00   其他非经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非流动资产 6252.67  6232.90  6222.66  6212.42   利润总额 5815.04  7188.11  15303.45  14267.07  

非流动资产合计 61490.74  55510.98  68117.31  76809.27   所得税 173.64  143.76  457.57  292.47  

资产总计 98084.50  93830.20  112370.83  122095.22   净利润 5641.40  7044.35  14845.88  13974.59  

短期借款 1088.70  1285.81  4223.87  4402.09   少数股东损益 352.39  189.74  399.87  376.41  

应付票据及账款 7555.13  7546.29  8641.60  8948.36   归属母公司股东净利润 5289.01  6854.61  14446.01  13598.19  

其他流动负债 16306.91  14866.74  17102.87  17685.52   EBITDA 13038.72  16817.39  29110.04  31987.55  

流动负债合计 24950.73  23698.84  29968.35  31035.97   NPOLAT 8330.36  8436.11  16283.98  15222.16  

长期借款 28463.23  19679.81  19767.49  16955.86   EPS(元) 0.81  1.05  2.20  2.07  

其他非流动负债 1755.35  1755.35  1755.35  1755.35   主要财务比率 

非流动负债合计 30218.58  21435.16  21522.84  18711.21   单位：百万元 2022A 2023E 2024E 2025E 

负债合计 55169.32  45133.99  51491.19  49747.18   成长能力 

股本 6554.14  6554.14  6554.14  6554.14   营收增长率 28.87%  20.91%  23.17%  1.35%  

资本公积 8311.96  8311.96  8311.96  8311.96   EBIT增长率 163.70%  9.96%  94.97%  -6.34%  

留存收益 24837.22  30428.50  42212.06  53304.06   EBITDA增长率 305.46%  28.98%  73.09%  9.88%  

归属母公司权益 39703.32  45294.60  57078.16  68170.16   归母净利润增长率 139.46%  29.60%  110.75%  -5.87%  

少数股东权益 3211.86  3401.60  3801.48  4177.88   盈利能力 

股东权益合计 42915.18  48696.20  60879.64  72348.04   毛利率 15.54%  17.72%  23.50%  21.85%  

负债和股东权益合计 98084.50  93830.20  112370.83  122095.22   净利率 6.74%  6.96%  11.91%  11.06%  

现金流量表      ROE 13.32%  15.13%  25.31%  19.95%  

单位：百万元 2022A 2023E 2024E 2025E  ROA 5.39%  7.31%  12.86%  11.14%  

税后经营利润 5641.40  6162.83  14167.29  13093.53   ROIC 13.07%  13.28%  26.78%  20.02%  

折旧与摊销 5407.57  8426.48  12749.92  16664.29   估值倍数 

财务费用 1816.12  1202.79  1056.67  1056.19   P/E 24.87  19.19  9.11  9.67  

其他经营资金 2658.89  822.52  812.99  812.99   P/S 1.57  1.30  1.06  1.04  

经营性现金净流量 11074.53  13101.37  26471.50  30683.29   P/B 3.38  2.96  2.34  1.95  

投资性现金净流量 -5762.80  -1253.95  -24605.52  -24403.05   股息率 0.50%  0.96%  2.02%  1.91%  

筹资性现金净流量 -9224.65  -11052.43  -693.37  -6195.80   EV/EBIT 19.98  17.53  9.20  9.67  

现金流量净额 -3897.62  794.98  1172.61  84.45   EV/EBITDA 11.70  8.74  5.17  4.63  

  EV/NOPLAT 18.31  17.43  9.24  9.74  

资料来源：iFind，东海证券研究所   
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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