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核心观点: 
 

 

[Table_Summary] 
 事件：公募基金 23Q1 重仓股数据披露完毕，我们对公募基金在

家用电器板块的持仓情况进行了统计和分析。 

 23Q1 基金重仓家电持股环比提升。2023Q1 家电板块基金重仓持

股市值比例为 1.96%，较 2022Q4 增加了 0.34PCT。一季度家用

电器板块市场关注度有所提升，基金重仓比例环比改善，但仍处

于近十年的底部区域。2023Q1 家电行业超配比例为 0.38%，低于

2010 年至今的平均值（2.11%）。通过对公募基金家电行业持股数

据与申万家电行业指数收盘价变化数据进行对比分析，发现家电

行业指数涨跌幅与基金持股占比、基金超配比的相关性分别为

17.45%和 16.18%。公募基金的资金配置主要集中在白电板块，

2023Q1 配置比例上升，从 0.90%到 1%，黑电、厨电、小家电、

零部件板块配置比例均有所提升，提升幅度分别为 0.11、0.01、

0.08 和 0.04PCT，照明板块行业持仓有所下降，配置比例下降了

0.01PCT。 

 基金持家电股市值占行业市值比例提升。2023Q1 基金重仓家电

股市值占家电板块自由流通市值比为 6.95%，相比 22Q4 增加了

0.75PCT。分板块来看，2023Q1 公募基金持有白电子板块股票市

值占家电行业自由流通总市值比最高为 3.55%。黑电、厨电、小

家电、零部件和照明的占比分别为 0.76%、0.09%、0.70%、1.85%

和 0.0018%。 

 板块持仓分化。从公募基金重仓持有市值的角度来看，基金持有

市值排名前三的分别为美的集团、海尔智家和三花智控，重仓市

值为 1333113.17、1091671.97、1075301.52 万元。分板块来看，

白电依然为基金配置重点，一季度由于板块基本面表现较好，基

金呈现加仓趋势，美的集团、海尔智家和格力电器的重仓持有量

分别为 460、178 和 271 只，环比变动 36、-58 和 69 只，持股占

流通比环比+0.19、-0.29 和 1.41PCT。23Q1 前 3 和前 5 名重仓股

票的持有市值占基金重仓持有家电股总市值的 55.66%和

74.52%，分别减少了 7.91PCT 和 7.33PCT。 

 投资建议：2023Q1 基金重仓家电比例为 1.96%，环比提升

0.34PCT，整体来看仍处于较低位置。随着居民消费信心逐步恢

复、地产景气度向好，行业景气度有望改善。建议关注三条投资

主线， 一、业绩经营稳健的白电龙头，推荐美的集团、格力电器

和海尔智家。二、 受益于地产改善的厨电龙头，推荐老板电器、

火星人和亿田智能。三、景气度有望回升的清洁电器龙头，推荐

科沃斯和石头科技。 

 风险提示：原材料价格变动的风险；房地产改善不及预期的风险；

新兴品类景气度下滑的风险。 
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相对沪深 300 表现图 

 
 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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一、23Q1 基金家电重仓持股环比提升 

我们对公募基金的重仓股明细数据进行统计和分析。2023Q1 家电板块基金重仓持股市值

比例为 1.96%，较 2022Q4 增加了 0.34PCT。一季度家用电器板块市场关注度有所提升，基金

重仓比例环比改善，但仍处于近十年的底部区域。 

图 1：全部基金家电重仓持股比例变化 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

家电超配比例环比提升。2023Q1 家电行业超配比例为 0.38%，低于 2010 年至今的平均值

（2.11%）。通过对公募基金家电行业持股数据与申万家电行业指数收盘价变化数据进行对比

分析，发现家电行业指数涨跌幅与基金持股占比、基金超配比的相关性分别为 17.45%和 16.18%。 

图 2：家电行业基金持股占比、超配比（右轴）与指数涨跌幅（左轴）走势对比 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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从子板块来看，公募基金的资金配置主要集中在白电板块，2023Q1 配置比例上升，从 0.90%

到 1%，黑电、厨电、小家电、零部件板块配置比例均有所提升，提升幅度分别为 0.11、0.01、

0.08 和 0.04PCT，照明板块行业持仓有所下降，配置比例下降了 0.01PCT。 

图 3：公募基金持家电子板块股票市值和占基金持股总市值比例 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

二、基金持家电股市值占行业市值比例提升 

2023Q1 基金重仓家电股市值占家电板块自由流通市值比为 6.95%，相比 22Q4 增加了

0.75PCT。 

图 4：公募基金持家电行业股票市值和占家电行业流通总市值比例 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 
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分板块来看，2023Q1 公募基金持有白电子板块股票市值占家电行业自由流通总市值比最

高为 3.55%。黑电、厨电、小家电、零部件和照明的占比分别为 0.76%、0.09%、0.70%、1.85%

和 0.0018%。 

图 5：公募基金持家电子板块股票市值和占家电行业流通总市值比  

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

三、板块持仓分化  

从公募基金重仓持有市值的角度来看，基金持有市值排名前三的分别为美的集团、海尔智

家和三花智控，重仓市值为 1333113.17、1091671.97、1075301.52 万元。分板块来看，白电依

然为基金配置重点，一季度由于板块基本面表现较好，基金呈现加仓趋势，美的集团、海尔智

家和格力电器的重仓持有量分别为 460、178 和 271 只，环比变动 36、-58 和 69 只，持股占流

通比环比+0.19、-0.29 和 1.41PCT。厨电板块中，传统厨电和集成灶表现有所分化，老板电器、

华帝持股占流通比环比提升 0.34 和 2.91PCT，亿田智能持股占比环比下降 1.08PCT。小家电企

业持股表现分化，飞科电器和小熊股份持仓比例增加，新宝股份、九阳股份、苏泊尔持仓占比

有所下降。清洁电器中，科沃斯、石头科技和莱克电气重仓持有量均有所增加，增加了 7 只、

25 只和 7 只，重仓持股股数增加了 1009.55、158.15 和 261.27 万股。零部件中德业股份和盾安

环境重仓持股数下降了 442.25 和 1182.02 万股，占流通股比例为 5.44%和 1.29%、三花智控重

仓持有量有所增加，增加量为 13165.48 万股，占流通股比例为 3.72%。 

表 1：23Q1 公募基金家电行业重仓股排序（按基金重仓持市值排序） 

 证券代码 证券名称 重仓市值（万

元） 

持股占流通

比（%） 

持股占流通比

环比变动(%) 

重仓持有量

（只） 

变化量

（只） 

1 000333.SZ 美的集团 1333113.17  3.62 0.19 460 36 

2 600690.SH 海尔智家 1091671.97  7.63 -0.29 178 -58 

3 002050.SZ 三花智控 1075301.52  11.80 3.72 151 46 

4 000651.SZ 格力电器 663838.52  3.23 1.41 271 69 
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5 605117.SH 德业股份 522318.47  24.92 -5.44 86 -71 

6 600060.SH 海信视像 398556.52  15.67 2.02 96 42 

7 688169.SH 石头科技 254445.22  7.44 1.69 65 25 

8 603486.SH 科沃斯 153721.57  3.29 1.79 37 7 

9 000100.SZ TCL 科技 132084.84  2.20 1.37 104 54 

10 000921.SZ 海信家电 116029.34  6.13 1.62 58 31 

11 603868.SH 飞科电器 114933.95  3.19 0.90 12 5 

12 002032.SZ 苏泊尔 79603.49  1.82 -0.03 9 -1 

13 002011.SZ 盾安环境 74223.12  6.33 -1.29 22 0 

14 000810.SZ 创维数字 69216.36  3.27 3.13 18 9 

15 002508.SZ 老板电器 55039.09  2.07 0.34 56 0 

16 002429.SZ 兆驰股份 28877.26  1.31 1.26 3 2 

17 688696.SH 极米科技 26158.47  2.97 2.19 18 9 

18 688007.SH 光峰科技 23588.91  2.18 -1.04 11 -1 

19 002035.SZ 华帝股份 16314.40  3.06 2.91 20 17 

20 600839.SH 四川长虹 13519.25  0.62 0.62 12 12 

21 002959.SZ 小熊电器 13184.19  1.20 0.25 14 0 

22 603355.SH 莱克电气 7846.96  0.47 0.46 9 7 

23 000521.SZ 长虹美菱 4159.74  0.88 0.88 6 6 

24 605336.SH 帅丰电器 4011.69  3.96 3.96 5 5 

25 688793.SH 倍轻松 3609.76  3.03 2.99 4 2 

26 300342.SZ 天银机电 3327.21  0.81 0.81 1 1 

27 002677.SZ 浙江美大 2122.54  0.40 0.37 3 1 

28 300217.SZ 东方电热 1832.28  0.24 -0.42 11 -6 

29 603515.SH 欧普照明 1611.16  0.11 0.11 4 3 

30 002705.SZ 新宝股份 1608.58  0.11 -1.52 4 -9 

31 300911.SZ 亿田智能 1446.84  0.80 -1.08 6 -3 

32 002543.SZ 万和电气 514.74  0.09 0.00 1 0 

33 002242.SZ 九阳股份 470.71  0.03 -0.05 4 1 

34 300272.SZ 开能健康 84.51  0.03 0.03 2 2 

35 605555.SH 德昌股份 66.80  0.03 -0.22 1 0 

36 600336.SH 澳柯玛 52.54  0.01 0.01 1 1 

37 002668.SZ 奥马电器 51.14  0.01 0.01 1 1 

38 603519.SH 立霸股份 42.84  0.01 0.01 1 1 

39 301008.SZ 宏昌科技 40.43  0.06 0.06 1 1 

40 002614.SZ 奥佳华 17.47  0.00 -0.02 1 0 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

四、重仓股集中度下降 
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基金重仓股集中度环比下降，23Q1 前 3 和前 5 名重仓股票的持有市值占基金重仓持有家

电股总市值的 55.66%和 74.52%，分别减少了 7.91PCT 和 7.33PCT。  

图 6：公募基金重仓持有市值前 3、5 名占持有家电股总市值比率  

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

五、投资建议 

2023Q1 基金重仓家电比例为 1.96%，环比提升 0.34PCT，整体来看仍处于较低位置。随

着居民消费信心逐步恢复、地产景气度向好，行业景气度有望改善。建议关注三条投资主线， 

一、业绩经营稳健的白电龙头，推荐美的集团、格力电器和海尔智家。二、 受益于地产改善

的厨电龙头，推荐老板电器、火星人和亿田智能。三、景气度有望回升的清洁电器龙头，推荐

科沃斯和石头科技。 

六、风险提示 

    原材料价格变动的风险；房地产改善不及预期风险；新兴品类景气度下滑的风险。
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本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资咨询建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工
具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告而取代自我独立判断。银河证券认为本报告资料来源是可靠的，所载内容及观点客观
公正，但不担保其准确性或完整性。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银河证券可发出其它
与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券
不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不对其内容负
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银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提
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银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券
书面授权许可，任何机构或个人不得以任何形式转发、转载、翻版或传播本报告。特提醒公众投资者慎重使用未经授权刊载或者
转发的本公司证券研究报告。 

本报告版权归银河证券所有并保留最终解释权。 
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