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电动车产业链向好发展，储能需求有望快速释放 
[Table_Title2] 电力设备与新能源行业 

 

[Table_Summary] 事件概述: 

据中国政府网，中共中央政治局 4 月 28 日召开会议，分析研究当

前经济形势和经济工作；会议指出，要巩固和扩大新能源汽车发

展优势，加快推进充电桩、储能等设施建设和配套电网改造。  

分析与判断: 

►新能源车销量逐步恢复，优质供给推动景气度提升 

根据中汽协数据，2023 年 3 月国内新能源汽车销量达 65.3 万

辆，同环比分别上升 34.8%、24.4%，2023 年以来呈现逐月向

上的趋势。从渗透率的角度来看，2023 年 3 月新能源汽车月度

销量渗透率为 26.64%，同比提升 4.98pct，电动化率提升态势

有望延续。从政策层面来看，国家和地方政策多维度持续优

化。从市场层面来看，新能源车型不断推出，是车企角逐的重

点战略方向，据高工锂电统计，近期上海车展中首发新能源车

型展出占比超过新车型的 2/3。我们认为，随着原材料价格回

归以及优质供给的增加推动电动车性价比不断提升，国内将进

入电动化加速渗透阶段，渗透率提高的空间仍较为广阔，有望

不断带动全产业链需求增长。 

►市场与政策双轮驱动，充换电设施建设将不断完善 

从市场端来看，根据中国充电联盟、公安部数据，截至 2022

年底，国内公共+私人桩保有量为 521.0 万台，以 2022 年底国

内新能源汽车保有量 1310 万辆计算，车桩比为 2.5:1，与 2021

年底的 3.0:1 相比，国内充电基础设施建设持续优化。 

政策持续出台支持新能源汽车配套设施不断完善，例如：2023 年

1 月 30 日，工业和信息化部等八部门发布《关于组织开展公共领

域车辆全面电动化先行区试点工作的通知》，其中提及“新增公

共充电桩（标准桩）与公共领域新能源汽车推广数量（标准车）

比例力争达到 1：1”的目标。 

我们认为，整车和充电设施的发展相辅相成，互为促进；未来在

新能源汽车保有量不断增加以及政策的推动下，国内充换电等基

础设施建设有望持续优化。 

►需求提升+成本下探，储能装机量有望持续提高 

在政策支持、新能源消纳需求提升以及商业模式优化的背景

下，储能行业进入快速发展期。根据 CNESA，2022 年我国新

型储能累计装机规模达到 13.1GW，同比增长 128%；新增装机

规模达到 7.3GW，同比增长 200%。根据 GGII，23Q1 公开的

储能中标项目（包括 EPC 总包、储能系统集成等项目）总容量

达 8.5GWh，超过 22 年上半年总和。我们认为，储能市场的高

景气度持续，装机量有望不断增长。 

上游价格下行，有望推动储能需求释放。根据鑫椤锂电，2023

年 4 月 27 日电池级碳酸锂均价为 19.15 万元/吨，方形储能电

芯（磷酸铁锂）的均价为 0.76 元/Wh，与 2023 年 1 月 3 日相比
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价格分别下降 62.3%、20.8%。原材料价格走低的背景下，近

期储能系统价格也出现明显下降，根据 GGII，2023 年 3 月，

国内储能系统采购的单价在 1.16-1.31 元/Wh 的范围内，均价为

1.22 元/Wh，较 2 月下滑 0.23 元/Wh。我们认为，原材料价格

的降低是推动储能系统成本下降的重要因素之一，成本端带来

的收益率改善有望促进装机需求释放。 

►电网投资持续增长，特高压&电网智能化有望加速 

电网转型升级需求下预计投资规模将继续加大。据国家电网公

司董事长、党组书记辛保安表示，国家电网 2022 年全年电网

投资超 5000 亿元；2023 年，国家电网的电网投资额将超 5200

亿元，有望再创历史新高。 

在新型电力系统构建的背景下，1）特高压建设预计持续推

进。截至 2022 年底，国家电网累计建成 33 项特高压工程，新

能源外送等需求和供需错配下，“十四五”期间特高压和各级

电网网架建设升级有望持续推进；2）电网智能化、数字化转

型有望加速。在电动汽车、分布式能源、储能等交互式用能设

备广泛应用的情形下，电网智能化数字化转型升级有望加速。 

投资建议： 

电动车产业链方面，我们持续看好： 

1）具备平台化优势、格局清晰、受益海外增量等环节/公司。 

2）围绕快充、续航、安全性等核心性能方面的技术升级，具

备技术领先优势的企业将加固自身护城河。 

3）钠电、复合集流体、硅负极、碳纳米管导电剂等新技术。 

4）原材料价格回归合理，驱动电池端盈利能力不断修复。 

5）储能、两轮车等具备结构性机遇的细分环节，以及持续完

善的充换电设施环节。 

受益标的：宁德时代、科达利、璞泰来、天奈科技、宝明科

技、骄成超声、双星新材、鼎胜新材、万顺新材、亿纬锂能、

当升科技、容百科技、振华新材、诺德股份、恩捷股份、星源

材质、德方纳米、天赐材料、华友钴业、炬华科技、道通科

技、绿能慧充、英杰电气、通合科技等 

储能方面，我们持续看好： 

1）逆变器技术领先和具备渠道优势的企业。 

2）在系统优化、效率管理、应用经验具备优势的供应商。 

3）高压级联技术具备成本和效率的双重优势，在电网侧大储

和工商业侧储能中有望迎来机遇。 

4）具备技术及成本优势并率先完成技术认证和具备海外销售

渠道的公司。 

受益标的：科华数据、阳光电源、盛弘股份、科士达、智光电

气、金盘科技、德业股份、上能电气、锦浪科技、鹏辉能源、

派能科技、同力日升、华宝新能等 

电网方面，我们持续看好： 

1）电网投资持续增长背景下，电网相关一次设备、二次设备

等设备厂商有望受益。 

2）特高压建设持续推进，相关环节/公司有望受益。 

3）电网数字化转型持续推进，布局电网智能化环节的企业有

望受益。 

受益标的：国电南瑞、思源电气、海兴电力、智洋创新、中国

西电、平高电气、许继电气、特变电工等。 

风险提示 
新能源汽车行业发展不达预期；储能行业发展不达预期；充电
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桩建设不达预期；电网投资或建设不及预期；产品价格大幅下

降风险等。 
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