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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 政策强调稳住外贸外资基本盘，推动外贸稳规模优结构。4 月 28 日，
中共中央政治局召开会议，强调要稳住外贸外资基本盘。4月 25日，国
务院办公厅发布《关于推动外贸稳规模优结构的意见》，文件指出，外
贸是国民经济的重要组成部分，推动外贸稳规模优结构，对稳增长稳就
业、构建新发展格局、推动高质量发展具有重要支撑作用，要更大力度
推动外贸稳规模优结构，确保实现进出口促稳提质目标任务，并提出了
包括提升大型成套设备企业的国际合作水平、推进贸易数字化、推动跨
境电商健康持续创新发展等一系列具体意见。 

◼ “一带一路”是面对可能“惊涛骇浪”冲击下，最重要的稳定外贸手段。
2013年“一带一路”倡议提出以来，截至 2023年 3月 10日中国已经和
累计 150多个国家、30多个国际组织签署了合作文件。“一带一路”已
成为全球最受欢迎的全球公共产品，也是当今世界范围最广、规模最大
的国际合作平台，并持续推动人民币加速国际化。“一带一路”沿线国
家进出口贸易规模快速增长，2022 年进出口规模占我国外贸总值比重
已经超 30%。 

◼ 通过“一带一路”输出中国最具全球竞争力的产业。我们认为，增量海
外资金全球配置思路中必然会选择最具全球竞争力的中国资产。应该重
点关注中国相对“一带一路”国家具备比较优势、能够向外输出的重要
产业。 

◼ 信息化是支撑国内企业出海的重要基础。2019年中国对“一带一路”沿
线国家和地区的软件出口执行金额占比已经达到 15.9%，随着我国软件
企业产品和服务能力提升，“一带一路”将持续为我国软件企业走出去
提供实践土壤和市场空间。此外，通过贸易自由化便利化，形成统一的
区域大市场，国内优质产品将开启更大的贸易空间，并有望借助国内跨
境电商、优质渠道走出国门。 

◼ 投资建议与相关标的：我们看好由海外长线资金涌入中国资产、支持政
策陆续出台等一系列潜在催化带来的“一带一路”相关标的价值重估，
看好以下具备比较优势的重要方向和标的：1）工业软件：看好产品性
能最接近海外的流程工业环节，推荐中控技术、宝信软件；以及有望受
益于下游客户出海的相关厂商，推荐 PHM 龙头容知日新；2）产品出
口：看好产品具有成本优势，具备出海实践经验，全球份额已经领先或
将持续提升的相关厂商，推荐纳思达，建议关注健麾信息、海康威视、
大华股份、千方科技；3）贸易渠道：关注协助中国企业走出去拓展新业
态新模式新渠道，有望受益于“一带一路”的相关标的，推荐焦点科技、
神州数码。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期；行业竞争加剧。  
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1.   “一带一路”是稳定外贸外资基本盘的重要手段 

政治局会议强调稳住外贸外资基本盘。4月 28日，中共中央政治局召开会议，分析

研究当前经济形势和经济工作。中共中央总书记习近平主持会议。会议强调，要全面深

化改革、扩大高水平对外开放。要把吸引外商投资放在更加重要的位置，稳住外贸外资

基本盘。要支持有条件的自贸试验区和自由贸易港对接国际高标准经贸规则，开展改革

开放先行先试。 

推动外贸稳规模优结构。4月 25日，国务院办公厅发布《关于推动外贸稳规模优结

构的意见》，文件指出，外贸是国民经济的重要组成部分，推动外贸稳规模优结构，对稳

增长稳就业、构建新发展格局、推动高质量发展具有重要支撑作用，要更大力度推动外

贸稳规模优结构，确保实现进出口促稳提质目标任务，提出了包括提升大型成套设备企

业的国际合作水平、推进贸易数字化、推动跨境电商健康持续创新发展等一系列具体意

见。 

表1：《关于推动外贸稳规模优结构的意见》要点 

要点 内容 

强化贸易促进拓展市场 

优化重点展会供采对接。 

便利跨境商务人员往来。 

加强拓市场服务保障。 

稳定和扩大重点产品进

出口规模 

培育汽车出口优势。 

提升大型成套设备企业的国际合作水平。 

扩大先进技术设备进口。 

加大财政金融支持力度 

用足用好中央财政资金政策。 

加大进出口信贷支持。 

更好发挥出口信用保险作用。 

优化跨境结算服务。 

加快对外贸易创新发展 

稳定和提升加工贸易。 

完善边境贸易支持政策。 

推进贸易数字化。 

发展绿色贸易。 

推动跨境电商健康持续创新发展。 

优化外贸发展环境 

妥善应对国外不合理贸易限制措施。 

提升贸易便利化水平。 

更好发挥自由贸易协定效能。 

加强组织实施 
高度重视、切实做好推动外贸稳规模优结构工作，全力实现进出

口促稳提质目标任务。 

数据来源：政府官网，东吴证券研究所 

“一带一路”是面对可能“惊涛骇浪”冲击下，最重要的稳定外贸手段。2013年，

习总书记着眼人类前途命运及中国和世界发展大势，提出“一带一路”倡议。十年来，
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中国的朋友圈不断扩大，截至 2023 年 3 月 10 日已经和累计 150 多个国家、30 多个国

际组织签署了合作文件。“一带一路”已成为全球最受欢迎的全球公共产品，也是当今世

界范围最广、规模最大的国际合作平台。国际形势风云多变，面对可能的“惊涛骇浪”

冲击，“一带一路”有望成为最重要的稳定外贸手段。 

图1：“一带一路”顶层框架 

 

数据来源：政府官网，东吴证券研究所 

“一带一路”持续推动人民币加速国际化。从 2016 年中国国家开发银行和中国进

出口银行为俄罗斯西伯利亚西北部亚马尔半岛液化天然气项目提供信贷支持，促进用人

民币结算海上天然气项目所需组件费用，到 2023 年巴西已与中国达成协议，不再使用

美元作为中间货币，而是以本币进行贸易，“一带一路”持续推动人民币国际化，助推人

民币成为结算货币、投资货币和储备货币。 

 

2.   通过“一带一路”输出中国最具比较优势的产业 

“一带一路”十周年，一系列催化在即。2023年是“一带一路”十周年，包括东盟

峰会、金砖国家领导人峰会、“一带一路”高峰论坛等在内的“一带一路”高规格会议会

在今年相继举办，“一带一路”有望迎来一系列政策催化。 

表2：2023 年部分“一带一路”高规格会议 

时间 会议 

2023 年 5 月 “中国+中亚五国”元首峰会 

2023 年 5 月和 9 月 东盟峰会 

2023 年 8 月 金砖国家领导人峰会 

待定 “一带一路”国际合作高峰论坛 
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数据来源：政府官网，央广网，东吴证券研究所 

通过“一带一路”输出中国最具全球竞争力的产业。考虑到以下因素的影响，海外

资本在 5 月后逐渐涌入中国资产：1）中国外交的积极成果降低海外配置的政治顾虑；

2）全球资本积极寻找美元的替代品，人民币成为重要选择之一；3）中国经济处在正常

持续复苏轨道，而美国经济增速预计不断下滑。我们认为，增量海外资金全球配置思路

中必然会选择最具全球竞争力的中国资产。 

“一带一路”沿线国家进出口贸易规模快速增长，2022 年进出口规模占我国外贸

总值比重超 30%。2013年至 2022年，我国与“一带一路”沿线国家的进出口年均增长

8.6%，2022年我国与“一带一路”沿线国家贸易继续保持了快速增长，进出口 13.83万

亿元，比上年增长 19.4%，高出整体增速 11.7个百分点。其中，出口 7.89万亿元，增长

20%；进口 5.94万亿元，增长 18.7%。2022年我国与“一带一路”沿线国家的进出口规

模创历史新高，占我国外贸总值的比重达到 32.9%。 

信息化是支撑国内企业出海的重要基础。“一带一路”沿线国家的互联互通离不开

信息化，加强“一带一路”信息基础设施建设，实现相关国家在数据信息服务、互联网

业务和国际通信业务领域的互联互通，是建设“一带一路”的必然要求。 

软件业务出口持续增长，“一带一路”国家占比提升。2022年，软件业务出口 524.1

亿美元，同比增长 3.0%，增速较上年同期回落 5.8个百分点。其中，软件外包服务出口

同比增长 9.2%。根据前瞻产业研究院整理，中国对“一带一路”沿线国家和地区的软件

出口执行金额占比由 2012 年的 13.8%提高至 2019 年的 15.9%，我们认为随着我国软件

企业产品和服务能力提升，“一带一路”将持续为我国软件企业走出去提供实践土壤和

市场空间。 

图2：2014-2022 年软件业务出口增长情况 

 

数据来源：政府官网，东吴证券研究所 

注：2022 年数据为快报数据，按可比口径计算。其他年份数据为年报数据。 

跨境电商迎来发展机遇。2022 年一季度，中国对东盟跨境商品的出口增幅达到了
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98.5%，对“一带一路”沿线国家跨境电商出口增长幅度达到了 92.7%。2022 年消博会

发布了首个 RCEP区域跨境电商进口指数，自 2019年一季度到 2022年二季度该指数上

涨了 1.96倍，年化增长率达 33.2%，是同期海关总署中国东盟贸易指数增长速度的 1.69

倍，通过贸易自由化便利化，形成统一的区域大市场，将开启更大的贸易空间。 

关注中国具备比较优势的重要产业。结合国务院发布的《关于推动外贸稳规模优结

构的意见》，我们认为应该重点关注中国相对“一带一路”国家具备比较优势、能够向外

输出的重要产业，如具备成本和产品优势的成熟产品出口，伴随贸易数字化而有望对外

输出的工业数字化产品和解决方案，协助外贸企业拓展海外新渠道的跨境电商等。 

 

3.   投资建议与相关标的 

中国特色估值体系是反映国家战略的资本市场基础设施，而“一带一路”是国家战

略的先进探索与重要实践。我们看好由海外长线资金涌入中国资产、支持政策陆续出台

等一系列潜在催化带来的“一带一路”相关标的价值重估，看好以下具备比较优势的重

要方向和标的： 

工业软件：看好产品性能最接近海外的流程工业环节，推荐中控技术、宝信软件；

以及有望受益于下游客户出海的相关厂商，推荐 PHM龙头容知日新。 

产品出口：看好产品具有成本优势，具备出海实践经验的相关厂商，全球份额已经

领先或将持续提升的相关厂商，推荐国产打印机龙头纳思达，建议关注智慧药房龙头健

麾信息，建议关注已经在全球市占率领先的智能安防相关公司海康威视、大华股份、千

方科技。 

贸易渠道：关注协助中国企业走出去拓展新业态新模式新渠道，有望受益于“一带

一路”的相关标的，推荐焦点科技、神州数码。 

 

4.   风险提示 

政策推进不及预期。相关政策推进受到多种因素影响，节奏和力度可能不及预期。 

行业竞争加剧。行业市场空间广阔，可能吸引更多公司参与行业竞争。 
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