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大陆上市 A 股公司 2022 年报及 2023 一季报分析  
 

胡嘉铭  

C0020@capi ta l . com. t

w  

 截止 4 月 30 日，根据已公布 2022 年大陆 A 股上市公司年报且

有可比资料的 4971 家上市公司分析，累计共实现归属于母公司利润

51958 亿元，同比增加 1.29%。分季度来看，2022Q4 上市公司共实

现净利润 7906 亿元，同比下降 6.68%。  

2023Q1 上 市 公 司 共 实 现 归 母 净 利 润 14848 亿 元 ， 同 比 增 长

2.15%。受疫情流行高峰影响，上市公司业绩增速环比转正，但仍处

于低位。  

图 1：历年上市公司年度净利润增速（ %）  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

图 2：全部上市公司 2015 年以来单季度利润增速（ %）  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

  金融行业上市公司 2022 年共实现净利润 23926 亿，同比增长

1.04%。占全部上市公司净利润的 46.05%，较 2021 年下降 0.13 个

百分点。分季度来看，2022Q4 金融行业实现归母净利润 5136 亿元，
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同比下降 1.95%。  

2023Q1 金融行业实现归母净利润 7151 亿元，YOY 增 11.28%，

其中银行和非银金融分别增长 2.09%和 75.90%。  

图 3：金融行业分季度净利润增速（ %）  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

 

2022 年非金融行业上市公司的净利润增速为 1.55%。单季度看，

2022Q4 净利润降幅由 3Q 的 -0.36%扩大至 -14.34%。2023Q1 则收窄

至 -5.07%。如果再剔除石油石化行业，则上市公司 2022Q4 和 2023Q1

的净利润降幅分别为 -20.62%和 -6.97%。  

图 4：非金融业上市公司 2015 年以来单季度利润增速（ %）  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

  行业  

分行业看，2022 年农林牧渔、电力设备及新能源、有色等行业
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利润表现最为出色。其中，农林牧渔增速最高为 145%，主要是 2021

年低基期的因素。电力设备及新能源、有色、商贸零售的增幅分别

为 79%、 61%和 60%。房地产同比大降 341%，业内公司普遍录得

大额亏损。此外，传媒、钢铁、消费者服务、建材等行业的净利降

幅分别为 82%、 70%和 68%，受疫情影响，半数行业净利润同比出

现衰退。  

 

图 5：各行业净利润增速  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

 

  创业板、科创板和北交所  

2022 年，创业板上市公司净利润为 2391 亿元，同比增长 11.02%。科创板上市公司实现

净利润 1128 亿元，同比增长 5.39%。北交所上市公司实现净利润 138 亿元，同比增长 12.17%。 

2023Q1 创业板上市公司净利润为 562 亿元，同比增长 3.45%。科创板上市公司实现净利

润 161 亿元，同比下降 46.56%。北交所上市公司实现净利润 23 亿元，同比下降 25.77%。  

2022 年创业板、科创板和北交所上市公司的净利润增速均好于主板公司。 2023Q1 科创板

和北交所上市公司净利润出现较大降幅。  

  综合分析  

另外，我们还对非金融行业分季度的毛利率、存货、经营性现金流、应收账款四个重要指

标进行了分析。  

2023Q1 毛利率为 17.42%，环比回升 0.25 个百分点，仍处于低位。2023Q1 存货占比同比

继续回落；经营性净现金流占营收比例 2017 年以来首次转正。应收账款占比则升至三年来最
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高。  

 

图 6:2010 年以来单季度毛利率  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

图 7:2010 年以来单季度存货金额及其占当季营收比例（亿元）  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

图 8:2010 年以来单季度经营性净现金流（单位：亿元）  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

图 9:  应收账款数额及其占当季营收比例（亿元）  
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资料来源： Choice、群益金鼎证券  

  结论  

受新冠疫情影响，迭加海外需求下降， 2022 年上市公司净利润增速同比微增。 2023 年一

季度疫情快速过峰，国内需求企稳回升，上市公司业绩虽有提升但幅度有限，非金融行业上市

公司净利润同比增速仍未能转正。五一长假旅游消费报复性增长，国内经济复苏继续向好。预

计 2023Q2 上市公司业绩增速有望继续回升。  
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展望 A 股走势，预计沪深股指企稳后有望再度震荡回升。投资策略上建议把握热点切换节

奏，逢低布局。板块个股方面：优先推荐政策支持的半导体设备制造和数字经济板块，以及低

估值中字头大蓝筹股。大消费领域、中药、绿色能源和化工细分行业亦存在投资机会。  
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