
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 4 

 

[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

道通科技(688208)公司点评报告 2023 年 05 月 01 日 

[Table_Title] 
新能源充电桩量产，一季报营收高增长 

——道通科技(688208.SH)2022 年年报及 2023 年一季报点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2023 年 4 月 27 日收盘后发布《2022 年年度报告》、《2023 年第一

季度报告》。 

点评： 

 2022 年营业收入基本持平，加大投入致利润下滑 

2022 年，公司实现营业收入 22.66 亿元，同比增长 0.53%；实现归母净利

润 1.02 亿元，同比下降 76.74%；毛利率为 57.01%。分产品看，汽车综合

诊断产品实现收入 11.48 亿元，同比下降 4.09%；TPMS 产品实现收入 4.12

亿元，同比下降 1.15%；软件升级服务实现收入 3.02 亿元，同比增长 0.26%；

ADAS 产品实现收入 1.75 亿元，同比下降 23.51%；新能源充电桩实现收

入 0.96 亿元。公司销售、管理、研发费用分别为 3.70、2.08、5.61 亿元，

分别同比变动 55.52%、-14.29%、16.25%。2023 年第一季度，公司实现

收入 7.06 亿元，同比增长 37.56%；实现归母净利润 0.72 亿元，同比增长

13.69%；实现扣非归母净利润 0.73 亿元，同比增长 56.58%。 

 充电桩产品获海外多国认证，出海销售打造新增长曲线 

2022 年，公司发布 AC Ultra 系列、AC Compact 系列、DC Compact 系列、

DC Fast 系列产品，以上产品快速通过了海外多国认证，包括美国 UL、CSA、

能源之星(Energy Star)认证及欧盟 CE、UKCA、MID 认证等。对比同等级

DC 友商产品，Boost 充电模式对比普通直流桩充电速度提升 30%；AC Ultra

美标交流桩产品对比市面主流产品充电速度提升 2.5 倍。公司充电桩产品已

在多国实现了销售突破，陆续拿到北美、欧洲、亚洲等地区多国订单并逐步

实现交付，交流充电桩产品登陆全球主流电商亚马逊美国站实现线上销售。 

 持续加大研发投入，不断扩充产品矩阵 

2022 年，公司研发投入为 6.12 亿元，同比增长 17.10%，占营业收入比例

为 27.01%，增加 3.82pct。截至 2022 年末，公司研发人员达 935 人，占

公司总人数比例为 71.43%（不含生产人员）。公司围绕新能源汽车电池安

全故障频出、维修流程繁琐、维修效率低、维修店数量有限无法满足维修需

求等问题，率先在中国区发布了新一代新能源诊断平板 UltraEV、

MS909EV，支持全球主流品牌新能源车型的全面诊断功能，全新自主研发

的 EVDiag Box 可支持电池包离线检测，帮助维修技师在多种场景下完成对

电池包故障的定位。同时，公司发布第二品牌 OTOFIX 的综合诊断平板 D1 

Pro、D1 Max、D1 Plus，为用户提供高性价比解决方案。 

 盈利预测与投资建议 

在全球汽车产业大变革的背景下，公司发布新能源战略，未来成长空间广

阔。预测公司 2023-2025 年的营业收入为 32.26、42.12、54.12 亿元，归

母净利润为 4.16、5.68、7.44 亿元，EPS 为 0.92、1.26、1.65 元/股，PE

为 31.62、23.13、17.67 倍。考虑到新能源业务成长性和行业估值水平，调

整公司 2023 年目标 PE 至 50 倍，目标价为 46.00 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

技术革命性迭代的风险；技术人才流失或不足的风险；知识产权纠纷的风

险；境外经营风险；市场竞争风险；汇率波动风险；政治风险。 
 

 

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  29.08 元/46.00 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 47.09 / 26.02 

A 股流通股（百万股）： 451.87 

A 股总股本（百万股）： 451.87 

流通市值（百万元）： 13140.45 

总市值（百万元）： 13140.45 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-道通科技(688208.SH)2022 年年

度业绩预告点评：加大投入致业绩承压，充电桩业务拓

展顺利》2023.01.30 

《国元证券公司研究-道通科技(688208.SH)2022 年半

年度报告点评：持续加大研发投入，充电桩放量可期》

2022.08.21 

 
 
[Table_Author] 报告作者 

分析师 耿军军 

执业证书编号 S0020519070002 

电话 021-51097188-1856 

邮箱 gengjunjun@gyzq.com.cn 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 2253.71 2265.56 3226.13 4212.39 5411.61 

收入同比(%) 42.84 0.53 42.40 30.57 28.47 

归母净利润(百万元) 438.74 102.03 415.58 568.16 743.65 

归母净利润同比(%) 1.31 -76.74 307.30 36.72 30.89 

ROE(%) 15.35 3.35 12.00 14.09 15.56 

每股收益(元) 0.97 0.23 0.92 1.26 1.65 

市盈率(P/E) 29.95 128.79 31.62 23.13 17.67 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

流动资产 2676.78 3547.69 3949.78 4463.12 5334.62  营业收入 2253.71 2265.56 3226.13 4212.39 5411.61 

现金 881.02 1445.66 1232.98 1203.80 1393.71  营业成本 954.50 974.02 1489.89 2009.29 2657.51 

应收账款 460.91 687.78 909.45 1102.38 1306.90  营业税金及附加 16.18 16.28 22.91 29.49 37.34 

其他应收款 84.13 42.36 54.52 67.82 83.34  营业费用 237.61 369.54 450.69 548.87 686.73 

预付账款 123.93 124.03 186.39 233.48 284.62  管理费用 242.46 207.82 264.87 323.09 396.13 

存货 967.20 1141.53 1457.56 1739.84 2137.70  研发费用 482.95 561.42 651.82 788.27 920.02 

其他流动资产 159.60 106.34 108.89 115.80 128.34  财务费用 62.42 -56.18 -5.47 -7.26 -10.74 

非流动资产 1524.65 1685.86 1665.01 1676.27 1688.16  资产减值损失 -5.85 -29.86 -5.51 -5.68 -5.82 

长期投资 1.60 1.40 1.82 1.98 2.09  公允价值变动收益 -1.15 0.87 1.92 2.09 2.75 

固定资产 1062.03 1130.75 1152.56 1174.13 1189.41  投资净收益 55.81 -18.45 14.39 13.42 12.57 

无形资产 46.50 96.22 98.22 101.45 105.79  营业利润 397.38 189.30 421.89 582.22 778.80 

其他非流动资产 414.51 457.49 412.41 398.72 390.88  营业外收入 1.43 0.28 1.47 1.51 1.57 

资产总计 4201.43 5233.55 5614.79 6139.39 7022.78  营业外支出 15.51 1.16 16.17 17.21 18.27 

流动负债 1229.33 857.71 905.73 880.61 1026.98  利润总额 383.30 188.43 407.19 566.52 762.10 

短期借款 454.85 150.14 133.71 0.00 0.00  所得税 -55.44 106.82 19.14 26.57 35.59 

应付账款 322.21 197.96 279.80 349.21 444.87  净利润 438.74 81.61 388.06 539.95 726.51 

其他流动负债 452.27 509.61 492.21 531.39 582.11  少数股东损益 0.00 -20.42 -27.53 -28.21 -17.15 

非流动负债 113.22 1348.31 1290.78 1299.29 1308.61  归属母公司净利润 438.74 102.03 415.58 568.16 743.65 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 531.66 248.05 527.67 696.16 899.39 

其他非流动负债 113.22 1348.31 1290.78 1299.29 1308.61  EPS（元） 0.97 0.23 0.92 1.26 1.65 

负债合计 1342.55 2206.02 2196.50 2179.90 2335.59        

少数股东权益 0.00 -18.50 -46.03 -74.24 -91.39 
 主要财务比率      

股本 450.95 451.87 451.87 451.87 451.87  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

资本公积 1284.38 1292.01 1292.01 1292.01 1292.01  成长能力      

留存收益 1139.05 1196.13 1611.71 2179.87 2923.52  营业收入(%) 42.84 0.53 42.40 30.57 28.47 

归属母公司股东权益 2858.88 3046.03 3464.31 4033.74 4778.58  营业利润(%) -17.45 -52.36 122.86 38.00 33.76 

负债和股东权益 4201.43 5233.55 5614.79 6139.39 7022.78  归属母公司净利润(%) 1.31 -76.74 307.30 36.72 30.89 

       获利能力           

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 57.65 57.01 53.82 52.30 50.89 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
 

净利率(%) 19.47 4.50 12.88 13.49 13.74 

经营活动现金流 -144.83 -382.96 -94.82 223.68 314.52  ROE(%) 15.35 3.35 12.00 14.09 15.56 

净利润 438.74 81.61 388.06 539.95 726.51  ROIC(%) 22.26 1.90 11.29 13.93 16.42 

折旧摊销 71.87 114.93 111.24 121.20 131.33  偿债能力           

财务费用 62.42 -56.18 -5.47 -7.26 -10.74  资产负债率(%) 31.95 42.15 39.12 35.51 33.26 

投资损失 -55.81 18.45 -14.39 -13.42 -12.57  净负债比率(%) 34.94 7.86 6.79 0.72 0.72 

营运资金变动 -634.55 -751.46 -488.85 -421.74 -534.32  流动比率 2.18 4.14 4.36 5.07 5.19 

其他经营现金流 -27.49 209.69 -85.41 4.95 14.32  速动比率 1.38 2.81 2.75 3.09 3.11 

投资活动现金流 -161.58 49.50 -102.76 -130.01 -140.59  营运能力           

资本支出 201.06 133.72 90.68 102.19 105.48  总资产周转率 0.61 0.48 0.59 0.72 0.82 

长期投资 -628.41 -180.00 -13.51 2.32 2.40  应收账款周转率 5.40 3.84 4.04 4.19 4.49 

其他投资现金流 -588.93 3.22 -25.59 -25.50 -32.71  应付账款周转率 3.29 3.74 6.24 6.39 6.69 

筹资活动现金流 199.27 1059.02 -15.09 -122.86 15.98  每股指标（元）           

短期借款 454.85 -304.71 -16.43 -133.71 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.97 0.23 0.92 1.26 1.65 

长期借款 -6.35 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) -0.32 -0.85 -0.21 0.50 0.70 

普通股增加 0.95 0.92 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 6.33 6.74 7.67 8.93 10.58 

资本公积增加 111.69 7.63 0.00 0.00 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 -361.87 1355.17 1.33 10.86 15.98  P/E 29.95 128.79 31.62 23.13 17.67 

现金净增加额 -120.46 727.80 -212.68 -29.18 189.91  P/B 4.60 4.31 3.79 3.26 2.75 

       EV/EBITDA 24.26 51.99 24.44 18.52 14.34 



  
  

      

 

 


